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L.LWYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Aktywa razem*
Zobowiazania krotkoterminowe*

Kapitat zaktadowy*

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
(wszt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje ( EURO)

w tys. EURO
Sze$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 31 grudnia
2024 2023
17 17
-10 9
42 8
34 5
56 40
1511 1476
47 54
1464 1422
68850 000 68850 000
0,02 0,02

*Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmuja w kolumnie

drugiej stan na dzien 30.06.2024r.
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I1. OGOLNE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa Emitenta: Investment Friends SE
Siedziba: Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa,
Tornimée tn 5, 10145 Estonia

Przedmiot dziatalnosci wedtug Estoniskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug klasyfikacji EMTAK jest " Inne formy
udzielania kredytow, z wytaczeniem lombard6éw", EMTAK no. 6492

Sqd Rejestrowy Spotki:

0d 01.12.2018r. Spoétka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w Tartu
kod rejestru 14617862

Kapitat zaktadowy Spotki:

Na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6 885 000,00 euro (stownie: sze$¢
milionéw osiemset osiemdziesigt pie¢ tysiecy euro) i dzieli sie na 68 850 000 akcji bez wartosci
nominalnej o wartosci ksiegowej 0,10 EUR kazda akcja.

Rok obrotowy:

W dniu 31 maja 2019 roku wiasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister)
dokonat rejestracji zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 maja 2019 roku.

W zwigzku z niniejszym rok obrotowy Sp6tki rozpoczyna sie w dniu 1 lipca, a koniczy sie w dniu
30 czerwca.
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I11. SPRAWOZDNIE Z DZIALALNOSCI
Gtéwne obszary dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ finansowa, w tym dziatalnos¢
pozyczkowa. Spétka, realizujac swoja podstawowa dziatalno$¢ profilowg zawarta umowy z
polskimi i estonskimi podmiotami gospodarczymi. W latach kolejnych Spotka zamierza réwniez
kontynuowac dziatalno$¢ w tym obszarze.

W okresie sprawozdawczym Spétka uzyskiwata przychody gtéwnie z dziatalnosci ustugowe;j,
tj. z odsetek od udzielonych pozyczek.

Rozwdj ogéiny (makroekonomiczny)

Spotka prowadzi dziatalno$¢ finansowa, w szczegdlnoSci zwigzana z udzielaniem pozyczek
podmiotom gospodarczym, gtdwnie podmiotom powigzanym. W ocenie Zarzadu dziatalno$¢ w
tym obszarze ma charakter rozwojowy, zwtaszcza na rynku polskim. Przedsiebiorcy, ktérzy nie
pozyskali finansowania w banku najcze$ciej zwracajg sie do firm $wiadczacych ustugi
pozyczkowe, deklarujacych duzg elastyczno$¢, ktére dostosowuja sie od potrzeb konkretnego
klienta i jego mozliwos$ci zapewniajac mu bezpieczenstwo.

Rynki finansowe charakteryzuja sie znaczng zmienno$cia, co z jednej strony zwieksza ryzyko
prowadzenia dzialalnosci takiej jak ustugi pozyczkowe, ale z drugiej strony daje mozliwo$¢
osiggniecia ponadprzecietnych zyskéw w stosunkowo krotkim czasie.

Do kluczowych czynnikéw wplywajacych na zmiennos$¢ na rynkach finansowych zalicza sie:

« sytuacje gospodarcza - w kraju i na $wiecie,

« polityke pieniezng bankéw centralnych,

« sytuacje wewnetrzng danej firmy lub na danym rynku,

« sytuacje na rynkach zagranicznych.

Investment Friends SE dostrzega potencjat rozwoju w zakresie $wiadczenia ustug finansowych
dla podmiotéw gospodarczych i w zwigzku z tym zamierza kontynuowa¢ dziatalnos¢ w tym
segmencie.

Instrumenty finansowe, cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Gléwne ryzyka wynikajgce z instrumentow finansowych Spéiki to: ryzyko stopy procentowej,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami finansowymi. Zarzad
jest odpowiedzialny za ustanowienie zarzadzania ryzykiem w Spédice oraz nadzér nad ich
przestrzeganiem. Celem stosowanych przez Spétke polityk zarzadzania ryzykiem jest
identyfikacja i analiza ryzyk, na ktére narazona jest Spoétka, poprzez ustalanie odpowiednich
ograniczen i kontroli, a takZze monitorowanie ryzyk i odpowiednio dostosowanych limitow.
Zarzad identyfikuje potencjalne ryzyka analizujgc kazdg transakcje podmiotu. Dzieki prostej
strukturze Spétki nie ma problemoéw z terminowym przekazywaniem informacji. Zarzad jest
odpowiedzialny za zaprojektowanie, wprowadzenie i zapewnienie adekwatnych i skutecznych
dziatan zmierzajacych do osiagniecia celu.

Charakterystyka czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych
Biorac pod uwage specyfike dziatalno$ci tj. dziatalno$¢ ustug finansowych w zakresie udzielania

niekonsumenckich pozyczek gotéwkowych, na wyniki obecnie i bedg miaty istotny wptyw:
- og6lna koniunktura rynkowa na rynku kredytowym i poziom stép procentowych,
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- prawidlowej realizacji przez Kredytobiorcéw zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéow
kredytowych, a takze przebiegu procesu egzekucyjnego i windykacji wypowiedzianych
kredytow, o ile takie umowy wystapia,

- sprawno$¢ procedur administracyjnych i prawnych,

- mozliwo$¢ pozyskania ewentualnych pozyczkobiorcéw,

- sytuacja gospodarcza i warunki inwestowania w Polsce, Estonii i regionie,

- dostep do zewnetrznych Zrodet finansowania,

- wspétpraca z innymi podmiotami finansowymi.

- zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walut, stopy procentowe (w tym ryzyko walutowe).

Z uwagi na fakt, ze Spotka prowadzi dziatalno$¢ pozyczkowa, jest narazona na réznego rodzaju
ryzyka, ktérych rodzaje i istotno$c¢ zaleza od zakresu jej dziatalno$ci na rynkach finansowych, w
szczegblnosci: ryzyko ptynnosci; ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej i ryzyko
walutowe. Ryzyka te zostaly szczegdétowo opisane w rozdziale: Opis istotnych czynnikéw ryzyka
niniejszego raportu.

Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2024 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania pétrocznego ti. na
dzien 21.02.2025 r. posiada 68 850 000 akcji bez wartosci nominalnej o warto$ci ksiegowej 0,10
euro kazda akcja.

Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2024 roku oraz na dzieni publikacji sprawozdania pdtrocznego ti. na
dzien 21.02.2025 kapitat zaktadowy Spétki wynosi 6 885 000,00 euro.

Informacje o spotce i udziatowcach

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2024 r. oraz na dzien publikacji raportu Spétka Investment Friends
SE nie posiada podmiotéw zaleznych i nie tworzyta wtasnej grupy konsolidacyjne;.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien bilansowy, bezposrednim akcjonariuszem spoétki
byta Spétka Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie, ktéra posiadata 63,85 % udzialu w kapitale
zaktadowym oraz 43 961 150 gtoséw na walnym zgromadzeniu Sp6tki.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka nie posiadata inwestycji kapitatowych w postaci akcji i
udziatéw w innych podmiotach.
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Znaczne pakiety akcji zgodnie z postanowieniami § 9 Ustawy o obrocie (the Securities
Market Act)

Ponizsza tabela przedstawia stan akcjonariatu na dzien 30.06.2024 r.
AKkcjonariuszy posiadajacych 5% lub wiecej gloséw na Walnym Zgromadzeniu Sp61ki.

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akgcji Liczba glosow % glosow
1. PATRO INVEST OU | 43961 150 63,85 43961 150 63,85
facznie 68 850 000 100 68 850 000 100

Damian Patrowicz jest wiascicielem 100% Patro Invest 0U

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu tj. na dzien 21.02.2025 r.

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow % gtosow
1. PATRO INVEST OU | 43961 150 63,85 43961 150 63,85
facznie 68 850 000 100 68 850 000 100

Damian Patrowicz jest wiascicielem 100% Patro Invest 0U

Cztonkowie Zarzqdu

Cztonkowie Zarzadu na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji raportu okresowego nie
posiadaja bezposrednio ani posrednio akcji Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji raportu okresowego
nie posiadajg bezposrednio ani posrednio akcji Spétki.

Upowaznienie cztonkoéw zarzqdu spé6tki do emisji lub wykupu akcji.

W okresie od 01.07.2024 r. do 31.12.2024 r. Zarzad Spo6iki nie posiadat uprawnien do emisji lub
wykupu akgji.
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Postanowienia i zasady wyboru, powolywania, rezygnacji i odwotywania cztonkéw zarzqdu
spotki ustanowionej ustawaq.

Istnieja ogdlne zasady dotyczace wyboru, powolywania, rezygnacji i odwotywania cztonkéw
zarzadu spotki ustanowionej przez Estonski Kodeks Handlowy, w szczegdlnosci § 308, § 309 i
inne. Dziat V Statutu Sp6tki zawiera: zasady zbliZzone do ogélnych zasad Kodeksu Handlowego.
Informacje dotyczace opisu organéw zarzadzajacych i nadzorczych oraz ich skitadu zostaly
opisane w raporcie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Kompetencje i wybor rady nadzorczej

Zgodnie z postanowieniami pkt. 5.3. Statut Spo61tki, cztonkéw Zarzadu Spotki powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza, ktéra decyduje rowniez o wynagrodzeniu cztonkéw Zarzadu. Cztonkéw Rady
Nadzorczej wybiera walne zgromadzenie akcjonariuszy Spéiki.

Uchwaly i zasady zmiany statutu spo6tki

Zgodnie z pkt 4.9.1 Statutu Spéiki zmiana Statutu Spotki wchodzi w zakres kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z pkt. 4.5 Statutu Walne Zgromadzenie moze podejmowaé wazne uchwaty, jezeli na
Walnym Zgromadzeniu reprezentowana jest ponad potowa wszystkich gloséw, a obowiazujace
akty prawne nie przewidujg wyzszej wiekszosci gtosow.

Jezeli w Walnym Zgromadzeniu nie uczestniczy wystarczajaca liczba akcjonariuszy, w celu
zapewnienia wiekszosSci gtosdw, zgodnie z pkt 4.5, Zarzad Spétki w terminie trzech tygodni, nie
wczesniej niz po uptywie siedmiu dni, zwotuje nowe walne spotkanie z tym samym programem.
W ten spos6b Walne Zgromadzenie jest wtaSciwe do podejmowania uchwat bez wzgledu na
liczbe reprezentowanych gtoséw. Uchwaty walnego zgromadzenia sa podejmowane, gdy ponad
potowa wszystkich gtoséw reprezentowanych na walnym zgromadzeniu popiera uchwate i gdy
nie ma innego wymogu wynikajacego z obowigzujacych aktéw prawnych.

Informacja o przecietnym zatrudnieniu
Spotka nie zatrudniata pracownikéow w okresie sprawozdawczym trwajacym od 1 lipca 2024
roku do 31 grudnia 2024 roku oraz w poprzednim okresie sprawozdawczym trwajacym od

1 lipca 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

Wybrane wskazniki Investment Friends SE

WSKAZNIK Sze$¢ miesiecy zakonczone Sze$¢ miesiecy zakonczone
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku
niebadane niebadane
w tys. EUR w tys. EUR
ROA 0,03 0,01
ROE 0,03 0,01

ROA - zwrot na aktywach, to stosunek zysku netto spétki do wartosci jej aktywow

(zysk netto/wartos¢ aktywow)

ROE - stopa zwrotu kapitalu wlasnego, to stosunek zysku netto spo6tki do wartosci jej kapitatu
wlasnego (zysk netto/kapitat wlasny)
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IV. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

a. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
(w tys. EUR)
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1 grudnia 2024 zerwca 2024
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] 3 (%v ltl;lsl ;Ul?) 30($N(:ys.clilaUR(;
Aktywa
Aktywa obrotowe 1511 1476
Naleznosci krotkoterminowe 1454 1432
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 35
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 2
Aktywarazem 1511 1469
Pasywa
Kapital wlasny 1464 1422
Kapitat zaktadowy 6 885 6 885
Réznice z przeliczenia na EURO 110 110
Kapitat zapasowy 161 161
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy -5 692 -5734
I1. Zobowiazania krétkoterminowe 47 54
Zobowigzania handlowe 0 1
Pozostate rezerwy 47 53
Kapital wlasny i zobowigzania ogétem 1511 1476
Warto$¢ ksiegowa 1464 1422
Liczba akcji 68850 000 68850 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w EURO) 0,02 0,02
Rozwodniona liczba akcji 68850 000 68 850 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w
EURO) 0,02 0,02
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b. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(w tys. EUR)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12.2024 31.12.2023
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
Dochdd odsetkowy netto 17 17
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 17 17
Koszty ogblnego zarzadu 11 8
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostale koszty operacyjne 16 0
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -10 9
Przychody finansowe 52 0
Koszty finansowe 0 1
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42 8
ZysKk (strata) netto 42 8
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 65132 877 4050 000,00
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w EURO) 0,00 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w
szt) 65132 877 4 050 000,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w
EURO) 0,00 0,00
c. ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakonczony

Okres zakonczony

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2024 31.12.2023

(w tys. EUR) (w tys. EUR)
Zysk/strata za okres 42 8
Inne catkowite dochody, w tym: 0 1

- réznice z przeliczenia na EURO - nie zostang

przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat 0 1
Catkowity dochdd za okres 42 9
11
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d. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
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Okres Okres
zakonczon zakonczon
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31_12_202‘{ 31.12.202:;'
(w tys.. EUR) | (w tys. EUR)

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1418 1418

Kapital zakladowy na poczatek okresu 405 405
Zmiany kapitatu zaktadowego 6480
a) zwiekszenia (z tytutu) zmniejszenia wartosci nominalnej akcji 6 480
b) zmniejszenia (z tytutu) obnizenie warto$ci nominalnej akcji 0

Kapital zakladowy na koniec okresu 6 885 405

Kapital zapasowy na poczatek okresu 6435 6435

Zmiany kapitalu zapasowego -6 274 0

a) zwiekszenia (z tytutu) wynik warto$ci nominalnej akcji 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) obnizenie warto$ci nominalnej akcji 6274 0

Kapital zapasowy na koniec okresu 161 6435

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 206 206
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych -206
zwiekszenia (z tytutu) obnizenie kapitatu podstawowego 0
zmniejszenia (z tytutu) podwyzszenia kapitatu podstawowego 206

Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 206

ZysKi zatrzymane -5734 -5736

zwiekszenie (z tytutu) 42 8

a) zysk/strata za okres 42 8

zmniejszenie (z tytutu) 0 0

b) pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 0

Zyski zatrzymane -5692 -5728

Réznice kursowe na poczatek okresu 109 108
Zmiany réznic kursowych 1
zwiekszenia 1

zmniejszenia
Réznice kursowe na koniec okresu 110 109
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1464 1 427
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e.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. EUR)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Okres zakonczony
31.12.2024
(w tys. EUR)

Okres zakonczony
31.12.2023
(w tys. EUR)

Dzialalnos¢ operacyjna
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A.L Zysk (strata) brutto 42 8
A.IL Korekty razem -8 -3
Rdznica pomiedzy odsetkami naliczonymi i otrzymanymi 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 50 -1
Udzielone pozyczki
Otrzymane splaty pozyczek
Zmiana stanu rezerw -6 -4
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
miedzyokresowych 0 0
Zmiana stanu zobowigzan -1 0
Zmiana stanu biernych rozliczen miedzyokresowych 1 2
Inne korekty -52 0
Réznice kursowe 0 0
AL Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 34 5
B. Roznice kursowe 0 0
Przeplywy pienieZne netto, razem (I+/-11+/-I1I) 34 5
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 34 5
Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 35
Srodki pieniezne na koniec okresu 56 40
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f. NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1. Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym:

Na dzien 31.12.2024 roku Spétka Investment Friends SE wykazuje pozyczki :

Umowa pozyczki zawarta w dniu 09.06.2020 roku z DAMAR PATRO UU z siedzibg w Tallinnie.
Wartos¢ udzielonej pozyczki wynosi 1 720 tys. EUR. Wysoko$¢ oprocentowania wynosi 2,5%.
Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 30.06.2025r.

Okres Okres
Nazwa 12 12 1-5
(firma) miesiecy | miesiecy | lat
- kapitat | - odsetki

Odsetki | Waluta Termin

Zabezpieczenie

Investment Friends SE ma prawo do
wypelnienia weksla w kazdej z tych
pozyczek w kwocie stanowigcej
zobowiazanie Pozyczkobiorcy
wynikajace z zawartej umowy
pozyczki, pomniejszonej o wptaty

dokonane przez Pozyczkobiorce na
DAMAR 1376 77 0 2,5% EUR 30.06. poczet tego zobowigzania i
PATRO UU 2025 powiekszonej o wartos¢
niezaptaconych odsetek, a takze
odsetek za zwloke i innych kosztéw
ubocznych w przypadku
niesptacenia peinej kwoty pozyczki
wraz z zobowiazaniami ubocznymi w
wymaganym terminie

Na dzien 30 czerwca 2024 roku w Spoétce wystepowaly ponizsze pozyczki udzielone do
jednostek powigzanych:

Okres Okres
Nazwa 12 12 1-5
(firma) miesiecy | miesiecy | lat
- kapitat | - odsetki Zabezpieczenia

Odsetki | Waluta Termin

Investment Friends SE ma prawo do

wypelnienia weksla w kazdej z tych
ozyczek w kwocie stanowigce;j

DAMAR 30.06. pozy acej

1376 60 0 2,59 EUR zobowiazanie Pozyczkobiorcy
PATRO UU % 2025 wynikajace z zawartej umowy

pozyczki, pomniejszonej o wptaty
dokonane przez Pozyczkobiorce na

poczet tego zobowiazania i
powiekszonej o wartos¢

Patro Invest niezaplaconych odsetek, a takze
Sp.zo0.0. W 25.10. odsetek za zwloke i innych kosztéw
owidagjit | © 15 0 ) 245% | PLN | 5519 | ubocanychwpraypadia

niesplacenia petnej kwoty pozyczki
wraz z zobowigzaniami ubocznymi w
wymaganym terminie

*W roku 2019 oraz 2020 spo6tka dokonata odpisu aktualizujagcego naleznos$¢ od firmy Patro Invest

SP. z 0.0. w likwidacji w tgcznej wysokosci 51 958,44 EUR. Odpisem nie zostata objeta warto$¢
odsetek w wysokosci 14 789,34 EUR.

W dniu 15.09.2024 roku wierzytelno$c¢ Patro Invest Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Ptocku zostata
zbyta w catosci spétce Patro Administracja Sp. z o.0. z siedziba w Ptocku za kwote 223 888, 93 zl.
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Nota 2. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Zobowiazania z
Przychody z Naleznosci z tytutu dostaw i
Transakcje z jednostkami tytulu odsetek Zakupy od tytutu pozyczek i ustug oraz inne
. . s podmiotéow odsetek od zob. na koniec
powigzanymi za okres od podmiotow . e
, ; owiazanvch powiazanych podmiotéow okresu wobec
konczacy sie 31.12.2024 p ;UR y EUR powiazanych podmiotéw
EUR powiazanych
EUR
Damar Patro UU 17 0 1454 0
Razem 17 0 1454 0
Zobowiazania z
Naleznosci z tytutu dostaw i
Przychody z . .
Transakeje z jednostkami tytuﬁ,l o dseytek Zaku;_)y ?d ty_tulu pozyczek ustug oraz inne
owiazanvmi za okres od podmiotéw podmiotéw i odsetek od zob. na koniec
kp , a y 31.12.2023 powiazanych powiazanych podmiotéw okresu wobec
onczacy sig > 1.12. EUR EUR powiazanych podmiotéw
EUR powiazanych
EUR
Patro Invest sp. z o.0. 0 0 15 0
Damar Patro UU 17 0 1419 0
Razem 17 0 1434 0

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu Emitent jest
na nie narazony

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki to ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe. Zarzad Spoéiki jest odpowiedzialny za
ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem oraz nadzér nad ich przestrzeganiem. Zasady
zarzadzania ryzykiem majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktore narazona jest Spoétka,
poprzez ustanowienie odpowiednich limitéw i kontroli.

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy struktura oprocentowania oprocentowanych instrumentéw finansowych
Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

Spotka nie posiada oprocentowanych zobowigzan.

Przychody i przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej Spo6tki sg niezalezne od zmian
rynkowych stép procentowych, poniewaz kontrakty zawierane sg wedtug statych stop
procentowych.

Oprocentowanie

Oprocentowanie state/zmienne

Damar Patro UU 2,5% State
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza potencjalng strate, ktora moze powstac, jesli kontrahent Spotki w
transakcji nie bedzie w stanie wywigzaé si¢ ze swoich zobowigzan umownych i zapewnié
przeplywéw pieni¢znych. Ryzyko kredytowe dotyczy gldwnie pozyczek udzielonych przez
Spoéike, srodkow pienigznych 1 ich ekwiwalentow, depozytow, naleznosci handlowych. Na
zakres ryzyka kredytowego Spotki najwickszy wptyw ma specyfika sytuacji kazdego klienta.
Jednoczesnie kierownictwo Spotki kieruje si¢ roéwniez ogolnymi okoliczno$ciami, takimi jak
status prawny klienta (spotki prywatnej lub publicznej), potozenie geograficzne klienta,
obszar dzialalnos$ci, stan gospodarki i1 prognozy gospodarcze na przysztos¢. W celu
ograniczenia ryzyka kredytowego codziennie monitorowana jest dyscyplina platnicza
klientow oraz ich zdolno$¢ do wywigzywania si¢ z zobowigzan.

Termin sptaty pozyczek na 31.12.2024 r
31/12/2024 Razem Termin splaty
w tys. EUR

Srodki
pieniezne 56 56 0 0 0
Pozyczki
udzielone 1454 1454
Razem 1510 1510 0 0 0

powyzej 3
<1 rok 1-2 lata 2-3 lata lat

Termin sptaty pozyczek na 31.12.2023 r
30/12/2023 Razem Termin sptaty
w tys. EUR

Srodki
pieniezne 40 40 0 0 0
Pozyczki
udzielone 1434 1434
Razem 1474 1474 0 0 0

powyzej 3
<1 rok 1-2 lata 2-3 lata lat

(@)
[e)

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci opiera sie na monitorowaniu szacowanych przeptywéw
pienieznych i korygowaniu ostatecznej zapadalno$ci aktywdédw i pasywow, analizie kapitatu
obrotowego oraz utrzymywaniu dostepu do réznych Zrédet finansowania. Celem Spoéiki jest
utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastyczno$cia finansowania, poprzez korzystanie
ze zrodet finansowania takich jak kredyt, kredyt w rachunku biezacym.

Ryzyko wahan kurséw akcji i ograniczonej ptynnosci
Immanentng cechg obrotu rynkowego sa wahania cen akgji i krotkoterminowe wahania obrotow.
Moze to skutkowa¢ sprzedaza lub nabyciem znacznego pakietu akcji Spétki, co bedzie wigzato
sie z konieczno$cig zaakceptowania znacznie mniej korzystnej ceny niz cena referencyjna.
Spotka nie moze réwniez wykluczy¢ znaczgcych, przejsciowych ograniczen ptynnosci, ktore
moga znaczaco utrudni¢ sprzedaz lub zakup akcji Spotki
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Ryzyko zwigzane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Spotki

Istnieja interpretacje wskazujace na mozliwos¢é pojawienia sie ryzyk polegajacych na
negatywnym wplywie powigzan pomiedzy cztonkami organéw Spéiki na ich decyzje. Dotyczy to
wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Spétki w zakresie biezacego nadzoru nad
dziatalnoscig Spétki. Oceniajac prawdopodobienstwo wystapienia takiego ryzyka nalezy wzig¢
pod uwage fakt, Ze organy nadzorcze podlegajg kontroli innego organu - Walnego Zgromadzenia,
a w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej ma wykonywaé swoje obowiagzki w rzetelny i zgodny z
prawem sposOb. W przeciwnym razie cztonkowie Rady Nadzorczej narazeni s3 na
odpowiedzialno$¢ zwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub odpowiedzialno$¢ karng z tytutu
dziatania przeciwko Spéice.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Na dzien bilansowy 63,85% Kkapitatu zakladowego tj. 43 961 150 glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Spétki nalezato bezposrednio do Patro Invest OU, w wyniku czego wymieniony
Akcjonariusz ma istotny wptyw na uchwaty podjete na Walne Zgromadzenie Spétki.

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w Polsce i Estonii

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma istotny wplyw na wyniki finansowe osiggane przez wszystkie
podmioty, w tym Spoétke, poniewaz sukces rozwoju firm inwestujacych w instrumenty finansowe
i Swiadczacych ustugi finansowe w duzej mierze zalezy od warunkéw prowadzenia dziatalnosci.
W sytuacji przeniesienia siedziby Spétki do Estonii, ryzyko w powyzszym zakresie dotyczy
siedziby w Republice Estonii.

Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym na Ukrainie

W zwigzku z toczacym sie na Ukrainie konfliktem zbrojnym dziatalno$¢ Spotki jest
umiarkowanie narazona na skutki wojny. Na dzien publikacji raportu Spétka nie przewiduje
rozszerzenia konfliktu poza terytorium Ukrainy, w zwigzku z czym nie przewiduje sie wptywu
na dziatalno$¢ operacyjng Spoétki.
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V. 0SWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Swiadomy odpowiedzialnosci potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg zasady
rachunkowosci stosowane podczas przygotowania sprawozdania finansowego sa zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi na terenie Unii
Europejskiej, dane zawarte w sprawozdaniu sg prawdziwe i przedstawiajg rzetelny obraz
sytuacji finansowej emitenta, wyniku finansowego oraz przeptywow pienieznych za okres,
ktérego dotyczg oraz zaktadaja kontynuowanie dziatalnos$ci. Raport pétroczny przedstawia
prawidtowy i rzetelny obraz aktywdw, zobowigzan, sytuacji finansowej oraz straty lub zysku
emitenta, a sprawozdanie zarzadu przedstawia prawidtowy i rzetelny obraz rozwoju i wynikéw
dzialalnosci oraz stanu finansowego emitenta i zawiera opis gtéwnych ryzyk i watpliwosci.

Podpis
Czlonek Zarzadu Emitenta
Agnieszka Gujgo
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