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L.LWYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy produktéw,
towar6w i materiatow

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Przeptywy Ssrodkow pienieznych netto

z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Aktywa razem*
Zobowigzania krétkoterminowe*

Kapitat zaktadowy*

Srednia wazona rozwodniona liczba
akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
(EURO)

W tys. Euro
Sze$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy
zakoniczone zakonczone
31 grudnia 31 grudnia
2022 2021
68 45
68 39
68 39
7 -31
22 5
1453 2 669
43 51
405 8100
34 945 890 81 000 000
0,35 0,03

*Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmujag w kolumnie

drugiej stan na dzien 30.06.2022r.
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II. OGOLNE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa Emitenta: Investment Friends SE

Siedziba: Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa,
Tornimée tn 5, 10145 Estonia

Przedmiot dziatalnosci wedtug Estoniskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

0d 30.11.2018 roku gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug klasyfikacji EMTAK jest
"Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych", EMTAK no. 64201

Sqd Rejestrowy Spotki:

0Od 01.12.2018r. Spoéika jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w Tartu
kod rejestru 14617862

Kapitat zaktadowy Spotki:

Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 405 000 euro (stownie: czterysta piec tysiecy euro) oraz dzieli
sie na 4 050 000 akgji (cztery miliony pieédziesiat tysiecy ) bez warto$ci nominalne;j.

Rok obrotowy:

W dniu 31 maja 2019 roku wilasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister)
dokonat rejestracji zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 maja 2019 roku.

W zwigzku z niniejszym rok obrotowy Spotki rozpoczyna sie w dniu 1 lipca, a konczy sie w dniu
30 czerwca.

Investment Friends SE
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Tornimae tn 5, 10145, Estonia
Registry code: 14617862

Email: info@ifsa.pl




I11. SPRAWOZDNIE Z DZIALALNOSCI
Giéwne obszary dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest dziatalno$¢ finansowa, w tym dziatalnos¢
kredytowa. Spotka realizujgc swojg podstawowa dziatalno$¢ profilowa zwiazang z obstuga
kredytowa zawarta umowy z polskimi i estonskimi podmiotami gospodarczymi. Spoétka
zamierza kontynuowacé dziatalno$¢ w obszarze dziatalnosci kredytowe;j.

W okresie sprawozdawczym Spotka uzyskiwata przychody gtoéwnie z dziatalno$ci ustugowej, tj.
odsetki od udzielonych pozyczek.

Rozwéj ogolny (makroekonomiczny)

Spotka prowadzi dziatalno$¢ finansowa, w szczegdlnoSci zwigzang z udzielaniem pozyczek
osobom fizycznym i podmiotom gospodarczym, gtéwnie podmiotom powigzanym. W ocenie
Zarzadu dziatalno$¢ w tym obszarze ma charakter rozwojowy, zwtaszcza na rynku polskim.
Przedsiebiorcy, ktérzy nie pozyskali finansowania w banku najczeSciej siegaja do firm
$wiadczacych ustugi kredytowe i deklaruja duza elastyczno$¢ w zalezno$ci od potrzeb
konkretnego klienta i jego mozliwosci bezpieczenistwa. Spétka dostrzega potencjat rozwoju w
zakresie Swiadczenia ustug finansowych dla tego typu podmiotéw i w zwigzku z tym zamierza
kontynuowa¢ dziatalnos¢ w tym segmencie. Na dzien publikacji raportu p6trocznego Investment
Friends SE posiada jednego znaczacego kredytobiorce, ktérego dziatalno$¢ operacyjna
ukierunkowana jest na inwestycje na rynku kapitalowym, zatem na realizacje zobowigzania do
sptaty kredytu posrednio moze mie¢ wptyw poziom stoép procentowych, co moze mie¢ wptyw na
wycene aktywdéw na gietdach.

Instrumenty finansowe, cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Gtowne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Spétki to: ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami finansowymi. Zarzad
jest odpowiedzialny za ustanowienie zarzadzania ryzykiem w Spotce oraz nadzér nad ich
przestrzeganiem. Celem stosowanych przez Spétke polityk zarzadzania ryzykiem jest
identyfikacja i analiza ryzyk, na ktére narazona jest Spoétka, poprzez ustalanie odpowiednich
ograniczen i kontroli, a takZze monitorowanie ryzyk i odpowiednio dostosowanych limitow.
Zarzad identyfikuje potencjalne ryzyka analizujgc kazda transakcje podmiotu. Dzieki prostej
strukturze Spétki nie ma problemoéw z terminowym przekazywaniem informacji. Zarzad jest
odpowiedzialny za zaprojektowanie, wprowadzenie i zapewnienie adekwatnych i skutecznych
dzialan zmierzajgcych do osiagniecia celu. Réwniez odpowiednie do$wiadczenie i wyksztatcenie
zarzadu pozwalajg zminimalizowa¢ wptyw ryzyk na dziatalno$¢ operacyjna.

Charakterystyka czynnikow zewnetrznych i wewnetrznych
Biorac pod uwage specyfike dziatalnosci tj. dziatalno$¢ ustug finansowych w zakresie udzielania

niekonsumenckich pozyczek gotéwkowych, na wyniki obecnie i beda miaty istotny wptyw:
- ogolna koniunktura rynkowa na rynku kredytowym i poziom stép procentowych,
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- prawidlowej realizacji przez Kredytobiorcéw zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw
kredytowych, a takze przebiegu procesu egzekucyjnego i windykacji wypowiedzianych
kredytow, o ile takie umowy wystapia,

- sprawno$¢ procedur administracyjnych i prawnych,

- mozliwo$¢ pozyskania ewentualnych pozyczkobiorcéw,

- sytuacja gospodarcza i warunki inwestowania w Polsce, Estonii i regionie,

- dostep do zewnetrznych Zrodet finansowania,

- wspétpraca z innymi podmiotami finansowymi.

- zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walut, stopy procentowe (w tym ryzyko walutowe).

Z uwagi na fakt, ze Spotka prowadzi dziatalno$¢ kredytows, jest narazona na réznego rodzaju
ryzyka, ktérych rodzaje i istotno$c¢ zaleza od zakresu jej dziatalno$ci na rynkach finansowych, w
szczegblnosci: ryzyko ptynnosci; ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej i ryzyko
walutowe. Ryzyka te zostaly szczegdétowo opisane w rozdziale: Opis istotnych czynnikéw ryzyka
niniejszego raportu.

Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien bilansowy 31.12.2022 Investment Friends SE posiada 4 050 00 wyemitowanych akgji.
Kapitat zaktadowy Spotki

- 0d 29.08.2022 r. kapitat zaktadowy Spé6tki wynosi: 405 000 EUR

Informacje o spétce i udziatowcach

Na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2022 Spétka Investment Friends SE nie posiada podmiotow
zaleznych i nie tworzy wlasnej grupy konsolidacyjne;.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu bezposrednim akcjonariuszem jest Patro Invest OU z siedziba
w Tallinie, ktéry posiada 62,27% wktadu w kapitale zaktadowym i 62,27% gloséw na walnym
zgromadzeniu Spétki na dzien 31.12.2022.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka nie posiadata inwestycji kapitatowych w postaci akcji i
udziatéw innych podmiotéw.

Znaczne pakiety akcji zgodnie z postanowieniami § 9 Ustawy o obrocie (the Securities

Market Act)

Struktura akcjonariatu dzien publikacji raportu

Lp. Akcjonariusz Liczba akgcji % akcji Liczba gtosow % gtosow

PATRO INVEST OU

1 (posrednio Damian 2571824 62,27 2571 824 62,27
Patrowicz )
X razem 4 050 000 100 4 050000 100
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Cztonkowie Zarzqdu

Cztonkowie Zarzadu na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji raportu okresowego nie
posiadaja bezposrednio ani posrednio akcji Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji raportu okresowego
nie posiadajg bezposrednio ani posrednio akcji Spotki.

Upowaznienie cztonkoéw zarzqdu spétki do emisji lub wykupu akcji.

W okresie od 01.07.2022 r. do 31.12.2022 r. Zarzad Spo61kKi nie posiadat uprawnien do emisji lub
wykupu akgji.

Postanowienia i zasady wyboru, powolywania, rezygnacji i odwotywania cztonkéw zarzqdu
spotki ustanowionej ustawq.

Istnieja ogblne zasady dotyczace wyboru, powolywania, rezygnacji i odwotywania cztonkéow
zarzadu spotki ustanowionej przez Estonski Kodeks Handlowy, w szczegdlnosci § 308, § 309 i
inne. Dziat V Statutu Spotki zawiera: zasady zblizone do ogélnych zasad Kodeksu Handlowego.
Informacje dotyczace opisu organéw zarzadzajacych i nadzorczych oraz ich skitadu zostaly
opisane w raporcie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego

Kompetencje i wybor rady nadzorczej

Zgodnie z postanowieniami pkt. 5.3. Statut Spo6tki, cztonkéw Zarzadu Spotki powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza, ktéra decyduje rowniez o wynagrodzeniu cztonkéw Zarzadu. Cztonkéw Rady
Nadzorczej wybiera walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki.

Uchwaly i zasady zmiany statutu spo6tki

Zgodnie z pkt 4.9.1 Statutu Spéiki zmiana Statutu Spotki wchodzi w zakres kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z pkt. 4.5 Statutu Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ wazne uchwaty, jezeli na
Walnym Zgromadzeniu reprezentowana jest ponad potowa wszystkich gloséw, a obowiazujace
akty prawne nie przewidujg wyzszej wiekszosci gtosow.

Jezeli w Walnym Zgromadzeniu nie uczestniczy wystarczajaca liczba akcjonariuszy, w celu
zapewnienia wiekszos$ci gtosdw, zgodnie z pkt 4.5, Zarzad Spétki w terminie trzech tygodni, nie
wczesniej niz po uptywie siedmiu dni, zwotuje nowe walne spotkanie z tym samym programem.
W ten sposob Walne Zgromadzenie jest wlasciwe do podejmowania uchwat bez wzgledu na
liczbe reprezentowanych gtoséw. Uchwaty walnego zgromadzenia sa podejmowane, gdy ponad
potowa wszystkich gtoséw reprezentowanych na walnym zgromadzeniu popiera uchwate i gdy
nie ma innego wymogu wynikajacego z obowigzujacych aktéw prawnych.

Investment Friends SE
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Tornimae tn 5, 10145, Estonia
Registry code: 14617862

Email: info@ifsa.pl




Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym

- Dnia 30 sierpnia 2022 wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych Ariregister
dokonat w dniu 29.08.2022 roku rejestracji zmian Statutu Spétki, stosownie do Uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25.08.2022 roku. W zwiazku z
powyzszym kapitat zaktadowy Investment Friends SE wynosi 405 000 euro a liczba akcji z tym
dniem to 4 050 000.

- Dnia 01 grudnia 2022 roku spétka poinformowata, Zze w dniu 1 grudnia 2022 r. wystapity
przestanki o ktérych mowa § 361. punkt 1 oraz punkt 2 estonskiego Kodeksu Handlowego
umozliwiajgce wyptate naleznosci na rzecz AKcjonariuszy w zwiazku z obnizeniem kapitatu
zaktadowego jezeli jest to przewidziane w uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego. Ptatnosci
takie mogg by¢ dokonywane nie wcze$niej niz trzy miesigce po wpisaniu obnizenia kapitatu
zakladowego do rejestru.

Zgodnie z podjetg uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
19.04 2022 r. Akcjonariusz sp6tki Investment Friends SE tj. spétka Patro Invest OU powinna
otrzymac tytutem rekompensaty 2,80 euro za kazda umorzong akcje (serii A w ilosci 200 000
oraz serii B 250 000) tj. faczng kwote 1 260 000 euro.

W zwiagzku z powyzszym Emitent zawart w dniu 01.12.2022 roku Porozumienie Kompensacyjne
z Akcjonariuszem, rozliczajac nalezno$¢ Invetment Friends SE od Patro Invest OU wynikajace z
umowy pozyczki z dnia 12.07.2022 w kwocie gtéwnej 1 250 000,00 euro plus odsetki 10 000,00
euro kwotg zobowigzania wynikajaca z uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 19.04.2022 r w wysokosci 1 260 000,00 euro.

Tym samym, strony zgodnie uznaty, iz zobowiazanie sp6tki Investment Friends SE, wynikajace z
uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19.04.2022 r,
wobec Akcjonariusza Patro Invest OU po podpisaniu Porozumienia Kompensacyjnego za
wypetnione.

Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Spotka nie zatrudniata pracownikéw w okresie sprawozdawczym trwajgcym od 1 lipca 2022
roku do 31 grudnia 2022 roku oraz w poprzednim roku obrotowym od 1 lipca 2021 roku do 31
grudnia 2021 roku.

Wybrane wskazniki Investment Friends SE

WSKAZNIK Sze$¢ miesiecy zakonczone Sze$¢ miesiecy zakonczone
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
niebadane niebadane
w tys. EUR w tys. EUR
EBITDA 68 39
ROA 0,05 1,47
ROE 0,05 1,49

EBITDA- zysk przed potrgceniem odsetek, podatkéw, amortyzacji

ROA - zwrot na aktywach, to stosunek zysku netto spo6tki do wartosci jej aktywow

(zysk netto/wartos¢ aktywow)

ROE - stopa zwrotu kapitalu wlasnego, to stosunek zysku netto spo6tki do wartosci jej kapitatu
wlasnego (zysk netto/kapitat wlasny)
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IV. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

a. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
(w tys. EUR)

31 grudnia 2022 30 czerwca 2022
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] (%v tys EUR) (w tys EUR)
Aktywa
Aktywa trwate 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Aktywa obrotowe 1453 2 669
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1431 2 652
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 15
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 2
Aktywarazem 1453 2 669
Pasywa
Kapital wlasny 1410 2618
Kapitat zaktadowy 405 8100
Réznice z przeliczenia na EURO 109 -176
Kapitat zapasowy 6435 301
Pozostate kapitaty rezerwowe 206 206
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy -5 745 -5813
II. Zobowiazania dlugoterminowe 0 0
III. Zobowiazania krétkoterminowe 43 51
Zobowigzania handlowe 0 3
Pozostate rezerwy 43 48
Pasywarazem 1453 2669
Wartos¢ ksiegowa 1410 2618
Liczba akcji 4050000 4500000
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w EURO) 0,35 0,58
Rozwodniona liczba akcji 4050000 4500000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w
EURO) 0,35 0,58
10
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b. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

(w tys. EUR)
5 zak(())lr(’ll;;f)n Okres zakonczony
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12 202%' 31.12.2021
T (w tys EUR)
(w tys EUR)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 68 45
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 68 45
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej 61 39
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem 61 39
Podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 68 39
Zysk (strata) netto 68 39
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 34945 890,00 81 000 000,00
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w EURO) 0,00 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 34 945 890,00 81000 000,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w
EURO) 0,00 0,00
c. ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
zak(())lrfll;:if)n Okres zakonczony
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12 202%’ 31.12.2021
(w tys EUR) (w tys EUR)
Zysk/strata netto za okres 68 39
Inne catkowite dochody, w tym: 285 -13
Skladniki, ktore nie zostang przeniesione w
p6zniejszych okresach
do rachunku zyskdéw i strat
-rozliczenie potaczenia jednostek
Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w
p6zniejszych okresach
do rachunku zyskéw i strat: 285 -13
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0
- wycena aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 0
- réznice z przeliczenia na EURO 285 -13
Catkowity dochéd za okres 353 26
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d. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Okres zakonczony

Okres zakonczony
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2022 31.12.2021
(w tys EUR) (w tys EUR)
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 2618 2 580
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- zmiana zasad wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2618 2580
Kapital zakladowy na poczatek okresu 8100 900
Zmiany kapitatu zaktadowego -7 695 7 200
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 7 200
- emisji akcji 0 7 200
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 695 0
- obnizenie warto$ci nominalnej akcji 7 695 0
- obnizenie wartosci ksiegowej akcji 0 0
- réznice kursowe 0 0
Kapital zakladowy na koniec okresu 405 8100
NalezZne wplaty na kapital zakladowy na poczatek
okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
NaleZne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0 0
AKkcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wtasnych 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- umorzenie akcji wlasnych 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
AKcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0
Kapital zapasowy na poczatek okresu 301 7501
Zmiany kapitatu zapasowego 6134 -7 200
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 695 0
- emisji akcji powyZej warto$ci nominalnej 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢) 0 0
- agio z emisji serii ], K 0 0
- obnizenie warto$ci nominalnej akcji 7 695 0
- obnizenie warto$ci ksiegowej akcji 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 1561 7 200
- obnizenie warto$ci nominalnej akcji 1561 0
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- podziat Spétki 0 0
- podwyzszenie kapitatu zakladowego 0 4 860
Kapital zapasowy na koniec okresu 6435 301
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- wycena aktywow finansowych 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- wycena aktywow finansowych 0 0
- przeniesienie na nierozliczony wynik 0 0
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
Kapitatl z polaczenia jednostek na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- potfaczenie jednostek 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- _przeniesienie na nierozliczony wynik 0 0
Kapital z polaczenia jednostek na koniec okresu 0 0
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 206 206
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- obnizZenie kapitalu podstawowego 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- obnizenie kapitatu podstawowego 0 0
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 206 206
Zyski zatrzymane /Nie rozliczone straty z lat ubieglych
na poczatek okresu -5813 -5 881
zwiekszenie (z tytutu) 68 39
a) zysk/strata za okres 68 39
b) zmiana zasad wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych 0 0
c) przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
d) przeniesienie kapitatu z potgczenia jednostek 0 0
zmniejszenie 0 0
a) pokrycie straty z kapitalu zapasowego 0 0
Zyski zatrzymane/ Nierozliczone straty z lat
ubieglych na koniec okresu -5745 -5 842
Réznice kursowe na poczatek okresu -176 -146
Zmiany réznic kursowych 285 -13
zwiekszenia 285 0
zZmniejszenia 0 13
Réznice kursowe na koniec okresu 109 -159
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1410 2 606
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e. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tys. EUR)
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Okres 2
5 ) zakoficzony OKkres zakonczony
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2022 31.12.2021
(w tys EUR) (w tys EUR)
Dzialalnosc operacyjna
I. Zysk (strata) brutto 68 39
II. Korekty razem -61 -70
Amortyzacja 0
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 63 -45
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0
Udzielone pozyczki -1256 21
Otrzymane splaty pozyczek 2382 0
Odsetki otrzymane 0
Zmiana stanu rezerw -5 -4
Zmiana stanu zapasow 0
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
miedzyokresowych 0
Zmiana stanu zobowigzan -3 0
Zmiana stanu biernych rozliczen miedzyokresowych 2 0
Inne korekty -1 244 0
Réznice kursowe 0
I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 7 -31
Dzialalnos¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 0 0
Sprzedaz sktadnikéw wartos$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Dokonanie inwestycji w nieruchomo$ci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Sprzedaz krétkoterminowych papieréw warto$ciowych 0 0
Inne wptywy 0 0
I1. Wydatki z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej 0 0
Nabycie sktadnikdw wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Dokonanie inwestycji w nieruchomo$ci 0 0
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych 0 0
Inne wydatki 0 0
II. Przeplywy pienieZne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 0 0
Dziatalnos$¢ finansowa
I. Wplywy 0 0
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
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Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne

I1. Wydatki z tytutu dziatlalnosci finansowej

Nabycie akcji wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli

o |0 @ o |0 |©o

o (O |@ o |o o

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

I1I. Przeplywy pieniezZne netto z dzialalno$ci finansowej

o O o |o |0 |o |o (o

Przeplywy pienieZne netto, razem (I+/-11+/-11I)
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f. NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1. Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym:

Na dzieri 31.12.2022 roku Spétka INVESTMENT FRIENDS SE wykazuje pozyczki :

Umowe pozyczki zawartej w dniu 29.12.2021 roku z PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinnie.
Warto$¢ udzielonej pozyczki wynosi 95 tys. zt. Wysokos$¢ oprocentowania wynosi 3,5%. Termin
zwrotu pozyczki ustalono na dzien 30.06.2022r. Kapitat pozyczki zostat sptacony przez

Pozyczkobiorce przed terminem w dniu 19 stycznia br.

Umowe pozyczki zawartej w dniu 12.07.2022 roku z PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie.
Warto$¢ udzielonej pozyczki wynosi 1250 tys. euro. Warto$¢ oprocentowania wynosi 9%.
Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 30.06.2023r. Kapitat pozyczki zostat sptacony przez

Pozyczkobiorce przed terminem w dniu 01 grudnia br.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 09.06.2020 roku z DAMAR PATRO UU z siedzibg w Tallinnie.
Wartos¢ udzielonej pozyczki wynosi 1 720 tys. EUR. Wysoko$¢ oprocentowania wynosi 2,5%.

Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 30.06.2023r.
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AKTYWA FINANSOWE Z TYTULU POZYCZEK KROTKOTERMINOWE

(w tys. EUR)
Nazwa Kwot.a kre.dytu / Kwota kredytu / . .
i) - pozyczki wg | pozyczki pozostata Warunki Termin - .
Siedziba | umowy w tys. do sptaty w tys. Zabezpieczenia
jednostki EUR | waluta EUR waluta | oprocentowania | Sptlaty
weksel wiasny
PATRO . 31.12. | in blanco wraz z
INVEST oy | Tallin 21 EUR 0 EUR 3,5% 2022 deklaracja
wekslowg
weksel wlasny
Nvast oy« | Talln | 1250 | EUR | 34 EUR 3,5% o™ l?jljlr(‘l‘;or;’z]rzz z
wekslowa
weksel wiasny
> []\)T‘%AURU* Tallinn | 1720 | EUR | 1385 | EUR 2,5% 32%(2)2' n lg:lr{’l;om"‘ggz z
wekslowg
*pozyczka udzielona w EUR
AKTYWA FINANSOWE Z TYTULU POZYCZEK KROTKOTERMINOWE
(w tys. PLN)
Nazwa Kwota kredytu /| Kwota kredytu /
() pozyczki wg | pozyczki pozostata Warunki Termin
Siedziba | umowy w tys. do sptaty w tys. Zabezpieczenia
jednostki zt waluta zt waluta | oprocentowania | Splaty
weksel wiasny
PATRO . 31.12. | in blanco wraz z
iINvEsT U | 1allim 95 | PLN 0 PLN 3,5% 2022 | deklaragja
wekslowg

Na dzien 30 czerwca 2022 roku w Spétce wystepujq ponizsze pozyczki udzielone do jednostek
powigzanych:

AKTYWA FINANSOWE Z TYTULU POZYCZEK (w tys. EUR)

Kwota kredytu /| Kwota kredytu /
Nazwa . . . . : :
i) pozyczki wg | pozyczki pozostata Warunki Termin
Siedziba | umowy w tys. do splaty w tys. Zabezpieczenia
jednostki EUR | waluta EUR Al oprocei;ltowan Sptaty
Patro 30.06 fﬁﬁiﬂﬁ?ﬁi
Administrac | Tallinn 925 EUR 849 EUR 5% o )
. 2022 z deklaracja
jaSp.zo.o.
wekslowa
weksel wtasny
DAMAR . 30.06. | in blanco wraz
0,
PATRO UU* Tallinn | 1720 EUR 1797 EUR 2,5% 2023 2 deklaracja
wekslowag
*pozyczka udzielona w EUR
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AKTYWA FINANSOWE Z TYTULU POZYCZEK (w tys. PLN)
Kwota kredytu /| Kwota kredytu /
Nazwa . . . . . :
it pozyczki wg pozyczki pozostata Warunki Termin
Siedziba | umowy w tys. do sptaty w tys. Zabezpieczenia
jednostki 2 waluta 4 waluta oprocei;ltowan Sptaty
Patro weksel wiasny
Administrac | Tallinn | 3760 | PLN | 3793 | PLN 5% 30.06. " in blanco wraz
S, 2 0.0 2021 z deklaracja
Ja 5p- 2 0.0. wekslowa

Nota 2. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Zobowiazania z
NaleznoSci z tytutu dostaw i
Przychody z . .
Transakcje z jednostkami tytul}lll odsgtek Zakul.Jy (,)d ty.tulu pozyczek | ustug oraz 1mne
powigzarylzaloknes od podmiotow pod.mlotow i odset.ek’od zob. na koniec
kofczacy sie 31.12.2022 Nowigzanych powiazanych podmiotow okresu wobec
T EUR EUR powiazanych podmiotow
EUR powiazanych
EUR
Patro Invest sp. z o.0. 5 0 59 0
Damar Patro UU 18 0 1386 0
Patro Administracja 1 0 0 0
Patro Invest OU 44 0 34 0
Razem 68 0 1479 0
Naleznosci z Zobowiazania z
Przychody z tytulu dostaw i
tytutu Zakupy od s ustug oraz inne
Transakcje z jednostkami e pozyczek i .
. . odsetek od podmiotéw zob. na koniec
powiazanymi za okres et . odsetek od
konczacy sie 31.12.2021 podmiotéow | powiazanych e okresu wobec
T powiazanych EUR . podmiotéw
powigzanych .
EUR EUR powigzanych
EUR
Patro Invest sp. z o0.0. 2 0 2 0
Damar Patro UU 22 0 1775 0
(P)’z:)tro Administracja Sp. z 21 0 846 0
Patro Invest OU 0 0 21 0
Razem 45 0 2 644 0
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Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu Emitent jest
na nie narazony

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki to ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe. Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za
ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem oraz nadzér nad ich przestrzeganiem. Zasady
zarzadzania ryzykiem majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére narazona jest Spotka,
poprzez ustanowienie odpowiednich limitéw i kontroli.

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy struktura oprocentowania oprocentowanych instrumentéw finansowych
Spoiki przedstawiata sie nastepujgco:

Spétka nie posiada oprocentowanych zobowigzan.

Przychody i przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej Spoétki sg niezalezne od zmian
rynkowych stop procentowych, poniewaz kontrakty zawierane sg wedtug statych stop
procentowych.

Oprocentowanie Oprocentowanie state/zmienne
Damar Patro UU 2,5% State
Patro Invest OU 3,5% State
Patro Invest OU 9% State
Patro Invest sp.z 0.0. w 11,2% -23% Stale
likwidacji
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza potencjalng strate, ktora moze powstac, jesli kontrahent Spotki w
transakcji nie bedzie w stanie wywigzac si¢ ze swoich zobowigzan umownych i zapewnic¢
przeplywoéw pieni¢znych. Ryzyko kredytowe dotyczy glownie pozyczek udzielonych przez
Spoike, srodkow pienigznych 1 ich ekwiwalentow, depozytow, naleznosci handlowych. Na
zakres ryzyka kredytowego Spotki najwigkszy wptyw ma specyfika sytuacji kazdego klienta.
Jednoczesnie kierownictwo Spotki kieruje si¢ rowniez ogdlnymi okolicznosciami, takimi jak
status prawny klienta (spotki prywatnej lub publicznej), potozenie geograficzne klienta,
obszar dziatalnosci, stan gospodarki i prognozy gospodarcze na przysztosé. W celu
ograniczenia ryzyka kredytowego codziennie monitorowana jest dyscyplina ptatnicza
klientow oraz ich zdolno$¢ do wywigzywania si¢ z zobowigzan.

Termin splaty pozyczek na 31.12.2022 r
31/12/2022 Razem Termin sptaty
w tys. EUR

Srodki
pieniezne 22 22 0 0 0
Pozyczki
udzielone 1479 1479
Razem 1502 1502 0 0 0

powyzej 3
<1 rok 1-2 lata 2-3 lata lat
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Termin splaty pozyczek na 31.12.2021 r

30/12/2021 Razem Termin splaty e
wtys. EUR <1 rok 1-2 lata 2-3 lata lat

Srodki

pienieZne 5 5 0 0 0

Pozyczki

udzielone 2 644 909 1735 0 0

Razem 2 649 914 1735 0 0
Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci opiera sie na monitorowaniu szacowanych przeptywow
pienieznych i korygowaniu ostatecznej zapadalno$ci aktywdédw i pasywoéw, analizie kapitatu
obrotowego oraz utrzymywaniu dostepu do réznych Zrddet finansowania. Celem Spotki jest
utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastyczno$cia finansowania, poprzez korzystanie
ze zrodet finansowania takich jak kredyt, kredyt w rachunku biezacym.

Ryzyko wahan kurséw akcji i ograniczonej ptynnosci
Immanentng cechg obrotu rynkowego sg wahania cen akgcji i krétkoterminowe wahania obrotéw.
Moze to skutkowa¢ sprzedaza lub nabyciem znacznego pakietu akcji Spétki, co bedzie wigzato
sie z koniecznos$cig zaakceptowania znacznie mniej korzystnej ceny niz cena referencyjna.
Spotka nie moze réwniez wykluczy¢ znaczacych, przejSciowych ograniczen ptynnosci, ktére
moga znaczaco utrudni¢ sprzedaz lub zakup akcji Spotki

Ryzyko zwiazane z powiazaniami pomiedzy cztonkami organéw Spotki

Istnieja interpretacje wskazujagce na mozliwo$¢ pojawienia sie ryzyk polegajacych na
negatywnym wptywie powigzan pomiedzy cztonkami organéw Spotki na ich decyzje. Dotyczy to
wplywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Spétki w zakresie biezgcego nadzoru nad
dziatalnoscia Spotki. Oceniajac prawdopodobienstwo wystgpienia takiego ryzyka nalezy wziaé
pod uwage fakt, ze organy nadzorcze podlegaja kontroli innego organu - Walnego Zgromadzenia,
a w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej ma wykonywac swoje obowiazki w rzetelny i zgodny z
prawem sposOb. W przeciwnym razie cztonkowie Rady Nadzorczej narazeni s3 na
odpowiedzialno$¢ zwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub odpowiedzialno$¢ karng z tytutu
dziatania przeciwko Spétce.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia raportu 62,27% kapitatu zaktadowego i 2 521 824 gltos6w na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki nalezy bezposrednio do Patro Invest OU, w wyniku czego powyzszy
Akcjonariusz ma istotny wplyw na uchwaty podjete na Walne Zgromadzenie Spo6tki.

Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza w Polsce i Estonii

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez wszystkie
podmioty, w tym Spoétke, poniewaz sukces rozwoju firm inwestujacych w instrumenty finansowe
i Swiadczacych ustugi finansowe w duzej mierze zalezy od warunkéw prowadzenia dziatalnosci.
W sytuacji przeniesienia siedziby Spétki do Estonii, ryzyko w powyzszym zakresie dotyczy
siedziby w Republice Estonii.
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Ryzyko zwigzane z wplywem epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ Spoiki

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Spétka nie jest narazona na negatywne
konsekwencje epidemii koronawirusa COVID19.

Na dzien publikacji raportu, ze wzgledu na dynamiczne zmiany warunkéw, Zarzad Sp6tki nie jest
w stanie jednoznacznie okreslic wptywu rozprzestrzenienia sie wirusa na dziatalnos¢ Spéiki,
wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju w kolejnych okresach. W przypadku wystgpienia
istotnych zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe i sytuacje ekonomiczng Sp6tki Zarzad
poinformuje o tym w odrebnych raportach biezacych, niezwtocznie po zaistnieniu takiego
zdarzenia.

Ryzyko zwiazane z konfliktem zbrojnym na UKrainie

W zwiagzku z toczacym sie na Ukrainie konfliktem zbrojnym dziatalno$¢ Spéiki jest
umiarkowanie narazona na skutki wojny. Na dzien publikacji raportu Spétka nie przewiduje
rozszerzenia konfliktu poza terytorium Ukrainy, w zwigzku z czym nie przewiduje sie wptywu
na dziatalno$¢ operacyjna Spétki.

V. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad $wiadomy odpowiedzialnosci potwierdza, Zze zgodnie z jego najlepsza wiedzg zasady
rachunkowos$ci stosowane podczas przygotowania sprawozdania finansowego s3 zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej przyjetymi na terenie Unii
Europejskiej, dane zawarte w sprawozdaniu s3 prawdziwe i przedstawiajg rzetelny obraz
sytuacji finansowej emitenta, wyniku finansowego oraz przeptywow pienieznych za okres,
ktérego dotycza oraz zaktadaja kontynuowanie dziatalnos$ci. Raport pétroczny przedstawia
prawidlowy i rzetelny obraz aktywow, zobowigzan, sytuacji finansowej oraz straty lub zysku
emitenta, a sprawozdanie zarzadu przedstawia prawidtowy i rzetelny obraz rozwoju i wynikéw
dzialalnos$ci oraz stanu finansowego emitenta i zawiera opis gtéwnych ryzyk i watpliwosci.

Podpis
Czlonek Zarzadu Emitenta
Agnieszka Gujgo
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