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ROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI INVESTMENT FRIENDS S.A.

za okres
od dnia 01.01.2014 roku

do dnia 31.12.2014 roku

Ptock, 20 marca 2015 roku
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List Prezesa Zarzadu
Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Investment Friends S.A. mam przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu
Raport Roczny za rok obrotowy 2014, zawierajgcy wykaz najwazniejszych informacji na
temat dziatalnoSci Spo6tki oraz wydarzen jakie miaty miejsce w minionym roku.

Rok 2014 byt dla nas okresem szczegdlnym i wyjatkowym z tego wzgledu, iz byt to rok
prac nad przeksztatceniem sp6tki oraz sprecyzowaniem nowego zakresu dziatalnosci.

Zadaniom tym podporzadkowali$my znaczng cze$¢ czasu.

W roku sprawozdawczym 2014, Zarzad konsekwentnie realizowat proces optymalizacji
kosztéw. Spotka wykazata strate z dziatalno$ci operacyjnej, niemiej jednak w ocenie
Zarzadu sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wystepuje ryzyko utraty ptynnos$ci
i kontynuowania dziatalnosci.

W imieniu Zarzadu Investment Friends S.A. wyrazam nadzieje, Ze konsekwentne dgzenie
do zatozonych celdw strategicznych, pozwoli nam na osiggniecie dodatnich wynikow
finansowych w 2015 roku, ktére spetnig oczekiwania naszych Akcjonariuszy oraz Rady
Nadzorcze;j.

Sktadam podziekowania wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli Spotke
inwestujac w jej akcje.

Sktadam podziekowania poprzednim zarzagdom Sp6tki jak réwniez Radzie Nadzorczej za
cenny wktad w rozwéj Investment Friends S.A.

Agnieszka Gujgo

Prezes Zarzadu
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L. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Investment Friends Spotka Akcyjna o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

e Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Investment Friends S.A. za okres
dwunastu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz, ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i
finansowg Investment Friends S.A. oraz jej wynik finansowy.

e Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Investment Friends S.A. za rok 2014 r.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

W Swietle powyzszego Zarzad Investment Friends S.A. przedstawia ponizej z
zachowaniem nalezytej staranno$ci i doktadnosci Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
Investment Friends S.A. za okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r.

Agnieszka Gujgo
Prezes Zarzadu Emitenta
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IL OSWIADCZENIE O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH DOKONUJACEGO PRZEGLADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO INVESTMENT FRIENDS S.A.

Zarzad Investment Friends S.A. oSwiadcza, Ze podmiot uprawniony do przegladu
sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania finansowego spelniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o przegladanym sprawozdaniu,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Rada Nadzorcza Investment Friends S.A. dokonata wyboru podmiotu, Kktéry
przeprowadzit przeglad jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego
Investment Friends S.A. Podmiotem wybranym jest:

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowa 40 lok. 5
KRS nr 0000375656, NIP 521-359-13-29, REGON 142757598, reprezentowana przez
Prezesa Zarzadu panig Barbare Misterska - Dragan Biegla Rewident Nr 2581 na liScie
biegtych rewidentow prowadzonej przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow.

Agnieszka Gujgo
Prezes Zarzadu Emitenta
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IIl. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

-Firma Spotki: Investment Friends S.A. z siedziba w Plocku

-do dnia 3 lipca 2014 roku Emitent dziatat pod Firmag BUDVAR Centrum S.A. z siedzibg w
Zdunskiej Woli.

-Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 09.06.2014
roku dokonano zmiany nazwy Emitenta, siedziby oraz Statutu i profilu dziatalnosci.

- Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C

- Numer identyfikacji podatkowej: 8291635137

-Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: PKD - Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
na dzien 31 grudnia 2014 roku podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spoétki byta
pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (klasyfikacja wg PKD 2007 6619Z). Sektorem, w ktérym dziata
Spoétka wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie jest przemyst
SPOZywCzZy.

-Sqd Rejestrowy Spotki: Spoétka zostala wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy - pod numerem 0000143579

-Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spétki rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu 01
stycznia, a koniczy sie w dniu 31 grudnia.

IV. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU ROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI SPOLKI

Roczne sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki zostato sporzadzone na podstawie § 91
Rozporzadzenia Ministra FinansOw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim z dnia 19.02.2009r z pézn. zm. Integralng cze$¢ sprawozdania
stanowi roczne sprawozdanie finansowe wraz z informacjg dodatkowa do sprawozdania
finansowego sporzadzone na podstawie § 91 ust. 1 pkt.3 w/w Rozporzadzenia.
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V. ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINASOWEGO ZA
2014 ROK.

Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego zostaly opisane w
sprawozdaniu finansowym Spo61ki za rok 2014.

VL ZAKRES DZIALALNOSCI SPOLKI

W okresie sprawozdawczym miato miejsce przeniesienie przedsiebiorstwa Emitenta
dziatajacego wowczas pod nazwg BUDVAR Centrum S.A. w rozumieniu art. 551 kodeksu
cywilnego do spoétki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. utworzonej w marcu 2014 roku
(BUDVAR Centrum Sp. z o.0. do rejestru przedsiebiorcow wpisana zostata w dniu 27
marca 2014 roku), a co za tym idzie przeniesienie produkcji stolarskiej otworowej do
spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. i rozpoczecie przez BUDVAR Centrum SA
dziatalno$ci w nowej branzy.

Zarzad BUDVAR Centrum SA w dniu 14 marca 2014 roku okreslit nowa Strategie Spotki,
ktéra w dniu 18 marca 2014 roku zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza BUDVAR
Centrum SA. Obie informacje zostaly opublikowane w formie raportéw biezacych
odpowiednio nr 19/2014 z dnia 14 marca 2014 roku oraz 20/2014 z dnia 18 marca
2014 roku. Strategia Spétki opisana w raporcie biezacym nr 19/2014 z dnia 14 marca
2014 roku wskazuje podstawowe dziatania zmierzajace do jej realizacji, ktére podjete
zostang w najblizszej przysztoSci min. przeksztatcenie BUDVAR Centrum S.A. w spétke
holdingowa, ktorej podstawowym zakresem dziatania bedzie zarzgdzanie spo6tkami
nalezacymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie funkcji centralnych na rzecz spotek
zaleznych oraz nabywanie udziatéw w spotkach prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza
moga w sposoOb znaczacy wptynac na przyszie wyniki finansowe Emitenta.

W dniu 31.03.2014 r. miato miejsce przeniesienie przedsiebiorstwa Spétki w rozumieniu
art. 551 kodeksu cywilnego do spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. utworzonej w
marcu 2014 roku (BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. do rejestru przedsiebiorcow wpisana
zostata w dniu 27 marca 2014 roku), a co za tym idzie przeniesienie produkc;ji stolarskiej
otworowej do spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o.0.

W dniu 30.04.2014 r. nastgpita sprzedaz 100 % udziatéw spotki zaleznej BUDVAR
Centrum Sp. z 0.0. na rzecz sp6tki UMT Sp. z o.0.

Aktualnie Spoétka podjeta rowniez dziatania majgce na celu rozwiniecie dziatalnosci na
rynku nieruchomosci komercyjnych. Spotka koncentruje swoje dziatania na pozyskaniu
atrakcyjnych nieruchomosci biurowych pod wynajem z perspektywa diugofalowej
dziatalnoSci zarobkowe;j.
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VIL

INFORMACJA POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Na dzien publikacji sprawozdania rocznego Emitent nie posiada oddziatéw i zaktadow.

VIIIL.

ISTOTNE WYDARZENIA W ROKU BILANSOWYM ORAZ PO ZAKONCZENIU
ROKU BILANSOWEGO

Wykaz najwazniejszych zdarzen:

1.

3.

Zmiana Statutu Spotki - rozszerzenie przedmiotu dziatalno$ci Spo6tki miedzy
innymi o dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem
holdingéw finansowych (PKD 70.10.Z).

Przyjecie przez 6wczesny Zarzad Spotki nowej strategii, ktérej podstawowe

elementy, to:

1) dywersyfikacja dziatalnos$ci Spétki jako obrona przed stagnacjg i skierowanie
dziatan narozwdj i postep,

2) wydzielenie przedsiebiorstwa polegajace na przeniesieniu produkcji stolarki
otworowej do odrebnego podmiotu (aport Przedsiebiorstwa BUDVAR Centrum
SA w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego do spé6tki zaleznej),

3) kontynuacja przez Spotke dziatalnos$ci gospodarczej w nowej branzy, co wigza¢
sie bedzie z procesem przeksztalcania w spotke holdingowg, ktorej
podstawowym zakresem dziatania bedzie zarzadzanie sp6tkami nalezacymi do
Grupy Kapitatowej, realizowanie funkcji centralnych na rzecz spotek zaleznych
oraz nabywanie udziatéw w spo6tkach prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza,

4) pozyskanie nowego Akcjonariusza, ktéory wniesie do Spo6tki know-how
niezbedne do prowadzenia nowej dziatalnosci gospodarczej.

5) Planowane rozszerzenie dziatalnosci o rynek nieruchomosci komercyjnych.
Uzyskanie aprobaty Rady Nadzorczej BUDVAR Centrum S.A. dla nowej strategii
Spoiki.

Zawiagzanie spotki zaleznej BUDVAR Centrum sp. z o.0, w ktorej BUDVAR

Centrum SA posiadata 100 % udziatéw.

Whiesienie aportem przez wiekszo$ciowych akcjonariuszy - Marka i Urszule
Trzcinskich - akcji BUDVAR Centrum S.A. do spétki UMT Sp. z o.0.
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6. Przeniesienie przedsiebiorstwa BUDVAR Centrum S.A. w rozumieniu art. 551
kodeksu cywilnego do sp6tki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. w celu pokrycia
wktadu niepienieznego.

7. Whniesienie aportem akcji BUDVAR Centrum S.A. przez spétke UMT Sp. z 0.0. do jej
spoiki zaleznej Sky-Tech Sp. z o.0.

8. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego BUDVAR Centrum Sp. z o.0. z kwoty
5.000,00 zt do kwoty 16.005.000,00 zt poprzez utworzenie 320.000 udziatéw po
50 zt kazdy.

9. Wyrazenie zgody przez Walne Zgromadzenie BUDVAR Centrum S.A. na
przeniesienie przedsiebiorstwa BUDVAR Centrum SA w rozumieniu art. 55!
kodeksu cywilnego do BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. oraz na zbycie udzialéw w
sp6tce BUDVAR Centrum Sp. z o.0.

10. Odwotanie prokury udzielonej pani Agnieszce Turowieckiej.

11.Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej BUDVAR Centrum S.A. - przyjecie przez
Walne Zgromadzenie rezygnacji ztozonej przez cztonkéw Rady Nadzorczej,
odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej i powotanie nowych cztonkéw Rady
Nadzorcze;j.

12. Zmiany w zarzadzie Spoéiki - zlozenie rezygnacji przez pana Marka Trzcinskiego
i oddelegowanie przez Rade Nadzorcza do czasowego wykonywania funkcji
Zarzadu BUDVAR Centrum SA pana Jacka Koralewskiego do dnia 31.10.2014r.

13. Zbycie przez BUDVAR Centrum S.A. udziatow w spoétce zaleznej BUDVAR Centrum
Sp.

z 0.0., ktore to udziaty nabyta UMT Sp. z o.o0.

14. Nabycie przez DAMF Invest S.A. od UMT Sp. z 0.0. udziatéw w Sky - Tech Sp. z 0.0,
ktora jest wiekszoSciowym akcjonariuszem Investment Friends S.A. (1acznie
DAMF Invest S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu bezposrednio posiada
29.156.820 akcji Emitenta ktéra to ilo§¢ stanowi 58,93 % udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawnia do oddania 29.156.820
gltoséw stanowigcych 58,93 % udziatu w ogdlnej liczbie gltosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

15. Dnia 09 czerwca 2014 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki.
Podjetych zostato 26 uchwat ZWZ. Istotne uchwaty:

e Uchwatanr 5ZWZ Spo6tki BUDVAR CENTRUM S.A. o zatwierdzeniu
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za rok 2013.

o Uchwatanr 6 ZWZ Spé6tki BUDVAR CENTRUM S.A o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego Spo6tki za rok 2013.

I Investment Friends S.A. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000143579

Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Strona 8 z 85



@Investment Friends S.A.

e Uchwatanr 7 ZWZ Sp6tki BUDVAR CENTRUM S.A o zatwierdzeniu
sprawozdania Rady Nadzorczej Spo6tki za rok 2013.

e Uchwata nr 8 ZWZ Spo6tki BUDVAR CENTRUM S.A o zatwierdzeniu
sprawozdania Rady Nadzorczej sp6tki z oceny sprawozdania zarzadu spo6tki
oraz sprawozdania finansowego sp6tki za rok 2013.

e Uchwata nr 9 ZWZ Sp6tki BUDVAR CENTRUM S.A o pokryciu straty netto
poniesionej w roku obrotowym 2013

e Uchwaty od nr 10 do nr 15, ZWZ Sp6tki BUDVAR CENTRUM S.A o udzieleniu
absolutorium wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania
obowigzkéw w roku 2013

e Uchwatanr 16 ZWZ Spé6tki BUDVAR CENTRUM S.A. o obnizeniu warto$ci
nominalnej akcji wszystkich serii spo6tki przy jednoczesnym proporcjonalnym
zwiekszeniu ich ilosci bez zmiany wysokoSci kapitatu zaktadowego sp6tki,
zmianie statutu spo6tki oraz upowaznieniu zarzadu.

e Uchwatanr 17 ZWZ Spo6tki BUDVAR CENTRUM S.A. o zmianie statutu Spotki

e Uchwaty od nr 18 do nr 24, ZWZ Spétki BUDVAR CENTRUM S.A o zmianie
w Radzie Nadzorczej Spotki

16. Skiad Rady Nadzorczej Spétki V kadencji:

e Pan Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

¢ Pan Damian Patrowicz - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

e Pani Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

¢ Pani Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Pani Anna Dorota Kajkowska - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Wojciech Hetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do
czasowego petnienia funkcji Prezes Zarzadu Emitenta i upowazniony do
samodzielnej reprezentacji
17.Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej Spétki z dnia 30.04.2014 r. Pan Jacek
Koralewski oddelegowany zostatl do czasowego petnienia funkcji Zarzadu Spotki
na okres do dnia 30.06.2014 r. delegacja Pana Jacka Koralewskiego zostata
przedtuzona dwukrotnie, w dniu 10.06.2014r. delegacja Pana Jacka
Koralewskiego zostata przedtuzona uchwatg Rady Nadzorczej do dnia 30.07.2014
r. a nastepnie na mocy uchwaty z dnia 25.07.2014r. Pan Jacek Koralewski zostat
ponownie oddelegowany do petnienia funkcji Zarzadu Spoétki do dnia 31.10.2014
r.
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18. W dniu 26.06.2014 r. Zarzad Gietdy Papier6w Wartosciowych S.A. w Warszawie
po przeprowadzeniu okresowej weryfikacji ptynnoSci akcji spotek notowanych na
rynku regulowanym postanowitl o zaprzestaniu kwalifikacji akcji Emitenta do
Strefy Nizszej PtynnoSci. Poczawszy od sesji gietdowej w dniu 01.07.2014 r. akcje
Spoétki nie sg juz notowane w systemie kursu jednolitego a s3 notowane w
systemie notowan ciggtych.

19. Dnia 03.07.2014 r. Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmieécia w Lodzi XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego zarejestrowat zmiany Statutu Spotki i
zmiane nazwy spoiki oraz jej siedziba. Aktualna nazwa spo6tki to: INVESTMENT
FRIENDS SPOLKA AKCYJNA natomiast siedziba spé1ki jest Ptock.

Adres nowej siedziby sp6tki oraz dane kontaktowe:
Investment Friends S.A.
ul. Padlewskiego 18c,
09-402 Plock
tel.: +48 24 366 06 26
e-mail: info@ifsa.pl
www.ifsa.pl

v’ Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 03.07.2014r. dokonat
rejestracji zgodnie z tre$cig uchwaty nr 16 ZWZ Emitenta z dnia 09.06.2014 r. zmiany
warto$ci nominalnej akcji Emitenta zdotychczasowej 1,00 zt na 0,20 zt z
jednoczesnym zwiekszeniem ilosci akcji Spotki z dotychczasowej 9.895.600 akcji do
49.478.000 akcji. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki nie ulegta zmianie i wynosi
9.895.600,00 zt. (dziewie¢ milionéw osiemset dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy szeSCset
ztotych 00/100) i dzieli sie na 49.478.000 (czterdzieSci dziewie¢ miliondw czterysta
siedemdziesiat osiem tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

v" Sad Rejestrowy dokonatl szeregu innych zmian Statutu Spétki majgcych na celu
usprawnienie dziatalnosSci Spétki w tym réwniez zarejestrowana zostata zmiana
przedmiotu dziatalnos$ci Spétki umozliwiajgca realizacje aktualnie realizowanej
przez Spoétke strategii rozwoju.

20.Dnia 08.07.2014 r. Zarzad Gietdy Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A.
poinformowat, iz w zwigzku ze zmiana firmy Emitenta od dnia 09.07.2014 r. akcje
Emitenta sg notowane pod nazwa skrécong IFSA i oznaczeniem IFR (ticker)
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21.7Z dniem 09.07.2014 r. zawarta zostata umowa z Domem Maklerskim BZ WBK S.A.
z siedzibg w Poznaniu o pelnienie funkcji animatora rynku dla akcji Emitenta.

22.7 dniem 15.07.2014 r. zawarta zostala umowa z Domem Maklerskim BDM S.A. z
siedziba w Bielsku Biatej o petnienie funkcji animatora rynku dla akcji Emitenta.

23.W dniu 24.07.2014 r. do Spo6tki wptyneto zawiadomienie o zbyciu akcji Emitenta.
Spétka SKY-TECH Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku w trybie art. 69 ust. 1 pkt.1)
ustawy o ofercie zawiadomita o zbyciu 35.133.175 akcji Emitenta w dniu
23.07.2014 r. na podstawie umowy cywilnoprawnej poza zorganizowanym
systemem obrotu. Zbyte przez spo6tke Sky-Tech Sp. z 0.0. w Ptocku 35.133.175
akcji Spotki, odpowiadato 71.00 % udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz
uprawniato do oddania 35.133.175 glos6w stanowigcych 71.00 % udziatu w
ogolnej liczbie glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Zawiadamiajgca
poinformowata, ze aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada akcji Emitenta.

24.W dniu 24.07.2014 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie o nabyciu akcji
Emitenta.
Spétka DAMF Invest S.A. z siedzibg w Ptocku w trybie art. 69 ust. 1 pkt.1) ustawy
o ofercie zawiadomita o nabyciu 35.133.175 akcji Emitenta w dniu 23.07.2014 r.
na podstawie umowy cywilno prawnej poza zorganizowanym systemem obrotu.
Nabyte przez DAMF Invest S.A. 35.133.175 akcji Spétki, reprezentuje 71.00 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki oraz uprawnia do oddania 35.133.175
glosow stanowigcych 71.00 % udzialu w og6lnej liczbie gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu Spoéiki. Zawiadamiajgca poinformowata, Ze aktualnie tgcznie
bezposrednio i posrednio posiada 35.556.820 akcji Emitenta, ktora to ilos¢
stanowi 71.86 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do
oddania 35.556.820 gtosow stanowigcych 71.86 % udziatu w ogoélnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

25.W dniu 25.07.2014 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie o nabyciu akcji
Emitenta. IFEA Sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku poinformowata, Ze na mocy zawarte;j
w dniu 24.07.2014 r. przez podmiot od niej zalezny - spétke DAMF Invest S.A. w
Ptocku, umowy cywilnoprawnej, bezposrednio poza rynkiem regulowanym
spotka ta zbyta na rzecz swojej spo6tki zaleznej Investment Friends S.A. 6.400.000
akcji Spotki, ktdora to ilo$¢ stanowita 12,93 % udziatu w kapitale zakladowym
Spoétki oraz uprawniata do oddania 6.400.000 gtoséow stanowigcych 12,93 %
udziatu w ogo6lnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki w zwigzku z
czym doszto do zmiany stanu posiadania akcji Spétki. Zawiadamiajgca
poinformowata, Ze przed zawarciem umowy z dnia 24.07.2014 r. iacznie
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posrednio przez swoj podmiot zalezny DAMF INVEST S.A posiadata 35.556.820
akcji Spotki ktora to ilo$¢ stanowita 71.86 % udzialu w kapitale zaktadowym
Spoétki oraz uprawniata do oddania 35.556.820 gtoséw stanowigcych 71.86 %
udziatu w ogoélnej liczbie gltosow na Walnym Zgromadzeniu. Aktualnie

Zawiadamiajgca tacznie posrednio posiada 35.556.820 akcji Spotki, ktora to ilos¢

stanowi 71.86 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do

oddania 35.556.820 gtosow stanowigcych 71.86 % udziatu w ogodlnej liczbie
glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki z czego: - Zawiadamiajaca posrednio
przez swoj podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiada 29.156.820 akcji

Spotki ktéra to ilos¢ stanowi 58,93 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz

uprawnia do oddania 29.156.820 gtoséw stanowigcych 58,93 % udziatu w ogdlnej

liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki, oraz Zawiadamiajgca posrednio
przez podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Ptocku - spo6tke Investment Friends

S.A. posiada 6.400.000 akcji Spotki ktora to ilos¢ stanowi 12,93 % udzialu w

kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 6.400.000 gtoséw

stanowigcych 12,93 % wudzialtu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spotki.

26.Dnia 25.07.2014 roku INVESTMENT FRIENNDS S.A. ujawnita stan posiadania
akcji wiasnych.

27.7Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 25.07.2014 r. Pan Jacek
Koralewski oddelegowany zostat do czasowego pelnienie funkcji Zarzadu Spétki
na okres od dnia 31.07.2014 r. do dnia 31.10.2014 r.

28.Dnia 30.07.2014 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Podjetych zostato 6 uchwat NWZ. Istotne uchwaty:

e Uchwata nr 3 NWZ Spotki INVESTMENT FRIENDS S.A. w sprawie udzielenia
Zarzadowi Spétki upowaznienia do nabycia wtasnych akcji Spétki w celu ich
umorzenia,

e Uchwata nr 4 NWZ Spo6tki INVESTMENT FRIENDS S.A. w sprawie umorzenia
akcji wtasnych Spotki,

e Uchwata nr 5 NWZ Spétki INVESTMENT FRIENDS S.A. w sprawie obniZenia
kapitatu zaktadowego i zmiany statutu Spoiki,

e Uchwata nr 6 NWZ Spoé6tki INVESTMENT FRIENDS S.A. w sprawie
upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu

Spotki.
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29. Dnia 05.08.2014 r. INVESTMENT FRIENDS S.A. uzyskat zapewnienie Damf Invest
S.A. z siedzibg w Ptocku - znaczacego akcjonariusza INVESTMENT FRIENDS S.A.
o udzieleniu jej finansowania w kwocie do 11.000.000 Euro z przeznaczeniem na
realizacje planéw inwestycyjnych Emitenta. Zapewnienie finansowania przez
Damf Invest S.A. obowigzuje do dnia 30 wrze$nia 2014 roku. Strony ustality
wysoko$¢ oprocentowania na poziomie 4,9 % w stosunku rocznym od dnia
udzielenia finansowania.

30.Dnia 05.08.2014 r. INVESTMENT FRIENDS S.A. zawarta z jednym z warszawskich
deweloperéw umowy o zachowaniu poufnosci i prowadzeniu negocjacji
cenowych dotyczacych nabycia przez INVESTMENT FRIENDS S.A. budynku
biurowego o powierzchni uzytkowej 6.900 m? zlokalizowanego w Warszawie na
terenie dzielnicy Mokotow wraz z prawem do korzystania z dziatki gruntu o
powierzchni 1.449 m? na ktérej przedmiotowy budynek jest posadowiony.
Wstepne oczekiwania cenowe dewelopera za ww. nieruchomo$¢ wynosza
11.000.000 Euro wyliczone w oparciu o zatozony roczny przychéd z czynszu
najmu w tgcznej wysokosci okoto 880.000 Euro. W swietle przywotanej umowy
Emitent przeprowadzi analize prawng oraz finansowo-techniczng dotyczaca
Nieruchomosci, a nastepnie przedstawi deweloperowi wiazaca oferte cenowaq
nabycia Nieruchomosci. Intencja stron przywotanej umowy byto nabycie przez
INVESTMENT FRIENDS S.A. nieruchomos$ci w terminie do dnia 12 wrzes$nia 2014
roku. INVESTMENT FRIENDS S.A. zastrzegta przy tym, Ze nabycie przez niego
Nieruchomos$ci moze nie dojs¢ do skutku, jezeli strony nie osiggnetyby
obopolnego porozumienia co do ceny za Nieruchomos¢.

31.Dnia 13.08.2014r. do Spétki wptyneto zawiadomienie IFEA Sp. z o.0. z siedzibg
w Ptocku (09-402) przy ul. Padlewskiego 18C. Niniejszym w wykonaniu
obowigzku okreslonego w art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 1 pkt. 3)
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z
dnia 29 lipca 2005r. (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.), (dalej: ustawa o
ofercie), IFEA Sp. z o0.0. zawiadamia o utracie statusu podmiotu dominujacego
wobec sp6tki DAMF Invest S.A a tym samym o posrednim zbyciu akcji Spo6tki. Stan
posiadania akcji przez wiodacego bezposredniego akcjonariusza Spotki - DAMF
Invest S.A. nie ulegt zmianie.

32.Dnia 14.08.2014 roku Emitent opublikowal stanowisko Zarzadu odnos$nie
komunikatu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 sierpnia 2014 roku w
sprawie podejrzenia manipulacji akcjami Spétki. Emitent dziatajgc w interesie
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akcjonariuszy i dbajac o dobro Emitenta, uznat za stosowne odnie$¢ sie do
opublikowanego w 14.08.2014 r. komunikatu Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 14 sierpnia 2014 roku w sprawie podejrzenia manipulacji akcjami Spétki w
okresie od 14 lipca 2014 roku do dnia 6 sierpnia 2014 roku polegajacej na:
sktadaniu zlecen i zawieraniu transakcji wprowadzajacych w btad co do
rzeczywistego popytu, podazy oraz ceny instrumentu finansowego, o czym mowa
w art. 39 ust. 2 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, sktadaniu
zlecen i zawieraniu transakcji powodujgcych nienaturalne oraz sztuczne ustalenie
sie ceny instrumentu finansowego, o czym mowa w art. 39 ust. 2 pkt 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. Emitent poinformowat, Ze w ostatnim czasie
nie mogto dojs¢ do ujawnienia badZz zatajenia przez Emitenta jakiejkolwiek
informacji poufnej, ktéra przy zastosowaniu obiektywnych Kkryteriéw
racjonalnego inwestora mogtaby zosta¢ spekulacyjnie, a tym samym bezprawnie
wykorzystana dla nienaturalnego oraz sztucznego ustalenia sie ceny akcji
Emitenta. Emitent na biezgco, skrupulatnie i rzetelnie raportuje wszystkie
zdarzenia, ktore podlegaja upublicznieniu zgodnie 2z postanowieniami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. _Dz. U. Nr 33, poz.
259, tekst jednolity z dnia 27 czerwca 2013 r., Dz. U. z 2014 r. poz. 133.
Emitent respektuje w peilni ustawowe kompetencje Komisji Nadzoru
Finansowego i potepia ewentualne dziatania inwestoréw, o ile faktycznie
dopuscili sie oni czynow zabronionych polegajacych na manipulacji akcjami
Emitenta. Emitent wyrazit nadzieje, ze Prokuratura Okregowa w Warszawie jak
najszybciej wyjasni te sprawe.

33.Dnia 28.08.2014 r. Emitent opublikowat Raport Okresowy obejmujacy pierwsze
pétrocze 2014 roku.

34.Dnia 8.08.2014 r. Emitent opublikowat Informacje uzupeiniajace do raportu nr
27/2014 z dnia 01.04.2014 r. w sprawie przeniesienia przedsiebiorstwa BUDVAR
Centrum S.A. do spotki zaleznej.
Zarzad Investment Friends S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 27/2014 z
dnia 01.04.2014 r. w sprawie przeniesienia przedsiebiorstwa BUDVAR Centrum

S.AA. w rozumieniu art. 55' Kodeksu Cywilnego do spétki zaleznej BUDVAR
Centrum Sp. z o. 0. uzupetnit tres¢ wyzej wskazanego raportu biezacego o ponizej
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wskazane informacje. Emitent poinformowat, Ze warto$¢ ewidencyjna sktadnikéw
przedsiebiorstwa wniesionego jako wktad niepieniezny Emitenta do spoétki
BUDVAR Centrum Sp. z o.0. w ksiegach rachunkowych Emitenta (warto$¢
aktywow netto sktadajacych sie na przedsiebiorstwo) wynosita 43.478.000,00 zt
zgodnie ze stanem ksigg rachunkowych na dzien 31.03.2014 r. Warto$¢ aportu
wniesionego do BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. (warto$¢ rynkowgq przedsiebiorstwa)
ustalono na 16.000.000,00 zt w oparciu o $rednig wartos¢ kursu akcji Emitenta
notowanych na rynku regulowanym w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych
dzien zawarcia umowy z dnia 31.03.2014 r

35.Dnia 03.09.2014 r. Emitent poinformowat o zlozeniu przez Emitenta oferty
nabycia budynku biurowego w Warszawie - dzielnica Mokotéw. Zarzad
Investment Friends S.A. z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezacego
nr 85/2014 z dnia 06.08.2014 r. w sprawie zawarcia umowy o zachowaniu
poufnosci i prowadzeniu negocjacji cenowych dotyczacych nabycia -
sze$ciokondygnacyjnego budynku biurowego o pow. 6.900 m? potozonego w
Warszawie dzielnicy Mokotéw, poinformowal, Zze po przeprowadzeniu analizy
prawnej oraz finansowo-technicznej dotyczacej przedmiotowej nieruchomosci,
Emitent w dniu 03.09.2014 r. skierowat jednemu z warszawskich deweloperéow
oferte zakupu nieruchomos$ci. Emitent poinformowat, ze zlozona przez niego
oferta przewiduje mozliwo$¢ negocjacji jej warunkow przez druga strone.
Emitent ponadto poinformowat, Ze bedzie informowat o wynikach prowadzonych
negocjacji raportem biezacym. Zamiarem Emitenta jak zostalo wskazane w
raporcie biezagcym nr 85/2014 w razie powodzenia prowadzonych negocjacji
oraz osiggniecia porozumienia w zakresie ceny bylo nabycie przedmiotowe;j
nieruchomos$ci w terminie do dnia 12.09.2014 r.

36.Dnia 10.09.2014 r. Emitent poinformowat o ujawnieniu opdZnionej informac;ji
poufne;.
Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu biezacego nr 85/2014 z dnia
06.08.2014 r. poinformowat, Zze w dniu 03.09.2014 r. skierowat jednemu z
warszawskich deweloper6ow oferte nabycia budynku biurowego o powierzchni
uzytkowej 6.900 m? zlokalizowanego na terenie dzielnicy Mokotéw miasta
stolecznego Warszawy wraz z prawem do Kkorzystania z dziatki gruntu o
powierzchni 1.449 m?, na ktérej przedmiotowy budynek jest posadowiony. Oferta
z dnia 03.09.2014 r. przewidywata cene zakupu Nieruchomosci w wysokoSci
40.000.000,00 zt tj. 9.538.116,69 EUR brutto z mozliwoscig ewentualnej dalszej
negocjacji (§redni kurs EURO z dnia 03.09.2014 r., 1EUR = 4,1937 PLN). Oferta
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wazna byta do dnia 08.09.2014 r. oraz przewidywata mozliwo$¢ negocjacji
warunkéw zaproponowanej przez Emitenta ceny nabycia. Emitent informuje, ze
podjat decyzje o opdznieniu podania informacji w zakresie wartosci ztozonej
oferty do publicznej wiadomosci na okres do dnia 12.09.2014 r. ze wzgledu na to,
ze jej ujawnienie mogto znaczaco negatywnie wptyna¢ na prowadzony przez
Emitenta proces negocjacyjny oraz jego wynik.

37.Dnia 10.09.2014 r. Emitent poinformowat raportem nr. 108/2014 o odstgpieniu
od zamiaru nabycia Nieruchomo$ci. Do dnia publikacji niniejszego raportu
Emitent nie otrzymatl odpowiedzi na swoja pisemng wigzaca oferte z mozliwoscia
dalszych negocjacji cenowych skierowang w dniu 3 wrze$nia 2014 roku tj.
informacji o jej przyjeciu, informacji o jej odrzuceniu, czy tez kontroferty cenowe;j.
Warszawski deweloper, z ktorym w dniu 5 sierpnia 2014 roku Emitent zawart
umowe o zachowaniu poufno$ci i prowadzeniu negocjacji cenowych dotyczacych
nabycia przez Emitenta szeSciokondygnacyjnego budynku biurowego
zlokalizowanego na terenie miasta stotecznego Warszawy w Dzielnicy Mokotéw o
powierzchni 6.900 m* wraz z prawem do korzystania z dziatki gruntu, na ktorej
przedmiotowy budynek jest w sposéb dorozumiany, nie zaakceptowat niestety
zaoferowanej przez Emitenta ceny za Nieruchomo$¢, ani tez nie zdecydowat sie
podjac i prowadzi¢ dalszych negocjacji cenowych z Emitentem. Brak uzgodnienia
do dnia 10 wrzesnia 2014 roku akceptowalnej zaréwno przez Emitenta, jak i
przez warszawskiego dewelopera ceny za Nieruchomo$¢ oraz pozostatych
istotnych warunkéw jej nabycia, obiektywnie uniemozliwita realizacje transakcji
nabycia Nieruchomosci w zatoZzonym terminie. Intencjg stron powotanej umowy z
dnia 5 sierpnia 2014 roku byto nabycie przez Emitenta Nieruchomosci
w nieprzekraczalnym terminie do dnia 12 wrze$nia 2014 roku. W danym stanie
faktycznym Emitent zmuszony byt do powziecia w dniu publikacji niniejszego
raportu, decyzji o odstgpieniu od nabycia Nieruchomosci.

38.Dnia 16.09.2014 r. Emitent poinformowat o sptacie catosci naleznosci DAMF
INVEST S.A. wobec Emitenta.
Zarzad Investment Friends S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 43/2014 z
dnia 01.05.2014 r. w sprawie zbycia udziatéw spo6tki BUDVAR Centrum Sp. z o.0.
poinformowal, ze w dniu 16.09.2014 r. Emitent otrzymat od spétki DAMF INVEST
S.A. z siedzibg w Ptocku ostatnig czeS¢ przekazanej naleznosci tytutem sptaty ceny
zbycia udziatéw w spétce BUDVAR Centrum Sp. z o.0. w Zdunskiej Woli. Wobec
powyzszego Emitent informuje, Ze cena zbycia przez Emitenta 100% udziatéw
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Sp6tki BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. w Zdunskiej Woli w wysokosci 16.003.000,00
zt zostata przez DAMF INVEST S.A. w catosci sptacona.

39.Dnia 18.09.2014 r. Emitent poinformowat o tresci ogtoszenia przekazanego do
publikacji w MSiG w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego zwigzanego
z umorzeniem 6.400.000 akcji Emitenta.
Zarzad Investment Friends S.A. poinformowat, Zze w dniu 18.09.2014 r. w biurze
Monitora Sadowego i Gospodarczego Emitent zlozyt wniosek o publikacje
ogloszenia w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki o nastepujacej
tresci: ,Zarzad Investment Friends S.A. w Ptocku informuje, Ze uchwatg nr 5 NWZ
sp6iki z dnia 30.07.2014 r. uchwalone zostato obnizenie kapitatu zaktadowego
Spoétki z kwoty 9.895.600,00 zt do kwoty 8.615.600,00 z. Obnizenie kapitatu
zwigzane jest z podjeciem przez to samo zgromadzenie uchwaty nr 4 dotyczacej
umorzenia 6.400.000 akcji spotki. Wzywa sie wierzycieli Spétki do zgtaszania
roszczen wobec spétki w terminie 3 miesiecy od ukazania sie tego ogloszenia,
oraz zglaszania sprzeciwu jezeli nie zgadzajg sie na obnizenie. Zarzad Emitenta
wyjasnia, ze wniosek o publikacje ogloszenia zostat ztozony przez Spotke celem
realizacji obowigzku okreSlonego w art. 456 § 1 ksh. w zakresie
przeprowadzenia postepowania konwokacyjnego. Emitent wyjasnit, ze w zwigzku
z uchwaleniem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30.07.2014 r.
uchwatlg nr 5 obnizenia kapitalu zaktadowego, Emitent na podstawie art. 456
k.s.h. zobowigzany bedzie w terminie 3 miesiecy od dnia publikacji ogltoszenia o
ktéorym mowa powyzZej do zaspokojenia lub zabezpieczenia zgtoszonych przez
wierzycieli Emitenta roszczen. Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki
bedzie mogta by¢ dokonana najwczesniej po uptywie 3 miesiecznego okresu o
ktorym mowa powyzej oraz po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu roszczen
wierzycieli Spotki.

40. Dnia 30.09.2014 r. Emitent poinformowat o tresci ogtoszenia opublikowanego w
MSiG w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
Zarzad Investment Friends poinformowat, Ze w dniu publikacji niniejszego
raportu powziat informacje, iz w dniu 26.09.2014 r. w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym nr 187 (4566) pozycja 13101 ukazato sie ogloszenie Spotki w
sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki o nastepujacej tresci: "Zarzad
Investment Friends S.A. w Ptocku informuje, ze uchwata nr 5 NWZ spétki z dnia
30.07.2014 r. uchwalone zostato obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
9.895.600,00 zt do kwoty 8.615.600,00 zi. Obnizenie kapitatu zwigzane jest z
podjeciem przez to samo zgromadzenie uchwaty nr 4 dotyczgcej umorzenia
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6.400.000 akcji spotki. Wzywa sie wierzycieli Spotki do zglaszania roszczen
wobec spétki w terminie 3 miesiecy od ukazania sie tego ogtoszenia, oraz
zgtaszania sprzeciwu jezeli nie zgadzaja sie na obniZenie. "Zarzad Spétki wyjasnit,
ze ogloszenie zostalo przez Spotke opublikowane w wykonaniu obowigzku
okreslonego w art. 456 § 1 k.s.h. Emitent wyjasnil, Ze w zwigzku z uchwaleniem
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30.07.2014 r. uchwatg nr 5
obnizenia kapitalu zaktadowego, Emitent na podstawie art. 456 k.s.h.
zobowigzany jest w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania sie powyzszego
ogtoszenia do zaspokojenia lub zabezpieczenia zgloszonych przez wierzycieli

Emitenta roszczen. Rejestracja obnizenia kapitatlu zaktadowego Spétki bedzie

mogta by¢ dokonana najwczesniej po uptywie 3 miesiecznego okresu o ktérym

mowa powyzej oraz po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu roszczen wierzycieli

Spoiki.

41.Dnia 29.10.2014 r. Emitent poinformowat o uchwatach podjetych przez

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29.10.2014 roku.

Istotne uchwaty:

e Uchwata nr 5 NWZ Spo6tki Investment Friends S.A. z dnia 29.10.2014 r. w
sprawie scalenia akcji i zmian Statutu Spotki.

e Uchwata nr 6 NWZ Spéitki Investment Friends S.A. z dnia 29.10.2014 r. w
sprawie zmian uchwaty nr 4 oraz uchwaty nr 5 NWZ Investment Friends S.A.
z dnia 30.07.2014 r.

e Uchwata nr 7 NWZ Spéitki Investment Friends S.A. z dnia 29.10.2014 r. w
sprawie warunkowej utraty mocy uchwaty nr 5 w sprawie scalenia akgc;ji i
zmian Statutu Spoétki oraz nr 6 NWZ z dnia 29.10.2014 r. w przypadku jesli
$redni kurs akcji Spo6tki utrzyma sie na poziomie 1,00 zt lub wyzszym.

e Uchwata nr 8 NWZ Spo6tki Investment Friends S.A. z dnia 29.10.2014 r. w
sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego
Statutu Spéiki.

42.Dnia 31.10.2014 r. Emitent poinformowat, Ze w dniu 31.10.2014 r. Rada

Nadzorcza Emitenta w zwigzku z uptywajacym z dniem 31.10.2014 r. okresem

delegacji Pana Jacka Koralewskiego - Cztonka Rady Nadzorczej oddelegowanego

do czasowego petnienia funkcji w Zarzadzie, dokonata z dniem 01.11.2014 r.

powotania do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki Panig Agnieszke Gujgo.
43.Dnia 06.11.2014 r. Emitent poinformowat, iz w dniu 05 listopada 2014 r. do

siedziby Spotki wptynal wniosek akcjonariusza DAMF INVEST S.A. z siedzibg w
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Ptock o nastepujacej tresci: Jako akcjonariusz Spétki Investment Friends Spotka
Akcyjna w Plocku, posiadajacy 21.353.480 akcji Spotki, stanowigcych 43,15 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz 43,15 % udziatu w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Investment Friends S.A., na podstawie art. 400
§ 1 ksh zwracam sie z wnioskiem o zwotlanie przez Zarzad Emitenta
w najblizszym mozliwym terminie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Investment Friends Spétka Akcyjna, a takze o umieszczenie w porzadku
obrad tego walnego zgromadzenia nastepujacych spraw: I. Podjecia uchwaty w
sprawie obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spotki tj. 12.369.500
(dwanascie milionéw trzysta szeSédziesigt dziewie¢ tysiecy piecset), ktora to
liczba wynika ze zmiany Statutu Spétki uchwalonej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie z dnia 29.10.2014 r. przy jednoczesnym proporcjonalnym
zwiekszeniu ich iloSci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki (Split),
zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia Zarzadu, na nastepujacych warunkach:
1. Obnizenie wartosci nominalnej wszystkich akcji Spoétki tj. wszystkich
12.369.500 (dwanascie milionéw trzysta szesc¢dziesigt dziewiec tysiecy pieéset)
akcji zwyktych na okaziciela serii A z dotychczasowej warto$ci nominalnej 0,80 zt
(osiemdziesiat groszy) kazda do 0,25 zt (dwadzieScia pie¢ groszy) kazda przy
jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci z dotychczasowych
12.369.500 (dwanascie miliondw trzysta sze$cdziesigt dziewiec tysiecy piecset)
do 39.582.400 (trzydziesSci dziewie¢ milionéw piecset osiemdziesigt dwa tysigce
czterysta). 2. ObnizZenie warto$ci nominalnej akcji serii A nastepuje bez zmiany
wysokoSci kapitatu zaktadowego Spotki. 3. Dotychczasowi akcjonariusze Spotki
posiadajacy akcje Spoétki otrzymuja za kazde 5 (pie¢) dotychczasowych akcji
Spo61ki o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) 16 (szesnascie) sztuk
akcji o wartosci 0,25 zt (dwadzie$cia pie¢ groszy) kazda. 4. Kapitat zaktadowy
Sp6tki nie ulegnie zmianie i nadal bedzie wynosit 9.895.600,00 (dziewiec
miliondw osiemset dziewiecdziesigt pieC tysiecy szeS¢set) ztotych i dzielit sie
bedzie na 39.582.400 (trzydziesci dziewie¢ milionéw piecset osiemdziesigt dwa
tysigce czterysta) akcji zwyktych na okaziciela o wartoSci nominalnej 0,25 zt
kazda. 5. Uchwata wejdzie w zycie z dniem rejestracji zmian Statutu Spétki
uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 29.10.2014 r.
DAMF Invest S.A. w Plocku jako akcjonariusz posiadajacy znaczna liczbe akcji
Spoétki INVESTMENT FRIENDS S.A. o$wiadcza, ze w przypadku gdyby na skutek
podziatu akcji zgodnie z trescia niniejszego wniosku pozostatym akcjonariuszom
miaty by przystugiwa¢ utamkowe czesci akcji, DAMF Invest S.A. deklaruje
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gotowos$¢ zrzeczenia sie na rzecz poszczegllnych akcjonariuszy Spoétki czesci
swoich praw akcyjnych celem umozliwienia przeprowadzenia procedury
podziatu akcji zgodnie z warunkami okreslonymi w niniejszym wniosku. W opinii
akcjonariusza obnizenie warto$ci nominalnej akcji Spo6tki oraz jednoczesne
zwiekszenie liczby akcji Spotki uczestniczacych w obrocie na rynku regulowanym
pozytywnie wptynie na ptynnosc¢ obrotu akcjami INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz
przyczyni sie do realniejszej wyceny spo6tki na rynku regulowanym.

44.Dnia 06.11.2014 r. Emitent na wniosek Akcjonariusza z dnia 05 listopada 2014 r.
- zawiadomit o zwotaniu na dzien 02.12.2014 r. na godzine 11:00
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie sie w siedzibie Spotki w
Ptocku przy ul. Padlewskiego18C.

45.Dnia 07.11.2014 r. Emitent poinformowat, iZ w dniu 06 listopada 2014 r. uzyskat
zapewnienie Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku - znaczgcego akcjonariusza
Emitenta o udzieleniu Emitentowi finansowania w kwocie do 10 000 000
(dziesie¢ milionéw ztotych) =z przeznaczeniem na realizacje planow
inwestycyjnych Emitenta. Zapewnienie finansowania przez Damf Invest S.A.
obowigzuje do dnia 15.01.2015 roku. Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania
na poziomie 4,9 % w stosunku rocznym od dnia udzielenia finansowania.

46.Dnia 08.11.2014 r. Emitent poinformowat, iz w dniu 07.11.2014 r. zawart ze
sp6tka Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B,
KRS 0000292265, umowe zabezpieczonej pozyczki pienieznej. Na mocy umowy z
dnia 07.11.2014 r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie
11.650.000,00 zt. Emitent wyptacit Pozyczkobiorcy kwote 3 000 000 zi, jak
réwniez pobrat prowizje w kwocie 1 650 000 zt. NA dzien 7.11.2014 roku
zadtuzenie spétki Top Marka S.A. wobec Emitenta wynosito 4 650 000 zi.
Pozyczka zostata zabezpieczona w nastepujacy sposéb:
- ztoZenie przez pozyczkobiorce oSwiadczenia o ustanowieniu hipoteki umownej
do wysokosci 15.000.000,00 zt (pietnastu milionéw ztotych 00/100) na
nieruchomosci Pozyczkobiorcy w Poznaniu.
Strony zastrzegly, ze w ksiedze wieczystej nieruchomosci Pozyczkobiorcy w
dziale III i IV nie moga znajdowac sie jakiekolwiek wpisy poza hipoteka umownag
do kwoty 30.000.000,00 zt ustanowiong przez Pozyczkobiorce na rzecz FON S.A.
w Ptocku.
- ztozenie przez Pozyczkobiorce oSwiadczenia w zakresie prawa Emitenta do
przeniesienia wpisanej na jego rzecz hipoteki na miejsce opréznionej hipoteki
ustanowionej na rzecz FON S.A. po jej zwolnieniu.
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- zawarcie przez spotke GWB Investments Sp. z 0. 0. w Poznaniu /podmiot trzeci z
Emitentem umow przewtaszczenia na zabezpieczenie dwdch nieruchomosci tj.
lokalu mieszkalnego oraz udziatu w lokalu niemieszkalnym zlokalizowanym w
Poznaniu.

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wtasnego in blanco z
wystawienia Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art.
777 § 1 ust. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt.

- ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa
Zarzadu Top Marka S.A., zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli
weksli wlasnych in blanco na rzecz Emitenta, poreczenia wykonania umowy
pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego z poreczycieli, poddanie sie przez
kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.
p. ¢. do kwoty 15.000.000,00 zt.

Emitent informuje, Zze w dniu 07.11.2014 r. otrzymat od Pozyczkobiorcy
sporzadzone w odpowiedniej formie dokumenty ustanowienia wszystkich wyzej
wymienionych zabezpieczen. Strony postanowity, ze kolejna transza pozyczki w
zostanie przekazana na rzecz Pozyczkobiorcy wedtug uznania Emitenta, w
zakresie zaréwno co do terminu przekazania tej czeSci pozyczki oraz warunkow.
W szczegdlnosSci strony zastrzegly, Ze Emitent bedzie mial prawo przed
przekazaniem drugiej transzy pozyczki zazada¢ od Pozyczkobiorcy dodatkowego
zabezpieczenia oraz speinienia innych dodatkowych warunkéw wedtug wtasnego
uznania. Umowa z dnia 07.11.2014 r. przewiduje, ze zwrot catkowitej kwoty
pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.03.2016 r. Pozyczkobiorcy przystuguje
prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci pozyczki. Ponadto kwota
pozyczKi jest oprocentowana w wysokosSci rownej stopie WIBOR dla depozytéow
3-miesiecznych powiekszonej o 3,3% (trzy i trzy dziesigte procenta) w skali roku.
Odsetki beda ptatne miesiecznie z dotu. Strony postanowity, Ze przeterminowane
zadtuzenie Pozyczkobiorcy bedzie oprocentowane w wysokosci czterokrotnosci
stopy kredytu lombardowego Narodowego Banku Polskiego w skali roku. Emitent
zastrzegl prawo wczeSniejszego domagania sie zwrotu pozyczki przez
Pozyczkobiorce w przypadku gdy naleznos$ci Pozyczkobiorcy z tytutu zawartej
umowy przekrocza okresSlony w umowie prdg oraz w przypadku gdy Emitent
uzna, ze sytuacja finansowa Pozyczkobiorcy bedzie mogta uniemozliwic¢
Pozyczkobiorcy wywiazanie sie ze zwrotu pozyczki w terminie. Na nieruchomos¢
Pozyczkobiorcy stanowigca zabezpieczenie przedmiotowej pozyczki sktada sie
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dziatka gruntu ktorej Pozyczkobiorca jest uzytkownikiem wieczystym oraz
posadowione na tej dzialce budynki bedace wtasnoscia Pozyczkobiorcy,
nieruchomo$¢ ta posiada powierzchnie 23.411 metrow Kkwadratowych i
zlokalizowana jest w Poznaniu, przy ul. Kopanina 54/56, w niewielkiej odlegtosci
od ulicy Gtogowskiej stanowigcej dogodne potaczenie z centrum miasta, drogi
krajowej nr 5 oraz wezta autostrady A2. Rejon lokalizacji charakteryzuje sie
sporym zainwestowaniem a najblizsze otoczenie nieruchomos$ci stanowi
zabudowa komercyjna. Nieruchomo$¢ wynajmowana jest kilkudziesieciu
najemcom. W opinii zarzadu warto$¢ nieruchomosci odpowiednio zabezpiecza
zwrot pozyczki. Ponadto nieruchomosci, ktére maja zosta¢ przewtaszczone na
rzecz Emitenta, zlokalizowane sa przy ulicy Wyspianskiego w Poznaniu.
Apartament o powierzchni 115 m? potozony jest w jednym z najbardziej
prestizowych lokalizacji w Poznaniu w City Parku. Apartament jest usytuowany
na ostatnim pietrze, w jednej z wiez apartamentowca, bedacej najbardziej
pozadang lokalizacjg w budynku. Dodatkowo do apartamentu przyporzadkowane
jest miejsce postojowe. W $wietle powyzszego i opinii Zarzadu Emitenta
przedmiotowa umowa pozyczki jest nalezycie zabezpieczona. Umowa pozyczki z
dnia 07.11.2014 r. zostata uznana za istotng ze wzgledu na warto$¢ umowy oraz
sposéb uzgodnionego zabezpieczenia jej sptaty. Emitent ponadto informuje, Ze
pomiedzy Emitentem a Pozyczkobiorca nie zachodzg Zzadne powigzania osobowe.

47.W dniu 13.11.2014 roku Zarzad Emitenta opublikowat Raport Okresowy
obejmujacy trzeci kwartat 2014 roku.

48. W dniu 18 listopada 2014 r. Emitent poinformowal, iz na podstawie pobranego
droga elektroniczng odpisu aktualnego Spotki, powziat informacje o rejestracji w
dniu 18.11.2014 r. zmian w rejestrze KRS Spotki.

Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 18 listopada 2014 r. dokonat
rejestracji zmian Statutu Spodtki wynikajacych z treSci uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 pazdziernika 2014 r.
opublikowanych raportem biezacym nr 134/2014 z dnia 29 pazdziernika 2014 r.
Z tresci odpisu aktualnego KRS Spétki wynika, Ze Sad Rejestrowy dokonat zmian
zgodnie z tre$cig wniosku Emitenta.

Zgodnie z treScig uchwaty nr 5 NWZ Emitenta z dnia 29 pazdziernika 2014 r. Sad
Rejestrowy dokonat zmian Statutu Spoétki objetych ta uchwatg w zakresie zmiany
wartosci nominalnej akcji Emitenta z dotychczasowej 0,20 zt na 0,80 zt z
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jednoczesnym zmniejszeniem ich ilosci z dotychczasowej liczby 49.478.000 do
12.369.500 sztuk akcji. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spéiki nie ulegta zmianie
i wynosi 9.895.600,00 zt. Emitent ponizej podaje tres¢ zmienionego na mocy
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 paZdziernika
2014r. § 3 ust. 1 Statutu Spotki.

§3

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 9.895.600,00 (dziewie¢ milionéw osiemset
dziewiecdziesigt pieC tysiecy szeS$cset) ztotych i dzieli sie na 12.369.500
(dwanascie milionéw trzysta szes$cdziesigt dziewie¢ tysiecy piecset) akcji
zwyKktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda

49. W dniu 25.11.2014 r. Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
podjat na wniosek Emitenta uchwate nr 1318/2014 w przedmiocie zawieszenia
obrotu akcjami Spétki w okresie od dnia 01.12.2014 r. do dnia 12.12.2014 r.
wiacznie.

Zawieszenie obrotu akcjami ma zwigzek z prowadzong przez Emitenta procedurg
scalenia akcji na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 29.10.2014 .

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit, Ze zlecenia
maklerskie na akcje Emitenta przekazane na gietde a nie zrealizowane do dnia 28
listopada 2014 r. (wtacznie) tracg waznos$¢ po zakonczeniu sesji gietldowej w tym
dniu oraz, Zze w okresie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta zlecenia maklerskie

nie bedg przyjmowane.
50.W dniu 09.12.2014r. Emitent zawart jako pozyczkobiorca umowe pozyczki

pienieznej ze spo6tka INVETSTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. w Plocku (KRS
0000143579) jako pozyczkodawca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. jest pozyczka pieniezna w
kwocie 3.000.000,00 zi. Strony postanowity, Zze sptata pozyczki nastapi w
terminie do dnia 10.04.2016r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone
na poziomie 7% w skali roku. Odsetki ptatne sg miesiecznie z dotu.

Sptata pozyczki zostala zabezpieczona przez Emitenta poprzez wystawienie
weksla na rzecz pozyczkodawcy. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem
warunku lub terminu.

Emitent informuje, Ze pomiedzy Emitentem a INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A. zachodza nastepujace powigzania osobowe, Cztonkowie Rady Nadzorczej
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Emitenta Wojciech Hetkowski, Marianna Patrowicz, Matgorzata Patrowicz, Jacek
Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz jednoczes$nie sprawujg funkcje Cztonkow
Rady Nadzorczej pozyczkodawcy.

51. W dniu 09.12.2014 r. Emitent przekazat na rachunek bankowy pozyczkobiorcy -
spotki TOP Marka S.A z siedzibg w Poznaniu kwote 3.000.000,00 zt tytutem
drugiej transzy pozyczki w ramach taczacej strony umowy pozyczki z dnia
07.11.2014 r. Aktualne zadtuzenie TOP Marka S.A. wobec Emitenta uwzgledniajac
przekazang w dniu 09.12.2014r. drugg transze pozyczki wynosi 7.650.000,00 zt.
Druga transza pozyczki przekazana zostata na dotychczasowych warunkach i z
zabezpieczeniem okre$lonym w umowie pozyczki z dnia 07.11.2014 r. Emitent
uznat, ze uzyskane na chwile obecng zabezpieczenie jest wystarczajace dla
zagwarantowania uzyskania zwrotu cato$ci udzielonej pozyczki na rzecz TOP
Marka S.A. Emitent informuje, Ze Kkolejne transze pozyczki w kwocie do
4.000.000,00 zt zgodnie z trescia Umowy z dnia 07.11.2014r. moga zostac
przekazane na rzecz Pozyczkobiorcy wedilug uznania Emitenta, w zakresie
zarOwno co do terminu przekazania tej czeSci pozyczki oraz warunkéw. W
szczeg6lnosci Emitent informuje, Ze bedzie miat prawo przed przekazaniem
kolejnej transzy pozyczki zazada¢ od TOP Marka S.A. dodatkowego
zabezpieczenia oraz spetnienia innych dodatkowych warunkéw wedtug wtasnego
uznania.

52. W dniu 22-12-2014 roku Spétka uzyskata informacje o skutecznym zlozeniu
wypowiedzenie umowy o peilnienie funkcji Animatora Emitenta na Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (Gietda) zawartej z Domem
Maklerskim BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu. Zgodnie z tres$cig ztoZonego
wypowiedzenia termin rozwigzania przedmiotowej umowy nastapi z dniem 31
stycznia 2015 roku.

53.W dniu 23-12-2014 roku Spotka uzyskata informacje o skutecznym ztozeniu
wypowiedzenie umowy o pelnienie funkcji Animatora Emitenta na Gieldzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (Gietda) zawartej z Domem
Maklerskim BDM S.A. z siedzibg w Bielsku- Biatej. Zgodnie z trescig ztozonego
wypowiedzenia termin rozwigzania przedmiotowej umowy nastgpi z dniem 31
stycznia 2015 roku.

Powyzej opisane zdarzenia prezentowane byly przez Spétke w raportach biezqgcych.
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Istotne zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po dniu 31.12.2014 roku:

1. Raportem biezagcym nr 3/2015 z dnia 13.01.2015 roku Emitent stosujac
rekomendacje stosowania Dobrych Praktyk przez spétki notowane na GPW, oraz
w zwigzku z naplywajacymi do Spoétki pytaniami w tym rdéwniez za
posrednictwem portalu internetowego Pulsu Biznesu w ramach programu , Akcja
Inwestor” wspieranej przez Akcjonariat Obywatelski, ktory jest inicjatywa
Ministerstwa Skarbu Panstwa, postanowit raportem biezacym przekazac
stanowisko Spotki w zakresie zagadnien poruszanych przez akcjonariuszy oraz
innych uczestnikow rynku w korespondencji kierowanej do Spotki.

2. Raportem biezacym nr 8/2015 z dnia 31.01.2015 roku Emitent przekazat terminy
publikacji raportéw okresowych w roku 2015.

Raporty kwartalne publikowane przez Sp6tke w roku 2015 bedg w nastepujacych
datach:

Jednostkowy raport za [ kwartat 2015r. - 11.05.2015r.

Jednostkowy raport za IIl kwartat 2015r. - 13.11.2015r.

Emitent informuje, Ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych nie bedzie publikowat
raportu kwartalnego za Il kwartat roku 2015 oraz na podstawie art. 102 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych
nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za IV kwartat roku 2014, z uwagi na
wcze$niejszg publikacje raportu rocznego.

Raport potroczny za pierwsze potrocze 2015r. zostanie przez Spotke
opublikowany w dniu 28.08.2015r.

Raporty roczny za rok 2014 Emitent opublikuje w dniu 20.03.2015r.

3. Raportem biezgcym nr 9/2015 z dnia 9.02.2015 roku Emitent poinformowat , ze
w dniu 09 lutego 2015 r. na podstawie pobranego droga elektroniczng odpisu
aktualnego Spotki, powziagl informacje o rejestracji w dniu 06 lutego 2015 r. zmian
w rejestrze KRS Spotki.

Emitent informuje, Ze Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie - XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 06
lutego 2015 r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spoétki wynikajacych z tresci
uchwat nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 lipca
2014r. w sprawie umorzenia akcji wilasnych Spétki oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego Spéiki podanych do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr
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82/2014 z dnia 31 lipca 2014r. oraz uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 pazdziernika 2014r. w sprawie zmiany warunkéw
umorzenia akcji wtasnych Spotki oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki
podanej do publicznej wiadomosci raportem biezagcym nr 134/2014 z dnia
29.10.2014r.

Z odpisu aktualnego KRS Spétki wynika, Zze Sad Rejestrowy dokonat zmian zgodnie
z tre$cig wniosku Emitenta.

Zgodnie z tre$cig uchwat nr 4 i 5 NWZ Emitenta z dnia 30 lipca 2014 oraz uchwaty
nr 6 NWZ zdnia 29 pazdziernika 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu
Sp6tki objetych tymi uchwatami w zakresie obnizenia kapitatu zaktadowego
Emitenta z dotychczasowej wysokos$ci 9.895.600,00 zt do wysokosci 8.615.600,00
zt w drodze umorzenia 1.600.000 akcji Spétki o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda
tj. o tacznej warto$ci nominalnej 1.280.000,00 zt. Obecnie kapitat zaktadowy
Emitenta o wysokosci 8.615.600,00 zt dzieli sie na 10.769.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda.

Emitent ponizej podaje tres¢ zmienionego na mocy uchwat nr 4 i 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2014r. oraz uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 pazdziernika 2014r., § 3 ust. 1
Statutu Spoiki..

§3

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8.615.600,00 (osiem miliondw szeScCset
pietnascie tysiecy szeS¢set) ztotych i dzieli sie na 10.769.500 (dziesie¢ milionow
siedemset sze$c¢dziesigt dziewiec tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda.

4. Raportem biezacym nr 11/2015 z dnia 12.02.2015 roku Emitent informuje, ze w
dniu 12.02.2015 roku do Spétki wptynely zawiadomienia:
Spotki Damf Invest S.A. w Ptocku w sprawie zmniejszenia udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Spotki w wyniku obnizenia kapitatu
zaktadowego w dniu 6 lutego 2015 roku z dotychczasowej wysokosci 9.895.600.00
zt do wysokosci 8.615.600.00 zt w drodze umorzenia 1.600.000 Akcji Spotki,
Pana Mariusza Patrowicza w sprawie posredniego zmniejszenia udziatu w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki w wyniku obnizenia kapitatu
zaktadowego w dniu 6 lutego 2015 roku z dotychczasowej wysokosci 9.895.600.00
zt do wysokosci 8.615.600.00 zt w drodze umorzenia 1.600.000 Akcji Spotki,
Pana Damiana Patrowicza w sprawie posredniego zmniejszenia udziatu w ogolnej
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liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki w wyniku obnizenia kapitatu
zaktadowego w dniu 6 lutego 2015 roku z dotychczasowej wysokosci 9.895.600.00
zt do wysokosci 8.615.600.00 zt w drodze umorzenia 1.600.000 Akcji Spotki.

5. Raportem biezagcym nr 12/2015 z dnia 13.02.2015 roku Emitent poinformowat,

ze w dniu 13.02.2015 r. przekazal do Komisji Nadzoru Finansowego
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) o zmniejszeniu przez Emitenta udziatu
w Kkapitale zaktadowym Spétki w zwigzku z rejestracja obnizenia kapitatu
zaktadowego z wysokos$ci 9.895.600.00 zt do wysokosci 8.615.600.00 zt w drodze
umorzenia 1.600.000 akcji o czym Emitent informowatl raportem biezacym nr
9/2015 z dnia 09.02.2015r.
Emitent informuje, ze w ramach procedury obnizenia kapitatu umorzonych
zostato 1.600.000 akcji wiasnych Emitenta ktéra to ilo$¢ stanowita 12,94 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz uprawniata do oddania 1.600.000
glosow stanowiacych 12,94 % udziatlu w ogolnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, a ktére to akcje zgodnie z tres$cig art. 364 § 2 k.s.h. nie
uprawnialy Emitenta do oddania gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

6. Raportem biezgcym nr 14/2015 dnia 23.02.2015 roku Emitent poinformowat, iz w
dniu powzigt wiadomos¢ o podjeciu przez Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. uchwaty Nr 121/15 z zgodnie z ktérg Zarzad KDPW S.A. w
zwigzku z umorzeniem 1 600 000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki dokonanym
w trybie art. 360 § 1 w zw. z art. 359 § 1 Kodeksu spotek handlowych stwierdzit, ze
z dniem 24 lutego 2015 roku kodem PLBDVR000018 oznaczonych jest 10 769 500
akcji zwyktych na okaziciela Spotki.

Istotne zdarzenia negatywne okresie sprawozdawczym od dnia 1.01.2014 roku do
dnia 31.12.2014 roku:

W ocenie zarzadu wydarzenia w okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca.
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IX. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE Z
ROCZNEGO SPRAWOZADNIA FINANSOWEGO
. 2014r. 2014r. 2013r. 2013r.
WYSZCZEGOLNIENIE
(tys. PLN) | (tys. EUR) | (tys. PLN) | (tys. EUR)
I. BILANS
1. Aktywa trwate 6400 1502 35355 8525
2. Aktywa obrotowe 3153 740 20810 5018
Aktywa razem 9553 2242 56165 13543
3. Kapital wlasny 5777 1355 43003 10369
4, Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3776 886 13162 3174
Pasywa razem 9553 2241 56165 13 543
II. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
1 Przycl}od?f netto.ze’sprzedaZy produktow, 12149 9900 63070 14977
towarow i materiatow
5 Koszt.y S})rzedanych produktow, towarow i 14546 3472 50039 11883
materiatow
3. Zysk (strata) brutto na sprzedazy -2397 -572 13031 3094
4. Koszty ogolnego zarzadu 207 49 2667 633
5. Zysk (strata) na sprzedazy -2604 -622 -577 -137
6. Pozostate przychody operacyjne 2938 701 767 182
7. Pozostate koszty operacyjne 31 7 756 180
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8. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 303 72 -566 -135

9. Przychody finansowe 2961 707 264 63

10. Koszty finansowe 1 0 389 92

11. Zysk (strata) na dziatalnos$ci gospodarcze;j -24180 -5772 -691 -164

12. Zysk (strata) brutto -24180 -5772 -691 -164

13. Podatek dochodowy 246 59 34 8

14, Zysk (strata) netto -24426 -5831 -725 -172,00

III. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 Przeply\_)vy _pieniane netto z dziatalnosci 15599 3794 4155 987
operacyjnej

5 _Przepiyw;t pi?niQZne netto z dziatalno$ci 3708 885 691 147
inwestycyjnej

3 Ezz:gm pienigzne netto z dziatalnosci 13861 13309 2654 630

4. Przeplywy pieniezne netto razem -1970 -470 880 209

ZASADY PRZELICZENIA PODSTAWOWYCH POZYCJI SPRAWPZDANIA

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na

walute EUR w nastepujacy sposob:

I Investment Friends S.A.
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock
Telefon: +48 24 366 06 26
Email: info@ifsa.pl

pozycje bilansowe przeliczone s3 wedlug sredniego kursu ogloszonego przez

Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy:
» wdniu 31 grudnia 2014 r. 1 EUR = 4,2623
» wdniu 31 grudnia 2013 r. 1 EUR = 4,1472

pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
przeliczone sg wedlug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:

» w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. 1 EUR

=4,1893

» w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. 1 EUR

=4,2110
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Wskazanie $rednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych
przez Narodowy Bank Polski.

01.01.-31.12.2014 | 01.01.-31.12.2013
kurs na koniec okresu 4,2623 4,1472
kurs Sredni 4,1893 4,2110
kurs najwyzszy 4,3138 4,3432
kurs najnizszy 4,0998 4,0671

X. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUAC]JIA FINANSOWE] SPOLKI
Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
wykazuje po stronie aktywoéw i pasywow sume 9 553,00 tys. ztotych. W stosunku do
okresu poréwnawczego wedtug danych przeksztatconych nastgpil spadek sumy
bilansowej w granicach 17 %. Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy strate netto w wysokos$ci 24.426 tys.
ztotych. W roku 2014 spétka odnotowata zysk z dziatalnosci gospodarczej w wysokosci
303,00 tys. zt. Przychody z dziatalno$ci wyniosty tacznie 12 149 tys. w stosunku okresu
poréwnawczego nastgpit spadek o 81 %. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za
okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku wykazuje zmniejszenie kapitatu wiasnego o
kwote 37 226 tys. zt. w stosunku do danych poréwnywalnych z roku 2013.

wskazniki ptynnosci

Wskazniki Sposo6b wyliczenia 31.12.2014 | 31.12.2013
ptynnosci
Wskaznik Aktywa 17,97 1,69
plynnosci biezacej obrotowe/zobowigzania
krétkoterminowe
Wskaznik ogbélnego | Zobowigzania ogétem/aktywa 0,35 0,22
zadtuzenia ogotem
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XI.

Wskaznik Zobowiazania ogétem/kapitat 0,55 0,29
zadtuzenia wiasny

kapitatéw

wiasnych

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

2014r '

koszty

2013r

0] 500 1000 1500 2000 2500

PRZEWIDYWANY ROZWO]U JEDNOSTKI

Wdrozenie przez nowy Zarzad BUDVAR Centrum S.A. obecna nazwa Investment
Friends S.A., po uzyskaniu pozytywnej akceptacji obecnej Rady Nadzorczej
BUDVAR Centrum S.A., nowego modelu biznesowego okreSlonego przez Zarzad
BUDVAR Centrum S.A. w dniu 14 marca 2014 roku podany do publicznej
wiadomosci raportem biezgcym nr 19/2014 i zatwierdzony w dniu 18 marca
2014 roku przez Rade Nadzorcza BUDVAR Centrum S.A. o czym spotka
informowata raportem biezacym nr 20/2014r. nowej strategii biznesowej
zaktadata, iz BUDVAR Centrum S.A. przeksztatci sie w spotke holdingowa, ktorej
podstawowym zakresem dziatania bedzie zarzadzanie spétkami nalezacymi do
Grupy Kapitatowej, realizowanie funkcji centralnych na rzecz spotek zaleznych,
nabywanie udziatéw w spétkach prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza, a nadto
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planowane rozpoczecie przez Spéike dziatalno$ci na rynku nieruchomosci
komercyjnych oraz inwestycji kapitatowych.

Perspektywy rozwoju dzialalnosci Emitenta

Strategia rozwoju Spo6tki Investment Friends S.A. opiera sie w duzej mierze na
podejmowaniu dzialan majacych na celu umocnienie jej pozycji w branzy
nieruchomosci komercyjnych oraz inwestycji finansowych.

Emitenta ma zamiar dokona¢ zakupu nieruchomosci komercyjnych lub
produkcyjnych w atrakcyjnych regionach Polski

Glowne cele strategiczne:

wzmacnianie stabilnej pozycji Spétki w obszarach, gdzie investment Friends S.A.
juz oferuje swoje ustugi ( finansowe)

dazenie do sprostania wcigz rosngcym wymaganiom Klientow

kontynuacja procesu inwestycyjnego - to przede wszystkim zakup nieruchomosci
komercyjnych i przygotowanie oferty wynajem

zadowolenie akcjonariuszy poprzez cigglty wzrost zyskoOw oraz wzrost wartosci
rynkowej IFS S.A.

Gléwne Kkierunki rozwoju:

perspektywiczna dziatalno$¢ finansowa z duzym potencjatem wzrostu;

dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;

wysoki poziom rentownos$ci prowadzonego biznesu,

optymalizacje proces6w wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych
potencjatéw

Inwestycje realizujgce wyzej wymienione kierunki, finansowane ze $srodkéw wiasnych
oraz finansowania zewnetrznego.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIE] DO KONCA ROKU
OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE
ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWE] PRZEZ NIEGO
WYPRACOWANE]
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Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych oraz
zagrozen i ryzyk dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta zostata opisana przez Emienta w punkcie :OPIS
PODSTAWOWYCH ISTOTNYCH CZYNNIKOW ZAGROZEN I RYZYKA Z
OKTESLENIEM W JAKIM STOPNIU EMITENT JEST NA NIE NARAZONY

XI. OPIS PODSTAWOWYCH ISTOTNYCH CZYNNIKOW ZAGROZEN I RYZYKA Z
OKTESLENIEM W JAKIM STOPNIU EMITENT JEST NA NIE NARAZONY

Ryzyko zwiqgzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spétki, powinni zdawac sobie sprawe, Ze ryzyko
inwestycyjne na rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w
papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z
trudng do przewidzenia zmiennoScig kursow w krétkim i diugim terminie. Inwestorzy
angazujacy sie na rynku Gtéwnym GPW powinni mie¢ §wiadomos¢, Ze wyzszy potencjat
wzrostu notowanych tu spétek oznacza¢ bedzie jednoczes$nie podwyzszone ryzyko
inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujgcego spotki
o krotkiej historii, dziatajagce na bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie
gospodarki.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq natozenia na Spétke kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem
obowiqzkoéw

Emitent jest notowany na rynku gléwnym GPW i jest spotka publiczng w rozumieniu
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada
kompetencje do nakitadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W przypadku natoZenia takiej kary obrot instrumentami
finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badZz niemozliwy. W przypadku
natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ to istotny wplyw na
pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqgzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow
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[stnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych
z nim umowami. Nieterminowos$¢ regulowania naleznosci z tytutu zawartych uméw ma
wptyw na biezgcg ptynnos¢ finansowa.

Ryzyko zwiqzane z realizowanymi kontraktami

Kontrakty realizowane przez Spoétke Investment Friends S.A. (poprzednia nazwa
Budwar Centrum S.A.) wigzaly sie z konieczno$cig zatrudnienia podwykonawcow i
przyjeciem pelnej odpowiedzialno$ci wobec Inwestoréw za ich dziatania. Spétka
prowadzac dziatalno$¢ operacyjng polegajaca na produkgcji i sprzedazy stolarki okiennej
starala sie minimalizowac ten czynnik ryzyka, zgdajac od podwykonawcow kaucji lub
innych form zabezpieczen. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane
zabezpieczenia nie pokryja w pelnym zakresie roszczen inwestorow. Istniato takze
ryzyko niedoszacowania ceny za wykonywany projekt, a takze ryzyko nieukonczenia
projektu w terminie. Nawet jezeli Spotka nie ponosita odpowiedzialno$ci za przesuniecie
terminu realizacji zadania inwestycyjnego ponosita dodatkowe koszty takiego
przesuniecia. Nie mozna zatem wykluczy¢, Ze opisane czynniki beda mogly mie¢
negatywny wplyw na, wyniki, sytuacje finansowg Spotki, cho¢ w zwigzku z aktualnie
wdrazanymi zmianami kierunku rozwoju Spétki ryzyko to nalezy ocenic jako niskie.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto,
naktadéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o
analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta.
W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki
zarbwno wewnetrzne, jak rOwniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikoéw i
sytuacji finansowej Emitenta, a tym samym mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane
przez Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw maja miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do
czynnikéw tych zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy
Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wplywajace na podaz pienigdza, wysokosci
stép procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji,
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wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture
dochod6éw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w
istotny sposéb niekorzystnie wplynaé¢ na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane
przez Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ w sektorze finansowym jest narazona na wptyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy
i popytu), istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych.
W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztos$ci przez Spétke zalezg od jej
zdolno$ci do skutecznej realizacji opracowanej diugoterminowej strategii. Dziatania
Spo6iki, ktore okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia mogg mie¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowq oraz na wyniki Spotki.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niesp6jno$¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa,
w szczegllnoSci prawa podatkowego, niosg za sobag istotne ryzyko zwigzane z
otoczeniem prawnym, w jakim dziata Emitent. Przyszte zmiany przepisOw prawa moga
mie¢ bezpos$redni lub posredni wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez jego
wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Spétka moze spotkal sie ze znaczng konkurencja ze strony innych podmiotow
prowadzacych podobng dziatalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do
nadwyzki podazy. Potencjalnie moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci zwiqzane z
pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzqdzajqcej

Na dziatalnos$¢ Spotki duzy wptyw wywiera jakos$¢ pracy kierownictwa. Spétka nie moze
zapewni¢, ze ewentualna utrata niektorych cztonkéw kierownictwa nie bedzie miec
negatywnego wptywu na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spéiki.
Wraz z odej$ciem kluczowych oséb z kierownictwa Spotka mogtaby zosta¢ pozbawiona
personelu posiadajacego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci
operacyjnej. Spotka ktadzie szczegélny nacisk na zaimplementowanie systeméw
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motywacyjnych dla jego kluczowych pracownikéw, ktére aktywizuja pracownikéw i
uzalezniajg ich wynagrodzenie od efektdw pracy oraz zaangazowania w dziatalnos¢
operacyjng Spotki.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe
wahania wartosci obrotéw. Moze to skutkowac tym, Ze ewentualna sprzedaz badz zakup
wiekszego pakietu akcji Spotki wigza¢ sie bedzie z koniecznos$cig akceptacji znacznie
mniej korzystnej ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych
znacznych ograniczen ptynnosSci, co moze uniemozliwia¢ badZz znacznie utrudnié
sprzedaz badz zakup akcji Spotki.

Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywoéw Srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym,
lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla
ktérych  stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen. Spoédtka nie posiada
sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu
instrumentow zabezpieczajacych planowane transakcje s3 podejmowane na podstawie
biezacej analizy sytuacji Sp6tki i jej otoczenia.

Ryzyko wykluczenia z gietdy

1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

2. Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetniac inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do

obrotu gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,
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4) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o gltoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

5) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na
danym instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci, zakazanej przez obowigzujace przepisy
prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3)
oraz 5) Zarzad Gietdy bierze pod uwage strukture wtasnosci emitenta, ze szczegélnym
uwzglednieniem wartosci i liczby akcji emitenta, bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy, z
ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogoélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu.

4. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 3) oraz
5) Zarzad Gietdy bierze dodatkowo pod uwage warto$¢ przecietnego dziennego obrotu
danym instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw
finansowych z obrotu gietdowego moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad
Gieldy nie bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem
finansowym.

Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq gietdy

Sytuacja na rynku kapitatowym jest $ciSle powigzana z sytuacja prawng i polityczng
otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spétka. Nowy zakres dziatalnosci Spotki obejmuje
inwestycje w papiery wartosciowe innych podmiotéw. Pogorszenie warunkow
ogblnogospodarczych, moze by¢ przyczynga obniZzenia poziomu wyceny portfela
inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktére Spotka zainwestuje, co mogtoby wplynac
negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko Spétka bedzie ograniczac
przez dywersyfikacje branzowa potencjalnych inwestycji oraz angazowanie sie w
projekty na réznych etapach rozwoju.
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Ryzyko zwiqzane ze zmiang kursow notowanych aktywow finansowych
Spoétka w istotny sposob ze wzgledu na gtowny kierunek dziatalno$ci narazona jest na
ryzyko zmian wyceny aktywoéw finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw
WartoSciowych i rynku New Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci
wiekszo$¢ aktywow finansowych stanowig akcje podmiotow notowanych na rynkach.
Duza zmiennos$¢ tych rynkdw moze istotnie wptyna¢ na wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spo6tki pewne
ryzyko w zakresie prowadzonej przez niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w
szczeg6lnosci regulacji z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego,
przepiséw regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisow prawa pracy ubezpieczen
spotecznych czy prawa papieréw warto$ciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego
prawa przechodza obecnie proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem
polskich przepiséw do przepis6w unijnych. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie
prawne dziatalno$ci Spétki i na jej wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarzac
problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktoéra obecnie jest dokonywana nie
tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez przez sady
wspolnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw, dokonywane przez sady
i inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sadoéw polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci
z orzecznictwem wspoélnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym
przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwoSci interpretacyjnych oraz rodzic
komplikacje natury administracyjno - prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢
stosowanie przepisoOw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie
interpretowanymi.

Ryzyko zwiqzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duza zmienno$cig przepiséw, Kktére
dodatkowo sformutowane sg w sposob nieprecyzyjny i ktéorym brakuje jednoznacznej
wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czestym zmianom, przy czym
zaroOwno organy skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkéw nie maja
wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie spotki narazone
sa na wieksze ryzyko niz spotki dziatajace w bardziej stabilnych systemach
podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci, w ktérych organy podatkowe
przyjma interpretacje przepisow podatkowych odmienng od przyjetej przez Spétke, a
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bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Spéiki, jej sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania sie z zobowigzan
przez wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
- wiarygodno$¢ kredytowa kooperantow handlowych - wiarygodnos$¢ kredytowa
instytucji finansowych tj. bankéw, - wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotéw, w ktore
Spoétka inwestuje, udziela pozyczek. Spotka na biezaco monitoruje stany naleznos$ci od
kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko nieSciggalnosci naleznos$ci jest
nieznaczne. W zakresie wolnych $rodkéw pienieznych Spoétka korzysta =z
krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucji finansowych.
Spétka nie udzielala w okresie sprawozdawczym pozyczek Spoétkom portfelowym.
Spétka udzielajac potencjalnie przyszitych pozyczek spo6tkom portfelowym na ich biezaca
dziatalno$¢, na podstawie umoéw inwestycyjnych, bedzie na biezagco monitorowata ich
sytuacje majatkowg i wynik finansowy, oceniajagc i ograniczajgc poziom ryzyka
kredytowego dla ewentualnie udzielonych w pozyczek.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stép procentowych wynika ze zmiennos$ci rynkéw finansowych i przejawia sie w
zmianach ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do Spotki oznacza, zZe jest ono
narazone na zmiany warto$ci aktywow, jak i zobowigzan na skutek zmian stop
procentowych.

Spoétka narazona jest na ryzyko zmiennoSci przeplywow pienieznych z tytutu zmian stop
procentowych wynikajace z posiadanych aktywéw oraz pasywow dla ktérych przychody
oraz koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stop procentowych.

Udzielone oraz zaciagniete pozyczki oprocentowane sg wg. zmiennej stopy procentowej
obliczanej w stosunku rocznym do kwoty pozyczki. Wysoko$¢ oprocentowania jest
rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3- miesiecznych powiekszonych
0 oprocentowanie.

Ryzyko ,, ztych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy
do jej sptaty, co moze wigzac sie np. ze zmiang jego kondycji finansowej, majagtkowej oraz
ewentualnymi niewystarczajacymi, niewtasciwymi zabezpieczeniami. Emitent zamierza
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minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobér projektéw finansowanych z
udzielanych pozyczek, jak i wtasciwg ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcéw.
Chybione decyzje powinny mie¢ wiec charakter jednostkowy i nie powinny istotnie
wptywac na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zar6wno szacunki Zarzadu dotyczace
kapitatu, ktéry bedzie niezbedny do dziatalnos$ci inwestycyjnej lub zabezpieczone
finansowanie bedzie niewystarczajgce. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska Srodki w
odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania
dodatkowych srodkdéw istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania moga
nie przynies¢ zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku zakonczyc¢ sie
niepowodzeniem. Ryzyko to Spétka stara sie eliminowaé poprzez zabezpieczenie
dostepu do innych Zrdédet finansowania.

Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych

rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiaja sie wciaz nowe
firmy. Duza konkurencja powoduje, Ze osiggane marze moga miec tendencje spadkowe,
co moze niekorzystnie wptyna¢ na rentownos$¢ spdtek z portfela Emitenta, a w
konsekwencji negatywnie na ich wycene i tym samym konieczno$¢ dokonania odpiséw
aktualizujacych warto$¢ aktywow finansowych.

XII. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego stanowi Zatgcznik do
niniejszego sprawozdania.

XII. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRAC]I PUBLICZNE], Z UWZGLEDNIENIEM INFORMAC]I W
ZAKRESIE:

a. POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC
STANOWI CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU

I Investment Friends S.A. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000143579

Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Strona 40z 85



@Investment Friends S.A.

SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO
POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA,

DWU LUB WIECE] POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH EACZNA  WARTOSC  STANOWI
ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM LACZNE] WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE
ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE STANOWISKIEM
EMITENTA W TE] SPRAWIE ORAZ, W ODNIESIENIU DO NAJWIEKSZYCH
POSTEPOWAN W GRUPIE ZOBOWIAZAN I GRUPIE WIERZYTELNOSCI - ZE
WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY
WSZCZECIA  POSTEPOWANIA  ORAZ  STRON  WSZCZETEGO
POSTEPOWANIA;

W okresie sprawozdawczym Investment Friends S.A. nie byt strong postepowania lub
postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos$¢ jednorazowa
badz taczna stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

XIV. SKEAD I ZMIANY W ORGANACH SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

- SKLAD RADY NADZORCZE]:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie
nastepujgco:
Sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

1)
2)
3)
4)

Urszula Trzcinska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Kazimierz Trzcinski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Katarzyna Zawadzka - Czlonek Rady Nadzorczej

Jan Kaczmarek - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Aleksander Kowalczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
W dniu 20 lutego 2014 roku pan Aleksander Kowalczyk ztozyt rezygnacje z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej nie podajac przyczyn.
W dniu 30 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AKkcjonariuszy:

1) odwotato z Rady Nadzorczej BUDVAR Centrum SA pana Kazimierza
Trzcinskiego,
2) przyjeto rezygnacje Cztonkéw Rady Nadzorczej BUDVAR Centrum SA:
v pani Urszuli Trzcinskiej
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pani Katarzyny Zawadzkiej
pana Jana Kaczmarka
pana Aleksandra Kowalczyka
powotato do Rady Nadzorczej INVESTMENT FRIENDS SA IV kadencji:
panig Malgorzate Patrowicz,
pana Mariusza Patrowicza,
pana Damiana Patrowicza,
pana Jacka Koralewskiego.
panig Katarzyne Stupska,
pana Michata Michalca.
W dniu 09 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
1) przyjeto rezygnacje Cztonkéw Rady Nadzorczej
pani Katarzyny Stupskie;j,
v pana Michata Michalca.
2) powotato do Rady Nadzorczej INVESTMENT FRIEND SA V kadencji:

CURRAE <)

v' pana Mariusza Patrowicza -Przewodniczacy Rady Nadzorczej
v' pana Damiana Patrowicza- Zastepca Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej

panig Matgorzate Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej
panig Marianne Patrowicz- Cztonek Rady Nadzorczej

pana Jacka Koralewskiego-Cztonek Rady Nadzorczej

panig Anne Dorote Kajkowska- Cztonek Rady Nadzorczej
pana Wojciecha Hetkowskiego- Cztonek Rady Nadzorczej

ANANENENEN

Pan Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego petnienia
funkcji-Prezes Zarzadu Emitenta w okresie od 30 kwietnia 2014 roku do 31 pazdziernika
2014 roku i upowazniony do samodzielnej reprezentacji Spotki.

- SKLAD ZARZADU
W okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu Emitenta przedstawial sie

nastepujaco:

W dniu 30 kwietnia 2014 roku pan Marek Trzcinski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu. Rezygnacja byta skuteczna z dniem 30 kwietnia 2014 roku, godz. 20.45. W tym
samym dniu Rada Nadzorcza oddelegowata do czasowego petnienia funkcji Zarzadu
Spoé1tki Cztonka Rady Nadzorczej pana Jacka Koralewskiego na okres od dnia 30 kwietnia
2014 roku, godz. 21.00 do dnia 30 czerwca 2014 roku. Delegacja Pana Jacka
Koralewskiego zostata przedtuzona dwukrotnie. W dniu 10.06.2014r. Delegacja Pana
Jacka Koralewskiego zostata przedtuzona uchwatg Rady Nadzorczej do dnia 30.07.2014
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r. a nastepnie na mocy uchwaty z dnia 25.07.2014r. Pan Jacek Koralewski zostat
ponownie oddelegowany do peinienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki do dnia
31.10.2014r.
Rada Nadzorcza Investment Friends na mocy uchwaty z dnia 01.11.2014 r., godzina
16.00 powotata do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu panig Agnieszke Gujgo od dnia
01.11.2014r.

XV. WYKAZ UCHWAL PODJETYCH PRZEZ RADE NADZORCZA INVESTMENT
FRIENDS S.A. W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU

1. Uchwatanr1z18.03.2014 w sprawie zatwierdzenia strategii spétki

2. Uchwata nr 2z 18.03.2014 w sprawie wyrazenia zgody na objecie udziatow w
spotce zaleznej

3. Uchwatanr 3z 18.03.2014 w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie
przedsiebiorstwa Budvar Centrum S.A. do spé61ki zaleznej

4. Uchwatanr 4z 18.03.2014 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatéw w
Budvar Centrum Sp. z o.o.

5. Uchwatanr5z18.03.2014 w sprawie wyrazenia zgody na przedtuzenie sptaty
kredytu

6. Uchwatanr1/04/2014 z 30.04.2014 w przedmiocie wyboru Przewodniczacego
RN

7. Uchwatanr2/04/2014 z 30.04.2014 w przedmiocie wyboru Zastepcy
Przewodniczacego RN

8. Uchwatanr 3/04/2014 z 30.04.2014 w przedmiocie wyboru Sekretarza RN

9. Uchwatanr4/04/2014 z 30.04.2014 w przedmiocie przyjecia rezygnacji Prezesa
Zarzadu Spotki

10. Uchwata nr 5/04/2014 z 30.04.2014 w sprawie oddelegowania Cztonka RN do
czasowego wykonywania czynnoSci cztonka Zarzadu Spotki

11. Uchwata nr 6/04/2014 z 30.04.2014 w sprawie ustalenia wynagrodzenia z tytutu
oddelegowania do czasowego pelnienia funkcji Zarzadu spotki

12. Uchwata nr 7/04/2014 z 30.04.2014 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie
udziatow

13. Uchwatanr 1/05/2014 z 14.05.2014 w sprawie przyjecia sprawozdania
finansowego za rok 2013

14. Uchwata nr 2/05/2014 z 14.05.2014 w sprawie przyjecia sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci sp6tki za okres 01.01-31.12.2013
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15.Uchwatanr 3/05/2014 z 14.05.2014 w sprawie absolutorium Prezesa Zarzadu z
wykonywania obowigzkéw w roku 2013

16.Uchwatanr 4/05/2014 z 14.05.2014 w sprawie przyjecia sprawozdania RN z
dziatalnosci w roku 2013

17.Uchwata nr 5/05/2014 z 14.05.2014 w sprawie przyjecia sprawozdania RN z
oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spotki w
roku obrotowym 2013

18. Uchwata nr 6/05/2014 z 14.05.2014 w sprawie wystapienia do Walnego
Zgromadzenia o udzielenie Cztonkom RN absolutorium z wykonywania
obowigzkéw za rok obrotowy 2013

19. Uchwata nr 7/05/2014 z 21.05.2014 w sprawie wyboru biegtego rewidenta w
celu przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Spotki za pierwsze
po6trocze 2014 roku.

20.Uchwatanr 8/05/2014 z 21.05.2014 w sprawie wyboru biegtego rewidenta w
celu przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Sp6tki za rok 2014

21.Uchwatanr1/06/2014 z 10.06.2014 w przedmiocie wyboru Przewodniczacego
RN

22.Uchwatanr2/06/2014 z 10.06.2014 w przedmiocie wyboru Zastepcy
Przewodniczacego RN

23.Uchwatanr 3/06/2014 z 10.06.2014 w przedmiocie wyboru Sekretarza RN

24.Uchwatanr4/06/2014 z 10.06.2014 w sprawie przedtuzenia okresu
oddelegowania Cztonka RN do czasowego wykonywania czynnos$ci Prezesa
Zarzadu Spofki.

25.Uchwatanr 1/07/2014 z 23.07.2014 w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez Spoétke jej akcji wtasnych oraz rekomendacji podjecia uchwaty nr 5 NWZ
przez NWZ, ktore odbedzie sie 30.07.2014

26.Uchwatanr 02/07/2014 z 25.07.2014 w sprawie oddelegowania Cztonka RN do
czasowego wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu Spotki

27.Uchwatanr 03/07/2014 z 25.07.2014 w sprawie ustalenia wynagrodzenia z
tytutu oddelegowania do czasowego petnienia funkcji Zarzadu Spo6tki.

28.Uchwatanr 01/10/2014 z 31.10.2014 w sprawie powotania Pani Agnieszki Gujgo
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spo6tki.

29.Uchwatanr 02/10/2014 z 31.10.2014 w sprawie ustalenia wynagrodzenia Pani
Agnieszki Gujgo z tytutu pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu

30. Uchwatanr1/11/2014 z dnia 19.11.2014 w sprawie wyrazenia zgody na
udzielenie pozyczki spétce TOP MARKA S.A.
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31. Uchwatanr 2/11/2014 z dnia 19.11.2014 w sprawie wyrazenia zgody na
przeniesienie wtasnosci nieruchomosci w celu zabezpieczenia obowigzku zwrotu
pozyczki, z zobowigzaniem Pozyczkodawcy.

XVI. WYKAZ UCHWAL PODJETYCH PRZEZ ZARZAD SPOLKI INVESTMENT FRIENDS
W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU

1. Uchwata nr 1/11/2014 z dnia 19.11.2014 w sprawie postanowienia o
wnioskowanie do KDPW [ GPW o wyznaczenie dnia 2.12.2014 roku jako dnia
wymiany akcji w zwigzku z procedurg scalenia akcji Spotki.

XVII. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB
USEUGACH

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku gtéwny udziat w strukturze sprzedazy
stanowita sprzedaz wewnatrzwspoélnotowa, kolejnym Kkanatem dystrybucji, ktory
generowat najwieksze przychody, byta sprzedaz inwestycyjna. W pierwszym kwartale
miato miejsce przeniesienie przedsiebiorstwa BUDVAR Centrum S.A. w rozumieniu art.
551 kodeksu cywilnego do spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. utworzonej w
marcu 2014 roku (BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. do rejestru przedsiebiorcow wpisana
zostata w dniu 27 marca 2014 roku), a co za tym idzie przeniesienie produkgcji stolarskiej
otworowej do spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. i rozpoczecie przez BUDVAR
Centrum SA dziatalno$ci w nowej branzy.

Zarzad BUDVAR Centrum S.A. w dniu 14 marca 2014 roku okreslit nowa Strategie Spoétki,

ktéra w dniu 18 marca 2014 roku zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza BUDVAR
Centrum SA. Obie informacje zostaly opublikowane w formie raportéw biezacych
odpowiednio nr 19/2014 z dnia 14 marca 2014 roku oraz 20/2014 z dnia 18 marca
2014 roku. Strategia Spétki opisana w raporcie biezacym nr 19/2014 z dnia 14 marca
2014 roku wskazuje podstawowe dziatania zmierzajace do jej realizacji, ktére podjete
zostang w najbliZzszej przysztosci min. przeksztatcenie BUDVAR Centrum SA w spotke
holdingowa, ktorej podstawowym zakresem dziatania bedzie zarzadzanie spotkami
nalezacymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie funkcji centralnych na rzecz spotek
zaleznych oraz nabywanie udziatéw w spotkach prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza
moga w sposob znaczacy wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Spétka podjeta réwniez dziatania majgce na celu rozwiniecie dziatalnos$ci na rynku
nieruchomosci komercyjnych. Spétka koncentruje swoje dziatania na pozyskaniu
atrakcyjnych nieruchomosci biurowych pod wynajem z perspektywg diugofalowej
dziatalnosci zarobkowe;j.
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W dniu 03 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmieécia w Lodzi XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiany Statutu Spétki
wynikajace z tresci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w tym zmiane nazwy
spoiki oraz jej siedziby. Aktualna nazwa spétki to: INVESTMENT FRIENDS SPOLKA
AKCYJNA natomiast siedzibg spotki jest Ptock. Adres nowej siedziby spétki oraz dane
kontaktowe: INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedzibg w Ptocku (09-402) ul. Padlewskiego

XVIII. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI

KRAJOWE I ZAGRANICZNE

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku narastajgco Spétka osiggneta
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w wysokosci: 12 024
tys. zh Gléowny wudziat w strukturze sprzedazy stanowit sprzedaz
wewnatrzwspolnotowa, kolejnym kanatem dystrybucji, ktéry generowat
najwieksze przychody, byta sprzedaz inwestycyjna. Znaczacy wzrost przychodow
w I kwartale roku 2014 Spotka odnotowata ze sprzedaz wewnatrzwspolnotowe;j i
eksportowej - w okresie od stycznia do konnca marca 2014 roku przychody ze
sprzedazy wynosity: 7 366 tys. zt, a w okresie analogicznym 2013 roku osiggnety
poziom: 5 719 tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktéw w rozbiciu na poszczegolne kanatly dystrybucji w

I kwartale 2014 roku
Kanaty dystrybucji Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
produktéw w I kwartale produktow w I kwartale
narastajaco 2014 roku narastajaco 2013 roku
(w tys. zl) (w tys. zl)
Sprzedaz w biurach handlowych 413 435
Sprzedaz inwestycyjna 1308 2095
Sprzedaz wewnatrz wspélnotowa 7 151 5558
Sprzedaz eksportowa 215 161
Sprzedaz dealerska 1101 1006
Sprzedaz sieci franchisingowej 1093 893
Razem 11281 10 148
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Zarzad Investment Friends S.A. ( poprzednia nazwa sp6tki BUDVAR Centrum S.A.) w
dniu 14 marca 2014 roku okreslit nowg Strategie Spotki, ktéra w dniu 18 marca 2014
roku zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza BUDVAR Centrum SA. Obie informacje
zostaly opublikowane w formie raportéw biezgcych odpowiednio nr 19/2014 z dnia 14
marca 2014 roku oraz 20/2014 z dnia 18 marca 2014 roku. Strategia Sp6tki opisana w
raporcie biezagcym nr 19/2014 z dnia 14 marca 2014 roku wskazuje podstawowe
dziatania zmierzajace do jej realizacji, ktére podjete zostang w najblizszej przysztosci
min.: przeksztalcenie BUDVAR Centrum S.A. w spétke holdingowa, ktorej podstawowym
zakresem dziatania bedzie zarzadzanie spdétkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej,
realizowanie funkcji centralnych na rzecz spoétek zaleznych oraz nabywanie udziatéw w
spétkach prowadzacych dziatalno$é gospodarcza moga w sposéb znaczacy wptynac na
przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Spétka podjeta réwniez dziatania majgce na celu rozwiniecie dziatalnos$ci na rynku
nieruchomosci komercyjnych. Spétka koncentruje swoje dziatania na pozyskaniu
atrakcyjnych nieruchomosci biurowych pod wynajem z perspektywa diugofalowej
dziatalno$ci zarobkowej.

W dniu 31 marca 2014 roku nastgpito wydzielenie oraz wniesienie aportem
przedsiebiorstwa Investment Friends S.A. (stara nazwa BUDVAR Centrum S.A.)
w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego do spo6tki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o.0.
w celu pokrycia udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym BUDVAR Centrum Sp.
z 0.0. Aport Przedsiebiorstwa miat na celu przeprowadzenie reorganizacji Spoétki
wowczas dziatajacej pod nazwga BUDVAR Centrum S.A. poprzez oddzielenie jej
dotychczasowej dzialalno$ci gospodarczej w postaci produkcji i sprzedazy stolarki
otworowej od nowej dziatalno$ci w postaci dziatalnosci firm centralnych (head offices)

i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych.

XIX. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI, A W PRZYPADKU EMITENTA
BEDACEGO JEDNOSTKA DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE
OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE
SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH -
ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZYNY I PODSTAWY PRAWNE] BRAKU

KONSOLIDAC]I;
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Investment Friends S.A. nie tworzy grupy kapitalowej, ani nie jest jednostkg dominujgca.

XX. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ,
W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA
LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

e W dniu 03 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia w todzi XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiany
Statutu Spotki wynikajace z tresci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
tym zmiane nazwy spoOtki oraz jej siedziby. Aktualna nazwa spotki to:
INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCYJNA natomiast siedziba spétki jest Ptock.
Adres nowej siedziby sp6tki oraz dane kontaktowe: INVESTMENT FRIENDS S.A. z
siedzibg w Ptocku (09-402) ul. Padlewskiego 18c.

e Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia w kodzi XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 03.07.2014r. dokonat
rejestracji zgodnie z treScig uchwaly nr 16 ZWZ Emitenta z dnia 09.06.2014 r.
zmiany warto$ci nominalnej akcji Emitenta z dotychczasowej 1,00 zt na 0,20 zt z
jednoczesnym zwiekszeniem ilosci akcji Spotki z dotychczasowej 9.895.600 akcji
do 49.478.000 akcji. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki nie ulegta zmianie i
wynosi 9.895.600,00 zt (dziewie¢ milionéw osiemset dziewiecdziesiat piec
tysiecy szeSc¢set ztotych 00/100) i dzieli sie na 49.478.000 (czterdzieSci dziewiec
milionéw czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej
0,20 zt kazda. Sad Rejestrowy dokonat szeregu innych zmian Statutu Spétki
majacych na celu usprawnienie dziatalnosci Spo6tki w tym réwniez zarejestrowana
zostata zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spo6tki umozliwiajaca realizacje aktualnie
realizowanej przez Spotke strategii rozwoju.

e Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego w dniu 18 listopada 2014 r. dokonat
rejestracji zmian Statutu Spétki wynikajacych z tresci uchwaly nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 pazdziernika 2014 r.
opublikowanych raportem biezacym nr 134/2014 z dnia 29 paZdziernika 2014 r.
Z tresci odpisu aktualnego KRS Spétki wynika, Ze Sad Rejestrowy dokonat zmian
zgodnie z tre$cia wniosku Emitenta. Zgodnie z tre$cia uchwaty nr 5 NWZ
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Emitenta z dnia 29 pazdziernika 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu
Spo61ki objetych tg uchwatg w zakresie zmiany wartosci nominalnej akcji Emitenta
z dotychczasowej 0,20 zt na 0,80 zt z jednoczesnym zmniejszeniem ich iloSci z
dotychczasowej liczby 49.478.000 do 12.369.500 sztuk akcji. Wysoko$¢ kapitatu

zaktadowego Spotki nie ulegta zmianie i wynosi 9.895.600,00 zt.
Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 06 lutego 2015 r. dokonat
rejestracji zmian Statutu Spotki wynikajacych z tre$ci uchwat nr 4 i 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 lipca 2014r. w
sprawie umorzenia akcji wtasnych Spoétki oraz obnizenia kapitatu zaktadowego
Sp6tki w sprawie zmiany warunkéw umorzenia akcji wtasnych Spétki oraz
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki . Z odpisu aktualnego KRS Spoétki wynika,
ze Sad Rejestrowy dokonat zmian zgodnie z tre$ciag wniosku Emitenta. Zgodnie z
treScig uchwat nr 4 i 5 NWZ Emitenta z dnia 30 lipca 2014 oraz uchwaty nr 6 NWZ
z dnia 29 pazdziernika 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu Spotki
objetych tymi uchwatami w zakresie obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta z
dotychczasowej wysokosci 9.895.600,00 zt do wysokosci 8.615.600,00 zt w
drodze umorzenia 1.600.000 akcji Spo6tki o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda tj. o
tacznej warto$ci nominalnej 1.280.000,00 zt. Obecnie kapitat zaktadowy Emitenta
o wysokosci 8.615.600,00 zt dzieli sie na 10.769.500 akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosSci nominalnej 0,80 zt kazda

REJESTRACJA ZMIAN W STAUCIE SPOLKI

W dniu 31 marca 2014 roku nastgpilo wydzielenie oraz wniesienie aportem
przedsiebiorstwa Investment Friends S.A. /stara nazwa BUDVAR Centrum S.A./
w rozumieniu art. 55! kodeksu cywilnego do spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp.
z 0.0. w celu pokrycia udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym BUDVAR
Centrum Sp. z o.0. Aport Przedsiebiorstwa mial na celu przeprowadzenie
reorganizacji Spétki wowczas dziatajacej pod nazwg BUDVAR Centrum S.A.
poprzez oddzielenie jej dotychczasowej dziatalnoSci gospodarczej w postaci
produkcji i sprzedazy stolarki otworowej od nowej dziatalno$ci w postaci
dziatalnosSci firm centralnych (head offices) i holdingéow, z wytaczeniem
holdingéw finansowych.
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e W dniu 30 kwietnia 2014 roku Investment Friends S.A. /stara nazwa BUDVAR
Centrum S.A./sprzedata 100 % udziatéw spo6tki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z
0.0. spotce UMT Sp. z o.0. BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. w pelnym zakresie
kontynuuje dotychczasowy sposéb wykorzystania otrzymanych w aporcie
aktywoOw polegajacy na produkcji i sprzedazy stolarki otworowe;.

e Natomiast nowy, przyjety przez Investment Friends S.A. model biznesowy
zaktadat, iz Investment Friends S.A. /stara nazwa BUDVAR Centrum S.A./
przeksztatci sie w spotke holdingowa, ktérej podstawowym zakresem dziatania
bedzie zarzadzanie spo6tkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie
funkcji centralnych na rzecz spotek zaleznych, nabywanie udzialéw w spoétkach
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza.

e Aktualnie Spétka podjeta réwniez dziatania majace na celu rozwiniecie
dziatalnos$ci na rynku nieruchomosci komercyjnych. Spétka koncentruje swoje
dziatania na pozyskaniu atrakcyjnych nieruchomos$ci biurowych pod wynajem
z perspektywa dtugofalowej dziatalnosci zarobkowe;.

e W dniu 03 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w Lodzi XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego zarejestrowat zmiany
Statutu Spotki wynikajace z tresci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
tym zmiane nazwy spoOtki oraz jej siedziby. Aktualna nazwa spotki to:
INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCYJNA natomiast siedziba spétki jest Ptock.
Adres nowej siedziby sp6tki oraz dane kontaktowe: INVESTMENT FRIENDS S.A. z
siedzibg w Ptocku (09-402) ul. Padlewskiego 18c.

e Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia w kodzi XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 03.07.2014r. dokonat
rejestracji zgodnie z treScig uchwaly nr 16 ZWZ Emitenta z dnia 09.06.2014 r.
zmiany warto$ci nominalnej akcji Emitenta z dotychczasowej 1,00 zt na 0,20 zt z
jednoczesnym zwiekszeniem ilosci akcji Spotki z dotychczasowej 9.895.600 akcji
do 49.478.000 akcji. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki nie ulegta zmianie i
wynosi 9.895.600,00 zt. (dziewie¢ milionéw osiemset dziewiecdziesigt piec
tysiecy sze$c¢set ztotych 00/100) i dzieli sie na 49.478.000 (czterdziesci dziewiec
milionéw czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy) akcji o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda. Sad Rejestrowy dokonat szeregu innych zmian Statutu Spoétki
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XXIIL.

majacych na celu usprawnienie dziatalnosci Spo6tki w tym réwniez zarejestrowana
zostata zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki umozliwiajaca realizacje aktualnie
realizowanej przez Spotke strategii rozwoju.

Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 listopada 2014 r. dokonat
rejestracji zmian Statutu Spétki wynikajagcych z treSci uchwaly nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 pazdziernika 2014 r.
opublikowanych raportem biezacym nr 134/2014 z dnia 29 pazdziernika 2014 r.
Z tresci odpisu aktualnego KRS Spétki wynika, Ze Sad Rejestrowy dokonat zmian
zgodnie z treScia wniosku Emitenta. Zgodnie z treScig uchwaly nr 5 NWZ
Emitenta z dnia 29 paZdziernika 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu
Spo61ki objetych tg uchwatg w zakresie zmiany warto$ci nominalnej akcji Emitenta
z dotychczasowej 0,20 zt na 0,80 zt z jednoczesnym zmniejszeniem ich iloSci z
dotychczasowej liczby 49.478.000 do 12.369.500 sztuk akcji. Wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego Spoéiki nie ulegta zmianie i wynosi 9.895.600,00 zt.

Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 06 lutego 2015 r. dokonat
rejestracji zmian Statutu Spétki wynikajacych z tresci uchwat nr 4 i 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 lipca 2014r. w
sprawie umorzenia akcji wtasnych Spotki oraz obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki w sprawie zmiany warunkéw umorzenia akcji wlasnych Spoétki oraz
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki . Z odpisu aktualnego KRS Spétki wynika,
ze Sad Rejestrowy dokonat zmian zgodnie z trescig wniosku Emitenta. Zgodnie z
treScig uchwat nr 4 i 5 NWZ Emitenta z dnia 30 lipca 2014 oraz uchwaty nr 6 NWZ
z dnia 29 pazdziernika 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu Spoétki
objetych tymi uchwatami w zakresie obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta z
dotychczasowej wysokosci 9.895.600,00 zt do wysokosSci 8.615.600,00 zt w
drodze umorzenia 1.600.000 akcji Spo6tki o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda tj. o
tacznej wartos$ci nominalnej 1.280.000,00 zt. Obecnie kapitat zaktadowy Emitenta
o wysokosci 8.615.600,00 zt dzieli sie na 10.769.500 akcji zwyktych na okaziciela
serii A o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda.

ZWOLANIE WALNEGO ZGROMADZENIA

W dniu 14.05.2014 roku raportem 48/2014 Zarzad Emitenta opublikowal komunikat o
zwolaniu na dzien 09.06.2014 roku na godzine 12:00 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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XXIII. ZWOLANIE NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

W dniu 26.11.2013 roku raportem 24/2013 Zarzad Emitenta opublikowatl komunikat o
zwotaniu na dzien 14.01.2014 roku na godzine 11:00 Nadzwyczajnego walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.
W dniu 26.03.2014 roku raportem 24/2014 Zarzad Emitenta opublikowatl komunikat o
zwotaniu na dzien 23.04.2014 roku na godzine 10:00 Nadzwyczajnego walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.
W dniu 04.07.2014 roku raportem 62/2014 Zarzad Emitenta opublikowatl komunikat o
zwotlaniu na dzien 30.07.2014 roku na godzine 11:00 Nadzwyczajnego walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.
W dniu 03.10.2014 roku raportem 132/2014 Zarzad Emitenta opublikowat komunikat o
zwolaniu na dzien 29.10.2014 roku na godzine 11:00 Nadzwyczajnego walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.
W dniu 06.11.2014 roku raportem 136/2014 Zarzad Emitenta opublikowal komunikat o
zwotlaniu na dzien 02.12.2014 roku na godzine 11:00 Nadzwyczajnego walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

XXIV. WYKAZ UCHWAL PODJETYCH PRZEZ WZA W OKRESIE OD 01.01.2014 DO
31.12.2014 ROKU

1. Repertorium A numer 45/2014 z 14.01.2014
- Uchwata nr 1 w sprawie wyboru przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia
- Uchwata nr 2 w sprawie przerwy w obradach NWZA

2. Repertorium A numer 210/2014 z 23.01.2014
- Uchwata nr 1 w sprawie wyboru przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia
- Uchwata nr 2 w sprawie przerwy w obradach NWZA

3. Repertorium A numer 254/2014 z 31.01.2014
- Uchwata nr 1 w sprawie wyboru przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia
- Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad
- Uchwata nr 3 w sprawie wyboru komisji skrutacyjne;j
- Uchwata nr 4 w sprawie przyjecia zatagcznika do uchwaty nr 5 WZA z
dnia 31 stycznia 2014 roku
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Uchwata nr 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji serii E, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy cato$ci prawa poboru

Uchwata nr 6 w sprawie zmiany Statutu Spotki

Repertorium A numer 82/2014 z 23.04.201

Uchwata nr 1 w sprawie wyboru przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia

Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad

Uchwata nr 3 w sprawie wyboru komisji skrutacyjnej

Uchwata nr 4 w sprawie wniesienia aportem przedsiebiorstwa
Budwar Centrum S.A. do spotki zaleznej

Uchwata nr 5 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatow w spotce
zaleznej

Uchwata nr 6 w sprawie przerwy w obradach NWZA

Repertorium A numer 108/2014 z 29.04.2014

Uchwata nr 1 w sprawie wyboru przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia
Uchwata nr 2 w sprawie przerwy w obradach NWZA

Repertorium A numer 133/2014 z dnia 30.04.2014

Uchwata nr 1 w sprawie wyboru przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia

Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad

Uchwata nr 3 w sprawie przerwy w obradach NWZA

Repertorium A numer 137/2014 z dnia 30.04.2014

Uchwata nr 4 w sprawie zmian w sktadzie RN
Uchwata nr 5 w sprawie zmian w sktadzie RN
Uchwata nr 6 w sprawie zmian w sktadzie RN
Uchwata nr 7 w sprawie zmian w sktadzie RN
Uchwata nr 8 w sprawie zmian w sktadzie RN
Uchwata nr 9 w sprawie zmian w sktadzie RN
Uchwata nr 10 w sprawie zmian w sktadzie RN
Uchwata nr 11 w sprawie zmian w sktadzie RN
Uchwata nr 12 w sprawie zmian w sktadzie RN
Uchwata nr 13 w sprawie zmian w skladzie RN
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Uchwata nr 14 w sprawie zmian w sktadzie RN

8. Repertorium A numer 8146/2014 z dnia 09.06.2014r

Uchwata nr 1 w sprawie wyboru przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia

Uchwata nr 4 w sprawie przyjecia porzadku obrad

Uchwala nr 5 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z
dziatalno$ci sp6tki za rok 2013

Uchwata nr 6 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego
spotki za rok 2013

Uchwata nr 7 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej
zarok 2013

Uchwata nr 8 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej
z oceny sprawozdania zarzadu i sprawozdania finansowego spétki za
rok 2013

Uchwata nr 9 w sprawie pokrycia straty netto poniesionej za rok
obrotowy 2013

Uchwata nr 10 w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi zarzadu z
wykonywania obowigzkéw w 2013 roku

Uchwata nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi RN z
wykonywania obowigzkow w 2013 roku

Uchwata nr 12 w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi RN z
wykonywania obowigzkéw w 2013 roku

Uchwata nr 13 w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi RN z
wykonywania obowigzkéw w 2013 roku

Uchwata nr 14 w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi RN z
wykonywania obowigzkéw w 2013 roku

Uchwata nr 15 w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi RN z
wykonywania obowigzkéw w 2013 roku

Uchwata nr 16 w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich
akcji spotki przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci
bez zmiany kapitatu zaktadowego sp6tki, zmianie Statutu Spotki oraz
upowaznienia zarzadu

Uchwata nr 17 w sprawie zmian statutu spétki

Uchwata nr 18 w sprawie zmian w sktadzie RN

Uchwata nr 19 w sprawie zmian w sktadzie RN

Uchwata nr 20 w sprawie zmian w sktadzie RN

Uchwata nr 21 w sprawie zmian w sktadzie RN

Uchwata nr 22 w sprawie zmian w sktadzie RN

Uchwata nr 23 w sprawie zmian w skladzie RN

Uchwata nr 24 w sprawie zmian w skladzie RN
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Uchwata nr 25 w sprawie ustalenia wynagrodzenia RN
Uchwata nr 26 w sprawie upowaznienia RN do sporzadzenia tekstu
jednolitego statutu spoétki

9. Repertorium A numer 1177/2014 z dnia 31.07.2014r

Uchwata nr 1 w sprawie powotania przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad

Uchwata porzadkowa nr 1 w sprawie zmiany tresci projektéw uchwaty
nr-3,4,5 opublikowanych w ogtoszeniu NWZA

Uchwata nr 3 w sprawie udzielenia Zarzadowi Spo6tki upowaznienia do
nabycia wtasnych akcji sp6tki w celu umorzenia

Uchwata nr 4 w sprawie umorzenia akcji wiasnych

Uchwata nr 5 w sprawie obnizenia kapitalu zaktadowego spoitki i
zmiany statutu Spotki

Uchwata nr 6 w sprawie upowaznienia RN do sporzadzenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki

10. Repertorium A numer 3847/2014 z dnia 29.10.2014r

Uchwata nr 1 w sprawie powotania przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Uchwata nr 2 w sprawie tajnosci gtosowania wyboru komisji
skrutacyjnej

Uchwata nr 3 w sprawie odstgpienia wyboru komisji skrutacyjnej
Uchwata nr 4 w sprawie przyjecia porzadku obrad

Uchwata nr 5 w sprawie scalenia akcji I zmian Statutu Spétki

Uchwata nr 6 w sprawie zmian uchwat numer 4 oraz 5 NWZA z dnia 30
lipca 2014 roku

Uchwata nr 7 w sprawie warunkowej utraty mocy uchwaty nr 5 w
sprawie scalenia akcji i zmian Statutu Spétki oraz nr 6 NWZA dnia 29
pazdziernika jezeli kurs akcji utrzyma sie na poziomie 1,00 zt lub
WyZSzym

Uchwata nr 8 w sprawie upowaznienia RN do sporzadzenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki

11. Repertorium A numer 4255/2014 z dnia 02.12.2014r

Uchwata nr 1 w sprawie powotania przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Uchwata nr 2 w sprawie tajnosci glosowania wyboru komisji
skrutacyjnej

Uchwata nr 3 w sprawie odstgpienia wyboru komisji skrutacyjnej
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- Uchwata nr 4 w sprawie przyjecia porzadku obrad

- Uchwata nr 5 w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich
akcji sp6tki przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci
bez zmiany kapitatu zaktadowego spotki, zmiany Statutu Spotki oraz
upowaznienia zarzadu

- Uchwata nr 6 w sprawie uchylenia uchwaty nr 6 NWZA z dnia 29
pazdziernika 2014 roku

- Uchwata nr 7 w sprawie zmiany uchwaty nr 4 I 5 NWZA z dnia 30 lipca
2014 roku

- Uchwata nr 8 w sprawie upowaznienia RN do sporzadzenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki

XXV. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE ROCZYM W
STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH;

Investment Friends S.A. nie publikowata prognoz wynikoéw finansowych na rok 2014.

XXVI. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE] 5 % OGOLNE]J LICZBY
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU PROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH
PRZEZ TE PODMIOTY AKC]I, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE
ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH 1 ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNE] LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO;
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Akcjonariat Spétki INVESTMENT FRIENDS S.A. na dzien publikacji sprawozdania za
rok 2014 tj. dnia 20 marca 2015 roku.

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKC]I % AKCJI L. GEOSOW % GLOSOW

DAMF INVEST S.A. 5658 058 52,54 5658 058 52,54
Pozostali 5111442 47,46 5111 442 47,46
razem 10 769 500 100 10 769 500 100%

Akcjonariat Spotki INVESTMENT FRIENDS S.A. na dzien publikacji raportu za 11l kwartat
2014 roku, tj. dnia 13 listopada 2014 roku.

Lp. AKCJONARIUSZ L.AKCJI | % AKCJI | L.GLOSOW | % GLOSOW

DAMF INVEST S.A. 21324535 43,10 21324535 43,10

Investment Friends S.A.

. 6 400 000 12,93 6 400 000 12,93
(akcje wtasne)
Pozostali 21753 465 43,97 21753 465 43,97
razem 49 478 000 100% 49 478 000 100%
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POSREDNIE POSIADANIE AKCJI INVESTMENT FRIENDS S.A. NA DZIEN PUBLIKAC]I
NINIEJSZEGO RAPORTU

Damf Invest S.A. bezposrednio posiada 5.658.058 akcji Spotki, ktéra to ilo§¢ stanowi
52,54 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawnia do oddania 5.658.058
glosow stanowigcych 52,54 % udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Przed obnizeniem Kkapitatu, o ktérym mowa powyzej posrednio i bezposrednio
posiadata 7.258.058 akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowita 58.68 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spo6tki oraz uprawnia do oddania 7.258.058 gloséw stanowigcych 58.68 %
udziatu w ogoélnej liczbie gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki z czego:

- bezposrednio posiadata 5.658.058 akcji Spotki ktdéra to ilo$¢ stanowita 45.74 %
udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 5.658.058 glosow
stanowigcych 45.74 % udziatu w ogélnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu
Spo61ki, oraz:

- posrednio przez spétke zalezng Investment Friends S.A. posiadata 1.600.000 akcji
Spotki ktéora to iloS¢ stanowila 12.94 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki
uprawniata do oddania 1.600.000 gtoséw stanowigcych 12.94 % udziatu w ogoélnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W wyniku obniZenia kapitatu zaktadowego Investment Friends S.A. posredni udziat Damf
Invest S.A. w ogo6lnej liczbie glos6w zmniejszyt sie o 1.600.000 akcji czyli o 6,14% oraz
tyle samo w kapitale zaktadowym, natomiast udzial bezposredni zwiekszyt sie 0 6,8% w
ogolnej liczbie gloséw oraz kapitale zaktadowym, natomiast liczba akcji i gloséw
bedacych w bezposrednim posiadaniu zawiadamiajgcej nie zmienita sie.

Pan Damian Patrowicz - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, w
zwigzku z nabyciem w dniu 30 kwietnia 2014r. przez podmiot od niego zalezny - spétke
DAMF Invest S.A. udziatéw w Spétce Sky-Tech Sp. z 0.0. posrednio nabyt posiadane przez
ta spotke akcje Emitenta w liczbie 9.089.229 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowita
91,85 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniata do oddania
9.089.229 gtosow stanowigcych 91,85 % udziatu w ogdlnej liczbie gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.
W poprzednim okresie sprawozdawczym pan Damian Patrowicz tgcznie posrednio przez
swoje podmioty zalezne posiadat 27.724.535 akcji, tj. 56,03 % akcji Spotki, ktora to ilos¢
stanowita 56,03 % udziatu w kapitale zaktadowym Sp6tki oraz uprawniata do oddania
27.724.535 gtoséw stanowigcych 56,03 % udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Investment Friends S.A., z czego przez:

v' podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Plocku posiadal 21.324.535 akcji Spoétki

ktéra to ilos¢ stanowita 43,10 % udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz
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uprawnia do oddania 21.324.535 gtos6w stanowiacych 43,10 % udziatu w ogoélnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6iki oraz,

v podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Plocku przez spétke Investment Friends
S.A. posiadat 6.400.000 akcji Spétki ktéra to ilos¢ stanowita 12,93 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 6.400.000 gtoséw
stanowigcych 12,93 % wudzialtu w ogolnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien publikacji raportu p. Damian Patrowicz tgcznie posrednio przez podmiot
zalezny DAMF INVEST S.A posiada 5.658.058 akcji Sp61ki, ktéra to ilos¢ stanowi 52,54 %
udziatu w kapitale zakladowym Spo6tki oraz uprawnia do oddania 5.658.058 glosow
stanowigcych 52,54 % udzialu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki z czego przez:
e podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiada 5 658 058 akcji
Spotki, ktéra to ilos$¢ stanowita 52,54 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spé6iki oraz uprawnia do oddania 5 658 058 gtoséw stanowiagcych 52,54 %
udziatu w ogolnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, w zwiagzku z

nabyciem w dniu 30 kwietnia 2014r. przez podmiot od niego zalezny - spo6tke DAMF

Invest S.A. udziatow w Spoétce Sky-Tech Sp. z 0.0. posrednio nabyt posiadane przez ta

spotke akcje Emitenta w liczbie 9.089.229 akcji Emitenta ktéra to ilo$¢ stanowita

91,85 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniata do oddania

9.089.229 gltosow stanowigcych 91,85 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta.

W poprzednim okresie sprawozdawczym Pan Mariusz Patrowicz tacznie posrednio

przez swoje podmioty zalezne 27.724.535 akcji, tj. 56,03 % akcji Spotki, ktora to ilos¢

stanowita 56,03 % udziatu w kapitale zakltadowym Spétki oraz uprawniata do
oddania 27.724.535 gtoséw stanowigcych 56,03 % udziatu w ogélnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Investment Friends S.A., z czego przez:

v podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Plocku posiadat 21.324.535 akcji Spotki
ktora to ilo$¢ stanowita 43,10 % udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz
uprawniata do oddania 21.324.535 gtoséw stanowigcych 43,10 % udzialu w
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz
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v' podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Ptocku - spoétke Investment Friends S.A.
posiadat 6.400.000 akcji Spotki ktora to ilos¢ stanowita 12,93 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniata do oddania 6.400.000 gtoséw
stanowigcych 1293 % wudzialtu w ogolnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien publikacji raportu p. Mariusz Patrowicz acznie posrednio przez podmiot
zalezny DAMF INVEST S.A posiada 5.658.058 akcji Spoéitki, ktéra to ilo$¢ stanowi
52,54 % udziatu w kapitale zaktadowym Spo61tki oraz uprawnia do oddania 5.658.058
glosow stanowiagcych 52,54 % udziatu w ogdélnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

XXVII. OKRESLENIE LACZNE] LICZBY I WARTOSCI NOMINALEN] WSZYSTKICH AKCJI
EMITENTA ORAZ AKCJI W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA,
BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Zarzqd

v Pan Marek Trzcifiski, petnigcy do dnia 30 kwietnia 2014 roku funkcje Prezesa
Zarzadu Spotki, na poczatku okresu sprawozdawczego posiadat 7.845.600 sztuk
akcji Spoiki, co stanowito 79,28 %-owy udziat w kapitale zakladowym Spotki oraz
79,28 %-owy udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
W ramach ogtoszonego w dniu 22 grudnia 2013 roku wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji spétki BUDVAR Centrum S.A, w ktérym zaréwno
wzywajacym jak i nabywajagcym akcje byl Marek Trzcinski, a podmiotem
posredniczacym Trigon Dom Maklerski S.A., wobec rozliczenia w dniu 20 stycznia
2014 roku ztozonych w tym wezwaniu zapisOw na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Pan Marek Trzcinski nabyt kolejne 487.509
sztuk akcji Spétki. W zwigzku z czym na dzien 20 stycznia 2014 r. Marek Trzcinski
posiadat 8.333.109 akcji Spoétki, co stanowito 84,21 %-owy udzial w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 84,21 %-owy udzial w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spo6tki. W dniu 30 stycznia 2014 roku Marek Trzcinski nabyt na
rynku regulowanym (transakcja pakietowa) kolejne 211.687 sztuk akcji Spotki w
zwigzku z czym na dzien 30 stycznia 2014 roku posiadat tacznie 8.544.796 sztuk
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akcji Spotki, co stanowito 86,34 %-owy udziat w kapitale zaktadowym Spétki oraz
86,34 %-owy udziat w ogdlnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu Spoétki.

W dniu 21 marca 2014 roku miato miejsce wniesienie przez Marka Trzcinskiego
posiadanych przez niego 8.544.500 akcji Spoétki aportem do spétki UMT
Sp. z o.0.

Z uwagi na fakt, ze spoétka UMT Sp. z o0.0. byta podmiotem zaleznym od Marka
Trzcinskiego na dzien 21 marca 2014 r. posrednio przez ten podmiot posiadat
9.004.500 akcji (90,99 % kapitatu zaktadowego); akcje te dawaty posrednie
prawo do wykonywania 9.004.500 glos6w na Walnym Zgromadzeniu (90,99 %
ogolnej liczby gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu) oraz bezposrednio 296 akcji
Spoétki co stanowito 0,003 %-owy udzial w kapitale zakladowym Spoétki oraz
0,003 %-owy udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 14 kwietnia 2014 roku, podmiot zalezny od Marka Trzciniskiego spétka
UMT Sp. z o0.0. wniosta aportem do Sky -Tech Sp. z o.0., akcje na okaziciela Spotki
w liczbie 9.004.500 sztuk na pokrycie jej podwyzszonego kapitatu zaktadowego.
Po dokonaniu wyzej opisanej transakcji Sky - Tech Sp. z o.0. posiadata
bezposrednio 9.004.500 sztuk akcji Spotki, co stanowito 90,99 %-owy udziat w
kapitale zaktadowym Spotki oraz 90,99 %-owy udzial w ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki. Spotka Sky — Tech Sp. z o.0. byta rowniez posrednio
przez spotke UMT Sp. z o.0. kontrolowang przez Marka Trzcinskiego.

W okresie od dnia 30.04.2014 r. Marek Trzcinski zwiekszyt swoj bezposredni
udziat w Spoétce do 84.729 akcji, co stanowito 0,84 %-owy udziat w kapitale
zaktadowym Spo6tki oraz 0,84 %-owy udziat w ogdlnej liczbie gtos6w na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku podmiot zalezny od Marka Trzcinskiego spdtka
UMT Sp. z o.0. zbyta na rzecz DAMF Invest S.A. 100 % udziatéw w Sky - Tech Sp. z
0.0., w zwigzku z czym Marek Trzcinski posrednio zbyt posiadane przez tg Spotke
akcje w liczbie 9.004.500 sztuk akcji Sp6tki, co stanowito 90,99 %-owy udziat w
kapitale zaktadowym Spo6tki oraz 90,99 %-owy udziat w og6lnej liczbie gtos6w na
walnym zgromadzeniu Spotki. Ponadto w dniu 30.04.2014 r. Marek Trzcinski
sprzedat posiadane bezposrednio przez siebie akcje Spo6tki na rzecz DAMF Invest
S.A. w iloSci 84.729 co stanowito 0,84 %-owy udzial w kapitale zaktadowym
Spotki oraz 0,84 %-owy udziat w ogo6lnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki, i wobec powyzszych czynnos$ci na dzien 01.05.2014 r. nie posiadat
bezposrednio ani posrednio akcji BUDVAR Centrum S.A. - aktualnie Investment

Friends S.A.
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v' Pan Jacek Koralewski pelnigcy Obowigzki Prezesa Zarzadu w okresie od
30.04.2014 r.do 31.11.2014 r. nie posiada akcji Emitenta

v" Pani Agnieszka Gujgo pelnigca funkcje Prezesa Zarzadu w okresie od dnia
01.11.2014 r. nie posiada akcji Emitenta

Rada Nadzorcza

v' Pani Urszula Trzcifiska, petnigca do dnia 30 kwietnia 2014 roku funkcje
Przewodniczacego = Rady  Nadzorczej Spétki, na  poczatku  okresu
sprawozdawczego posiadata 450.000 sztuk akcji na okaziciela Spétki, co
stanowito 4,55 %-owy udziat w kapitale zaktadowym Spétki oraz 4,55 %-owy
udziat w ogdlnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu Spé6tki. W dniu 21
marca 2014 roku miato miejsce wniesienie przez Urszule Trzcinskg -
o6wczesnego Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki posiadanych przez nig
akcji Spétki aportem do spétki UMT Sp. z 0.0. w wyniku powyzszej operacji Pani
Urszula Trzcinska zbyta posiadane przez siebie akcje Spotki.

v Pan Kazimierz Trzcinski, petnigcy do dnia 30 kwietnia 2014 roku funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej- nie posiada akcji Emitenta.

v' Pani Katarzyna Zawadzka, petnigca do dnia 30 kwietnia 2014 roku funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej- nie posiada akcji Emitenta.

v Pan Aleksander Kowalczyk, petnigcy do dnia 30 kwietnia 2014 roku funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej- nie posiada akcji Emitenta.

v" Pani Katarzyna Stupska , petnigca od dnia 30 kwietnia 2014 roku do 09 czerwca
2014 roku funkcje Cztonka Rady Nadzorczej- nie posiada akcji Emitenta.

v Pan Michat Michalec, petnigcy od dnia 30 kwietnia 2014 roku do 09 czerwca 2014
roku funkcje Cztonka Rady Nadzorczej- nie posiada akcji Emitenta.

v Pan Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, w zwigzku z

nabyciem w dniu 30 kwietnia 2014r. przez podmiot od niego zalezny - spdtke
DAMF Invest S.A. udziatow w Spoétce Sky-Tech Sp. z o.0. posrednio nabyt
posiadane przez ta spotke akcje Emitenta w liczbie 9.089.229 akcji Emitenta ktéra
to ilos¢ stanowita 91,85 % udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
uprawniata do oddania 9.089.229 gtoséw stanowigcych 91,85 % udzialu w
ogolnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
W poprzednim okresie sprawozdawczym Pan Mariusz Patrowicz tacznie
posrednio przez swoje podmioty zalezne posiadat 27.724.535 akgji, tj. 56,03 %
akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowita 56,03 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spoétki oraz uprawniata do oddania 27.724.535 gtosow stanowigcych 56,03 %
udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Investment Friends
S.A.,, z czego przez:
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- podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiadat 21.324.535 akcji Spétki
ktéra to ilos¢ stanowita 43,10 % udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawnia do oddania 21.324.535 gtos6w stanowigcych 43,10 % udziatu w ogoélnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki oraz
- podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Ptocku - spétke Investment Friends S.A.
posiadat 6.400.000 akcji Spoétki ktora to ilos¢ stanowita 12,93 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spéiki oraz uprawnia do oddania 6.400.000 gtoséw
stanowigcych 12,93 % wudzialtu w ogo6lnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Na dzien publikacji raportu p. Mariusz Patrowicz 1acznie posrednio przez
podmiot zalezny DAMF INVEST S.A posiada 5.658.058 akcji Spétki, ktora to ilos¢
stanowi 52,54 % udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do
oddania 5.658.058 gtoséw stanowigcych 52,54 % udziatu w ogolnej liczbie
glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

v Pan Damian Patrowicz - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, w

zwigzku z nabyciem w dniu 30 kwietnia 2014r. przez podmiot od niego zalezny -
spotke DAMF Invest S.A. udziatow w Spéice Sky-Tech Sp. z o0.0. poSrednio nabyt
posiadane przez tg spotke akcje Emitenta w liczbie 9.089.229 akcji Emitenta,
ktéra to ilo$¢ stanowita 91,85 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
uprawniata do oddania 9.089.229 gtos6w stanowigcych 91,85 % udzialu w
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W poprzednim
okresie sprawozdawczym pan Damian Patrowicz tgcznie posrednio przez swoje
podmioty zalezne posiadat 27.724.535 akgji, tj. 56,03 % akcji Spéiki, ktora to ilos¢
stanowita 56,03 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniata do
oddania 27.724.535 gltosow stanowigcych 56,03 % udziatu w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Investment Friends S.A., z czego przez:

- podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiadat 21.324.535 akcji Spétki
ktora to ilo$¢ stanowita 43,10 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz
uprawnia do oddania 21.324.535 gtoséw stanowigcych 43,10 % udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz,

- podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Ptocku - spétke Investment Friends S.A.
posiadat 6.400.000 akcji Spotki ktéra to ilo$¢ stanowita 12,93 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do oddania 6.400.000 gtosow
stanowiacych 12,93 % wudzialtu w ogolnej liczbie glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien publikacji raportu p. Damian Patrowicz tacznie posrednio przez
podmiot zalezny DAMF INVEST S.A posiada 5.658.058 akcji Spé6tki, ktéra to ilos¢
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stanowi 52,54 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do
oddania 5.658.058 gloséw stanowigcych 52,54 % udziatu w ogolnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki z czego przez:

- podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiada 5 658 058 akcji Spoiki,
ktdra to ilo§¢  stanowit 52,54 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz
uprawnia do oddania 5 658 058 gtoséw stanowigcych 52,54 % udziatu w ogoélnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

v' Pani Malgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej jednocze$nie Prezes
Zarzadu Damf Invetst S.A. Damf Invest S.A. bezposrednio posiada 5.658.058 akgji
Spoiki, ktéra to ilos¢ stanowi 52,54 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawnia do oddania 5.658.058 gltoséw stanowigcych 52,54 % udzialu w
0golnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

v Pani Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiada akcji Emitenta

Pan Jacek Koralewski -Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiada akcji Emitenta

v' Pani Anna Dorota Kajkowska -Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiada akcji
Emitenta

v Pan Wojciech Hetkowski -Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiada akcji Emitenta

\

Uwaga:

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkdéw organow Spétki
zostaty przedstawione z zachowaniem naleZytej starannosci na podstawie wiedzy
Zarzadu Spéiki wedtug stanu na dzien publikacji raportu, jednakze moga one nie
uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o
ktérych Spotka nie zostata poinformowana.

XXVIIIL. WSKAZANIE POSIADACZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE
DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA

Nie istniejg papiery = wartoSciowe, ktéore  daja  specjalne = uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta.
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XXIX.

INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ( W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH W
PRZYSZLOSCI MOGA NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Emitent nie posiada informacji o zawarciu tego typu umow.

XXX.

XXXI.

XXXII.

W PRZYPADKU EMIS]I PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM- OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMIS]JI
DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZILALNOSCI

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata nowych emisji papieréow
warto$ciowych.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU
Emitent nie prowadzi dziatan w zakresie badan i rozwoju.

NABYCIE AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA,
LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU
ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY
TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W dniu 24.07.2014 r. Emitent podpisat umowe nabycia akcji wtasnych z
podmiotem powigzanym - Spdotka DAMF Invest S.A. Przedmiotem transakcji byto
6.400.000 akcji wiasnych Spoétki, ktoéra to ilos¢ stanowita 12,93 % udziatu w
kapitale zakltadowym Emitenta i dawata prawo oddania takiej samej ilosci gtosow.
Cena nabycia akcji okreslona w umowie z dnia 24.07.2014 r. ustalona zostata
przez strony na 2,00 zt (dwa ztote 00/100) za kazda akcje tj. w tacznej wysokosci
12.800 tys. zt (dwanasScie milion6w osiemset tysiecy zlotych 00/100). Celem
nabycia akcji w wlasnych byto przeprowadzenia dziatan zwigzanych
umorzeniem 6. 400.000 akcji Investment Friends S.A.

Raportem biezacym nr 9/2015 z dnia 9.02.2015 roku Emitent poinformowat, ze
w dniu 09 lutego 2015 r. na podstawie pobranego droga elektroniczng odpisu
aktualnego Spétki, powzigl informacje o rejestracji w dniu 06 lutego 2015 r.
zmian w rejestrze KRS Spotki w sprawie umorzenia akcji wtasnych Spotki oraz
obnizenia kapitatu zaktadowego Spo6tki

Z odpisu aktualnego KRS Spétki wynika, ze Sad Rejestrowy dokonat zmian
zgodnie z treScig wniosku Emitenta. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu Spo6tki
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objetych tymi uchwatami w zakresie obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta z
dotychczasowej wysokosci 9.895.600,00 zt do wysokosci 8.615.600,00 zt w drodze
umorzenia 1.600.000 akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda tj. o tacznej
warto$ci nominalnej 1.280.000,00 zt. Obecnie kapitat zaktadowy Emitenta o
wysokosci 8.615.600,00 zt dzieli sie na 10.769.500 akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartos$ci nominalnej 0,80 zt kazda. Umorzone akcje stanowity 12,93 %
kapitatu Emitenta.

XXXIII. OCENA WRAZ Z ]E]J] UZASADNIENIEM DOTYCZACA ZARZADZANIA

ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNINIEM ZDOLNOSCI
WYWIAZYWANIASIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE
EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB
ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Emitent na dzien sporzadzenia sprawozdania nie widzi zagrozen zwigzanych z
wywigzywaniem sie z zaciggnietych zobowigzan.

XXXIV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W

XXXV.

TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TE] DZIALALNOSCI

Emitent wszystkie mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych zawart we
wcze$niejszych elementach sprawozdania.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA
WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY
WYNIK

Zdarzeniem, majgcym zasadniczy wptyw na dziatalnos$¢ Spotki w roku 2014, jak
réwniez na osiagniete przez Spotke wyniki finansowe, byto w dniu 31 marca 2014
roku wydzielenie oraz wniesienie aportem przedsiebiorstwa Investment Friends
S.A. /stara nazwa BUDVAR Centrum S.A./ w rozumieniu art. 551 kodeksu
cywilnego do spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. w celu pokrycia
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym BUDVAR Centrum Sp. z o.o.
Aport Przedsiebiorstwa miat na celu przeprowadzenie reorganizacji Spoéitki
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wowczas dziatajacej pod nazwg BUDVAR Centrum S.A. poprzez oddzielenie jej
dotychczasowej dziatalnoSci gospodarczej w postaci produkcji i sprzedazy
stolarki otworowej od nowej dziatalno$ci w postaci dziatalno$ci firm centralnych
(head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych. W dniu 30
kwietnia 2014 roku Investment Friends S.A. /stara nazwa BUDVAR Centrum
S.A./sprzedata 100 % udziatéw sp6tki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. spéice
UMT Sp. z o.0. BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. w pelnym zakresie kontynuuje
dotychczasowy sposéb wykorzystania otrzymanych w aporcie aktywow
polegajacy na produkcji i sprzedazy stolarki otworowe;.

Natomiast nowy, przyjety przez Investment Friends S.A. model biznesowy
zaktadal, iz Investment Friends S.A. /stara nazwa BUDVAR Centrum S.A./
przeksztatci sie w spétke holdingows, ktorej podstawowym zakresem dziatania
bedzie zarzadzanie spotkami nalezagcymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie
funkcji centralnych na rzecz spétek zaleznych, nabywanie udziatéw w spétkach
prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza. Aktualnie Spétka podjeta réwniez
dzialania majgce na celu rozwiniecie dziatalno$ci na rynku nieruchomosci
komercyjnych. Spoétka koncentruje swoje dziatania na pozyskaniu atrakcyjnych
nieruchomosci biurowych pod wynajem z perspektywa dtugofalowej dziatalnosci
zarobkowe;j.

XXXVI. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCHWARUNKACH NIZ RYNKOWE WRAZ Z ICH
KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH
TRASAKCJI - OBOWIAZEK UZNAJE SIE ZASPEELNIONY POPRZEZ WSKAZANIE
MIEJSCA ZAMIESZCZENIA INFORMAC]I W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Emitent nie zawierat umoéw na warunkach innych niz rynkowe.

XXXVIIL INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO
NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE],
WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

W dniu 07.11.2014 r. zawart ze spétka Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul.
Wierzbiecice 44a lok. 21B, KRS 0000292265, umowe zabezpieczonej pozyczki
pienieznej. Na mocy umowy z dnia 07.11.2014 r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy
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pozyczki w kwocie 11.650.000,00 zt. Emitent wyptacit Pozyczkobiorcy kwote 6 000 000
zt, jak rowniez pobrat prowizje w kwocie 1 650 000 zt. Aktualne zadtuzenie spo6tki Top
Marka S.A. wobec Emitenta wynosi 7 650 000 zt. Pozyczka zostata zabezpieczona w
nastepujacy sposob:

- ztozenie przez pozyczkobiorce oswiadczenia o ustanowieniu hipoteki umownej do
wysokosci 15.000.000,00 zt (pietnastu milionéw ztotych 00/100) na nieruchomosci
Pozyczkobiorcy w Poznaniu.

Strony zastrzegty, ze w ksiedze wieczystej nieruchomosci Pozyczkobiorcy w dziale II1 i IV
nie moga znajdowac sie jakiekolwiek wpisy poza hipoteka umowng do kwoty
30.000.000,00 zt ustanowiong przez Pozyczkobiorce na rzecz FON S.A. w Ptocku.

- zlozenie przez Pozyczkobiorce oswiadczenia w zakresie prawa Emitenta do
przeniesienia wpisanej na jego rzecz hipoteki na miejsce opréznionej hipoteki
ustanowionej na rzecz FON S.A. po jej zwolnieniu.

- zawarcie przez spotke GWB Investments Sp. z 0. 0. w Poznaniu /podmiot trzeci z
Emitentem umoéw przewtaszczenia na zabezpieczenie dwoch nieruchomosci tj. lokalu
mieszkalnego oraz udziatu w lokalu niemieszkalnym zlokalizowanym w Poznaniu.

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wtasnego in blanco z
wystawienia Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1
ust. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt.

- ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa Zarzadu
Top Marka S.A., zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli wiasnych
in blanco na rzecz Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez
Pozyczkobiorce przez kazdego z poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli
egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k. p. c¢. do kwoty 15.000.000,00
zt.

Emitent informuje, Ze w dniu 07.11.2014 r. otrzymat od Pozyczkobiorcy sporzadzone
w odpowiedniej formie dokumenty ustanowienia wszystkich wyzej wymienionych
zabezpieczen. W dniu 09.12.2014 roku nastgpita wyptata drugiej transzy pozyczki w
kwocie 3 000 000 zt.

Strony postanowity, ze kolejna transza pozyczki w kwocie 4.000.000,00 zt zostanie
przekazana na rzecz Pozyczkobiorcy wedtug uznania Emitenta, w zakresie zar6wno co
do terminu przekazania tej czeS$ci pozyczki oraz warunkéw. W szczeg6lnosci strony
zastrzegly, ze Emitent bedzie miat prawo przed przekazaniem drugiej transzy pozyczki
zazada¢ od Pozyczkobiorcy dodatkowego zabezpieczenia oraz spetnienia innych
dodatkowych warunkéw wedtug wilasnego uznania. Umowa z dnia 07.11.2014 r.
przewiduje, Ze zwrot catkowitej kwoty pozyczki nastagpi w terminie do dnia 31.03.2016 r.
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci
pozyczki. Ponadto kwota pozyczki jest oprocentowana w wysokosci rownej stopie
WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o 3,3% (trzy i trzy dziesiate
procenta) w skali roku. Odsetki beda ptatne miesiecznie z dotu. Strony postanowity, ze
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przeterminowane zadtuzenie Pozyczkobiorcy bedzie oprocentowane w wysokosci
czterokrotnosci stopy kredytu lombardowego Narodowego Banku Polskiego w skali
roku. Emitent zastrzegt prawo wcze$niejszego domagania sie zwrotu pozyczki przez
Pozyczkobiorce w przypadku gdy naleznosci Pozyczkobiorcy z tytutu zawartej umowy
przekrocza okreslony w umowie prég oraz w przypadku gdy Emitent uzna, Ze sytuacja
finansowa Pozyczkobiorcy bedzie mogta uniemozliwi¢ Pozyczkobiorcy wywigzanie sie
ze zwrotu pozyczki w terminie. Na nieruchomo$¢ Pozyczkobiorcy stanowigca
zabezpieczenie przedmiotowej pozyczki sktada sie dziatka gruntu ktérej Pozyczkobiorca
jest uzytkownikiem wieczystym oraz posadowione na tej dzialce budynki bedace
wlasnoscig Pozyczkobiorcy, nieruchomos¢ ta posiada powierzchnie 23.411 metrow
kwadratowych i zlokalizowana jest w Poznaniu, przy ul. Kopanina 54/56, w niewielkiej
odlegtosci od ulicy Gtogowskiej stanowigcej dogodne potaczenie z centrum miasta, drogi
krajowej nr 5 oraz wezta autostrady A2. Rejon lokalizacji charakteryzuje sie sporym
zainwestowaniem a najblizsze otoczenie nieruchomosci stanowi zabudowa komercyjna.
Nieruchomo$¢ wynajmowana jest kilkudziesieciu najemcom. W opinii zarzagdu wartos¢
nieruchomos$ci odpowiednio zabezpiecza zwrot pozyczki. Ponadto nieruchomosci, ktéore
maja zosta¢ przewlaszczone na rzecz Emitenta, zlokalizowane s3 przy ulicy
Wyspianskiego w Poznaniu. Apartament o powierzchni 115 m? potozony jest w jednym z
najbardziej prestizowych lokalizacji w Poznaniu w City Parku. Apartament jest
usytuowany na ostatnim pietrze, w jednej z wiez apartamentowca, bedacej najbardzie;j
pozadang lokalizacja w budynku. Dodatkowo do apartamentu przyporzadkowane jest
miejsce postojowe. W Swietle powyzszego i opinii Zarzadu Emitenta przedmiotowa
umowa pozyczki jest nalezycie zabezpieczona. Umowa pozyczki z dnia 07.11.2014 r.
zostata uznana za istotng ze wzgledu na warto$¢ umowy oraz sposob uzgodnionego
zabezpieczenia jej sptaty. Emitent ponadto informuje, Ze pomiedzy Emitentem a
Pozyczkobiorcg nie zachodza Zadne powigzania osobowe.

W dniu 09 grudnia 2014 roku Emitent zwart jako pozyczkobiorca umowe pozyczki
pienieznej ze spotkag INVETSTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. w Ptocku (KRS 0000143579)
jako pozyczkodawca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. jest pozyczka pieniezna w kwocie
3.000.000,00 zt. Strony postanowity, ze splata pozyczki nastapi w terminie do dnia
10.04.2016r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 7% w skali
roku. Odsetki ptatne sg miesiecznie z dotu.

Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez Emitenta poprzez wystawienie weksla na
rzecz pozyczkodawcy.

Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Emitent informuje, Ze pomiedzy Emitentem a INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
zachodza nastepujace powigzania osobowe, Czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta
Wojciech Hetkowski, Marianna Patrowicz, Malgorzata Patrowicz, Jacek Koralewski oraz
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Pan Damian Patrowicz jednocze$Snie sprawuja funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej
pozyczkodawcy.

W dniu 12 grudnia 2014 roku Emitent zwart jako pozyczkobiorca umowe pozyczki
pienieznej ze spotka FLY.PL S.A. w Ptocku (KRS 000410606) jako pozyczkodawca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 12.10.2014r. jest pozyczka pieniezna w kwocie
22500 zt. Strony postanowity, Ze sptata pozyczki nastagpi w terminie do dnia
10.04.2016r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie zmienne;j
stopy WIBOR dla depozytéw 3 miesiecznych powiekszone 3,3% w skali roku. Odsetki
platne sa miesiecznie z dotu.

Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez Emitenta poprzez wystawienie weksla na
rzecz pozyczkodawcy.

Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Emitent informuje, Ze pomiedzy Emitentem a FLY.PL S.A. zachodza nastepujace
powigzania osobowe, Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Wojciech Hetkowski,
Marianna Patrowicz, Matgorzata Patrowicz, Jacek Koralewski oraz Pan Damian
Patrowicz jednoczesnie sprawuja funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej pozyczkodawcy.
Prezes zarzadu Emitenta peini réwniez funkcje prezesa zarzadu pozyczkodawcy.

W dniu 31 grudnia 2014 roku Emitent zwart jako pozyczkobiorca umowe pozyczki
pienieznej ze spotka Urlopy.pl Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 000477424) jako pozyczkodawca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 31.12.2014r. jest pozyczka pieniezna w kwocie
3 560 zt. Strony postanowity, Ze sptata pozyczki nastapi w terminie do dnia 09.01.2015r.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 2 % w skali roku. Odsetki
ptatne sg miesiecznie z dotu. Pozyczka zostata sptacona.

Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Emitent informuje, Ze pomiedzy Emitentem a Urlopy.pl Sp. z 0.0. zachodza nastepujace
powigzania osobowe: prezes zarzadu Emitenta petni réwniez funkcje prezesa zarzadu
pozyczkodawcy.

XXXVIIIL. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM PORECZENIACH 1 GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTOM
POWIAZANYM EMITENTA.

Emitent nie posiada informacji o tego typu umowach.
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XXXIX. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO

XL.

CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZILALNOSCI

W 2014 roku Emitent nie przeprowadzat emisji akgji.

PUBLIKACJA HARMONOGRAMU PRZEKAZYWANIA RAPORTOW
OLRESOWYCH

W dniu 21.01.2014 r, raportem nr 3/2014, Emitent przekazat do publicznej wiadomosci
terminy publikacji raportéw okresowych w roku 2014.

XLI. REJESTRACJA ZMIAN W STATUCIE SPOLKI
e Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmieécia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat w dniu 27 lutego 2014 roku zmiany
w Statucie Spotki dokonanych na podstawie uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy BUDVAR Centrum SA z dnia 31 stycznia 2014 roku,
dotyczacych rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci Spo6tki.
Dotychczasowe brzmienie § 2:
§ 2 Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1.produkcja wyrobdéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych (PKD 22.23.7),
2.produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej (PKD 25.12.7),
3.produkcja pozostatych wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa
(PKD 16.23.7),
4.produkcja szkta ptaskiego (PKD 23.11.7)
5.roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (PKD 41.20.7),
6.zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.Z),
7.sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
(PKD 46.73.7)
8.sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.52.Z),
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9.dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe, (PKD 69.20.Z)
10.transport drogowy towaréw (PKD 49.41.7),

11.wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD
68.20.7),

12.dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych (PKD 70.10.Z).

Nowe brzmienie § 2:
§ 2 Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1.produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych (PKD 22.23.Z),
2.produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej (PKD 25.12.7),
3.produkcja pozostatych wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa
(PKD 16.23.7),

4.produkcja szkta ptaskiego (PKD 23.11.Z)

5.roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (PKD 41.20.Z),

6.zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.Z),

7.sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
(PKD 46.73.Z2)

8.sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.52.7),

9.dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe, (PKD 69.20.Z)
10.transport drogowy towaréw (PKD 49.41.7),

11.wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD
68.20.7),

12.dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem
holding6w finansowych (PKD 70.10.Z).

W dniu 03 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla todzi - Srédmieécia w Lodzi XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiany
Statutu Spotki wynikajace z treSci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
tym zmiane nazwy spotki oraz jej siedziby. Aktualna nazwa spoétki to:
INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCYJNA natomiast siedziba spétki jest Ptock.
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Adres nowej siedziby sp6tki oraz dane kontaktowe: INVESTMENT FRIENDS S.A. z
siedzibg w Ptocku (09-402) ul. Padlewskiego 18c.

Sad Rejonowy dla todzi - Srédmieécia w todzi XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 03.07.2014r. dokonat
rejestracji zgodnie z treScig uchwaty nr 16 ZWZ Emitenta z dnia 09.06.2014 r.
zmiany warto$ci nominalnej akcji Emitenta z dotychczasowej 1,00 zt na 0,20 zt z
jednoczesnym zwiekszeniem ilosci akcji Spo6tki z dotychczasowej 9.895.600 akcji
do 49.478.000 akcji. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spotki nie ulegta zmianie i
wynosi 9.895.600,00 zt (dziewie¢ milionéw osiemset dziewiecdziesiat piec
tysiecy szesc¢set ztotych 00/100) i dzieli sie na 49.478.000 (czterdzie$ci dziewiec
milionéw czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy) akcji o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda. Sad Rejestrowy dokonat szeregu innych zmian Statutu Spoétki
majacych na celu usprawnienie dziatalnosci Spo6tki w tym réwniez zarejestrowana
zostata zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spo6tki umozliwiajaca realizacje aktualnie
realizowanej przez Spo6tke strategii rozwoju.

Ponadto Sad Rejestrowy dokonat zmian §1 ust. 1,§1 ust. 2,§2,§3ust. 1,§ 7,8 8, §
10 ust. 6.1 pkt. 4, § 10 ust. 6.1 pkt. 5 Statutu Spotki dodania §4 ust. 4 Statutu
Spo6iki oraz wykreslenia § 10 ust. 6.1 pkt. 2, § 10 ust. 6.2, § 11 Statutu Spétki,

Emitent ponizej podaje tre$¢ zmienionych i dodanych postanowien Statutu
Spo6tki.§ 1 ust. 1

1. Spotka dziata pod firma: Investment Friends Spotka Akcyjna. Spotka moze
uzywac skrétu Investment Friends S.A.

§ lust. 2

2. Siedzibg Spétki jest miasto Ptock.

§2

Przedmiotem dziatalnos$ci Spoétki jest:

1. PKD 20.5. - Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych,

2. PKD 21.10.Z - Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

3. PKD 21.20.Z - Produkcja lekéw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych,
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4. PKD 32.50.Z - Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych,
wiaczajac dentystyczne,

5.PKD 32.99.Z- Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana,
6. PKD 35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej,

7. PKD 35.12.Z - Przesytanie energii elektrycznej,

8. PKD 35.13.Z - Dystrybucja energii elektrycznej,

9. PKD 35.14.Z - Handel energig elektryczna,

10. PKD 35.21.Z - Wytwarzanie paliw gazowych,

11. PKD 35.30.Z - Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goracag wode
i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,

12. PKD 41.1 - Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkow,

13. PKD 41.2 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw
mieszkalnych i niemieszkalnych,

14. PKD 42.99.Z - Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane,

15. PKD 43. - Roboty budowlane specjalistyczne,

16. PKD 46.46.Z - Sprzedaz hurtowa wyroboéw farmaceutycznych i medycznych,
17. PKD 47.7 - Sprzedaz detaliczna pozostalych wyrobéw prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

18. PKD 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

19. PKD 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

20. PKD 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wiasny rachunek,
21. PKD 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub
dzierzawionymi,

22.PKD 68.31.Z - PoSrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami,

23. PKD 68.32.Z - Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie,
24. PKD 74.90.Z - Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

25. PKD 82.99.Z - Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

26. PKD 70.10.Z - Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z
wytaczeniem holding6w finansowych,

27.PKD 70.2 - Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,

28. PKD 64.19.Z - Pozostate posrednictwo pieniezne,
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29.PKD 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
30. PKD 64.91.Z - Leasing finansowy,
31. PKD 64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytéw,
32. PKD 66.11.Z - Zarzadzanie rynkami finansowymi,
33. PKD 66.29.Z - Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze
emerytalne.

§3ust.1

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 9.895.600,00 (dziewie¢ milionéw osiemset
dziewiecdziesigt pieC tysiecy szeS$cset) ztotych i dzieli sie na 49.478.000
(czterdziesci dziewie¢ milionéw czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

§ 4 ust. 4

4. Spotka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§7

1. Walne Zgromadzenia odbywaja sie jako zwyczajne i nadzwyczajne.
2.Walne Zgromadzenia odbywac sie mogg w siedzibie Spotki lub w Warszawie.
3.Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad raz w roku, w takim terminie,
aby odbyto sie w ciggu szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
4.Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek Akcjonariuszy posiadajacych tacznie co
najmniej 1/20 (jedna dwudziestg) cze$¢ kapitatu zaktadowego Spo6tki w terminie
dwéch tygodni liczac od daty ztozenia wniosku na pismie. Walne Zgromadzenie
zwoluje Rada Nadzorcza w przypadku gdy Zarzad Spoétki nie zwotal
Zgromadzenia w terminach przewidzianych w ustepie 3 oraz niniejszym ust. 4.
5.Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Zastepca Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, a jezeli zaden z nich nie bedzie mo6gt otworzy¢ Zgromadzenia
dokona tego jeden vA cztonkéw Rady Nadzorcze;.
6.Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybiera sie sposrdd oséb
uprawnionych do gtosowania.
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7.Uchwaly Walnego Zgromadzenia sg podejmowane zwyktg wiekszoscig glosow
oddanych w gtosowaniu jawnym, o ile postanowienia niniejszego Statutu lub
Kodeksu sp6tek handlowych nie stanowig inaczej.

8.Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkow organéw lub likwidatoréw Spétki, badZ o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne
gltosowanie zarzadza sie na wniosek cho¢by jednego z obecnych uprawnionych do
gtosowania.

9.W Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze uczestnicza osobiscie lub przez
petnomocnika. Pelnomocnictwo wymaga formy pisemnej i powinno by¢
zataczone do ksiegi protokotow.

10.Z zastrzezeniem wyjatkdw okreSlonych w przepisach Kodeksu spétek
handlowych Walne Zgromadzenie moze podejmowaé¢ uchwaly jedynie w
sprawach objetych porzadkiem obrad.

11.Porzadek obrad ustala Zarzad lub Rada Nadzorcza, jezeli zwotuje ona Walne
Zgromadzenie.

12.Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.

§8

1.Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg w szczegolnosci:

a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci Spéiki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie
absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow;
b. podziat zysku albo pokrycie straty;

c. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesSci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

d. powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalenie ich
wynagrodzenia;

e. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;

f. zmiana statutu Spotki;

g. utworzenie funduszu i dokonywanie odpiséw na fundusz;

h. rozwigzanie lub likwidacja Spé1ki, potaczenie spotek, przeksztatcenie Spotki;
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i. postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;
2.Zgody Walnego Zgromadzenia nie wymaga zbywanie oraz nabywanie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego ani udziatu w nieruchomosci przez
Spotke.

3. Przedmiot dziatalnos$ci Sp6tki moze zosta¢ zmieniony bez obowigzku wykupu
akcji akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja sie na zmiane, jezeli uchwata o zmianie
przedmiotu dziatalno$ci zostanie podjeta wiekszoscia dwoch trzecich gtoséw przy
obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§ 10 ust. 6.1 pkt. 4

udzielanie zgody na zbycie i nabycie aktywow Spéiki, ktérych warto$¢ przekracza
10 % kapitatow wtasnych Spétki wedtug ostatniego jej sprawozdania
finansowego podanego do wiadomo$ci publicznej;

§ 10 ust. 6.1. pkt 5

udzielanie zgody na zaciagniecie przez Spotke zobowigzania lub dokonanie
rozporzadzenia, ktérego kwota - na podstawie jednej lub kilku powigzanych
czynno$ci prawnych - przekracza 10 % kapitalow witasnych Spotki wedtug
ostatniego jej sprawozdania finansowego podanego do wiadomosSci publicznej,
chyba zZe czynnosSci te zostaly przewidziane w zatwierdzonym planie
ekonomiczno-finansowym Spoétki.

e Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 18 listopada 2014 r. dokonat
rejestracji zmian Statutu Spoétki wynikajacych z tre$ci uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 pazdziernika 2014 r.
opublikowanych raportem biezacym nr 134/2014 z dnia 29 pazdziernika 2014 r.

Z tresci odpisu aktualnego KRS Spétki wynika, Ze Sad Rejestrowy dokonat zmian
zgodnie z tre$cia wniosku Emitenta. Zgodnie z tre$cia uchwaty nr 5 NWZ
Emitenta z dnia 29 pazdziernika 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu
Spo61ki objetych tg uchwatg w zakresie zmiany warto$ci nominalnej akcji Emitenta
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z dotychczasowej 0,20 zt na 0,80 zt z jednoczesnym zmniejszeniem ich iloSci z
dotychczasowej liczby 49.478.000 do 12.369.500 sztuk akcji. Wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego Spotki nie ulegta zmianie i wynosi 9.895.600,00 zt.

e Raportem biezacym nr 9/2015 z dnia 9.02.2015 roku Emitent
poinformowat, Ze w dniu 09 lutego 2015 r. na podstawie pobranego droga
elektroniczng odpisu aktualnego Spétki, powziat informacje o rejestracji w dniu
06 lutego 2015 r. zmian w rejestrze KRS Spotki.

Emitent informuje, Ze Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie - XIV Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 06
lutego 2015 r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spoétki wynikajacych z tresci
uchwat nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 lipca
2014r. w sprawie umorzenia akcji wiasnych Spétki oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego Spéiki podanych do publicznej wiadomosci raportem biezagcym nr
82/2014 z dnia 31 lipca 2014r. oraz uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 paZdziernika 2014r. w sprawie zmiany warunkéw
umorzenia akcji wlasnych Spotki oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki
podanej do publicznej wiadomoSci raportem biezagcym nr 134/2014 z dnia
29.10.2014r.

Z odpisu aktualnego KRS Spotki wynika, ze Sad Rejestrowy dokonat zmian zgodnie
z treScig wniosku Emitenta.

Zgodnie z tres$cig uchwat nr 4 i 5 NWZ Emitenta z dnia 30 lipca 2014 oraz uchwaty
nr 6 NWZ z dnia 29 pazdziernika 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu
Spoétki objetych tymi uchwatami w zakresie obnizenia kapitatu zaktadowego
Emitenta z dotychczasowej wysokosci 9.895.600,00 zt do wysokosci 8.615.600,00
zt w drodze umorzenia 1.600.000 akcji Spétki o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda
tj. o tacznej warto$ci nominalnej 1.280.000,00 zt. Obecnie kapitat zaktadowy
Emitenta o wysokosci 8.615.600,00 zt dzieli sie na 10.769.500 akcji zwyktych na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda.

Emitent ponizej podaje tre$S¢ zmienionego na mocy uchwat nr 4 i 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2014r. oraz uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 pazdziernika 2014r., § 3 ust. 1
Statutu Spéiki.

§3

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 8.615.600,00 (osiem miliondw sze$cset
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pietnascie tysiecy sze$¢set) ztotych i dzieli sie na 10.769.500 (dziesie¢ milionéw
siedemset sze$cdziesigt dziewieC tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda.

INFORMACJE O ZNACZACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZILALNOSCI
EMITENTA W TYM ZNANYCH UMOWACH POMIEDZY AKCJINARIUSZAMI,
UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERAC]I

W dniu 30 kwietnia 2014 roku Investment Friends S.A. /stara nazwa BUDVAR
Centrum S.A./sprzedata 100 % udziatéw spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z
0.0. spotce UMT Sp. z o.0. BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. w pelnym zakresie
kontynuuje dotychczasowy sposob wykorzystania otrzymanych w aporcie
aktywéw polegajacy na produkcji i sprzedazy stolarki otworowej. W ramach
realizacji zaptaty ceny na rzecz Emitenta za udziaty BUDVAR Centrum Sp. z o.o.
UMT Sp. z o.0. przekazata nalezno$¢ od DAMF Invest S.A. w wysokosci 16.000 tys.
zt. Przekaz nastgpit w ramach umowy wielostronnej ktérej uczestnikiem byt
Emitent. Na dzien 30.06.2014 r. sp6tka DAMF Invest S.A. uregulowata na rzecz
Emitenta cato$¢ naleznej zaptaty.

W dniu 07.11.2014 r. zawart ze spétka Top Marka S.A. z siedziba w Poznaniu przy
ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B, KRS 0000292265, umowe zabezpieczonej pozyczki
pienieznej. Na mocy umowy z dnia 07.11.2014 r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy
pozyczki w kwocie 11.650.000,00 zt. Emitent wyptacit Pozyczkobiorcy kwote

3 000 000 zt, jak rowniez pobrat prowizje w kwocie 1 650 000 zi. Aktualne
zadluzenie spotki Top Marka S.A. wobec Emitenta wynosi 4 650 000 zt.

W dniu 24.07.2014 r. Emitent podpisat umowe nabycia akcji wtasnych z
podmiotem powigzanym - Spdotka DAMF Invest S.A. Przedmiotem transakcji byto
6.400.000 akcji wiasnych Spoétki, ktéra to ilos¢ stanowita 12,93 % udziatu w
kapitale zakltadowym Emitenta i dawata prawo oddania takiej samej ilosci gtosow.
Cena nabycia akcji okreslona w umowie z dnia 24.07.2014 r. ustalona zostata
przez strony na 2,00 zt (dwa ztote 00/100) za kazda akcje tj. w tacznej wysokosci
12.800 tys. zt (dwanascie milion6w osiemset tysiecy ztotych 00/100).

W dniu 09 grudnia 2014 roku Emitent zwart jako pozyczkobiorca umowe

pozyczki pienieznej ze spo6tka Investment Friends Capital S.A. w Ptocku (KRS
0000143579) jako pozyczkodawca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. jest pozyczka pieniezna w
kwocie 3.000.000,00 zi. Strony postanowity, Zze sptata pozyczki nastapi w
terminie do dnia 10.04.2016r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone
na poziomie 7% w skali roku. Odsetki ptatne sg miesiecznie z dotu.
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5.

XLIIIL.

W dniu 12 grudnia 2014 roku Emitent zwart jako pozyczkobiorca umowe
pozyczki pienieznej ze spotkg FLY.PL S.A. w Ptocku (KRS 0000410606) jako
pozyczkodawca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 12.10.2014r. jest pozyczka pieniezna w
kwocie 22 500 zt. Strony postanowity, ze splata pozyczki nastagpi w terminie do
dnia 10.04.2016r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie
liczone na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla depozytow 3 miesiecznych
powiekszone 3,3% w skali roku. Odsetki ptatne sg miesiecznie z dotu.

W dniu 31 grudnia 2014 roku Emitent zwart jako pozyczkobiorca umowe
pozyczki pienieznej ze sp6tka Urlopy.pl Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 000477624) jako
pozyczkodawca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 31.12.2014r. jest pozyczka pieniezna w
kwocie 3 560 zt. Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastgpi w terminie do
dnia 09.01.2015r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie
2 % w skali roku. Odsetki ptatne sg miesiecznie z dotu. Pozyczka zostata sptacona.

Emitent nie posiada wiedzy umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
umowach ubezpieczenia, wspodtpracy lub kooperaciji.

INORMACE 0 ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, WYNIKU KTORYCH MOGA
NASTAPIC W PRZYSZL.OSCI ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJINARIUSZY

Emitent nie posiada informacji o tego typu umowach.

XLIV. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI WYPLACONYCH LUB
NALEZNYCH DLA 0SOB ZARZADZAJACYCH LUB NADZORUJACYCH
EMITENTA W 2014 ROKU przedstawione w zl.

e Wynagrodzenia czlonkéow Zarzadu w roku 2014 ksztaltowaly sie
nastepujaco:
Jacek Koralewski 30000
Agnieszka Gujgo 10500
Marek Trzcinski 21000
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e Wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczej w roku 2014 wynositly:

Mariusz Patrowicz 2000
Damian Patrowicz 1600
Matgorzata Patrowicz 1 200
Jacek Koralewski 331,52
Marianna Patrowicz 500

Anna Dorota Kajkowska 1 000
Wojciech Hetkowski 1000
Kaczmarek Jan 1000
Trzcinska Urszula 1500
Zawadzka Katarzyna 1000

XLV. INORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZILEM NA GRUPY
ZAWODOWE

Przecietne zatrudnienie w Investment Friends S.A. w 2014 i 2013 roku przedstawiato sie
nastepujaco:

Rok konczacy sie Rok konczacy sie
Grupa zatrudnionych L1z e
P Y 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
roku roku
Pracownicy umystowi 1 55
Pracownicy fizyczni - 233
Zatrudnienie, razem 1 288

XLVI. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

XLVII. INFORAMACJE O WSZELKICH UMOWACH ZAWARTYCH MIEDZY EMITENTEM
A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W
PRZYPADKU REZYGNAC]I LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA
BEZ WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODOWELANIE LUB ZWOLNIENIE
NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Emitent nie posiada informacji o tego typu umowach
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XLVIII. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE
KOLEJNEGO ROKU

[stotnymi czynnikami, ktore bedg mialy wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta:

v' Przeniesienie przedsiebiorstwa BUDVAR Centrum S.A. w rozumieniu art. 55!
kodeksu cywilnego do sp6tki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o.0., ktére miato na
celu oddzielenie podstawowej dziatalno$ci gospodarczej w postaci produkcji
i sprzedazy stolarki otworowej od nowej dziatalno$ci w postaci dziatalnosci firm
centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych.

v' Sprzedaz 100 % udzialéw spoéiki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. spétce UMT
Sp. z o.0.

v' Wdrozenie przez nowy Zarzad BUDVAR Centrum S.A. po uzyskaniu pozytywnej
akceptacji obecnej Rady Nadzorczej BUDVAR Centrum S.A. nowego modelu
biznesowego okreslonego przez Zarzad BUDVAR Centrum S.A. w dniu 14 marca
2014 roku podany do publicznej wiadomoSci raportem biezgcym nr 19/2014 i
zatwierdzony w dniu 18 marca 2014 roku przez Rade Nadzorcza BUDVAR
Centrum S.A. o czym spoétka informowata raportem biezgcym nr 20/2014r. Nowa
strategia biznesowa zakladata, iz BUDVAR Centrum S.A. przeksztatci sie w spotke
holdingowa, ktorej podstawowym zakresem dziatania bedzie zarzadzanie
spo6tkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie funkcji centralnych na
rzecz spotek zaleznych, nabywanie udziatbw w spdétkach prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza, a nadto planowane rozpoczecie przez Spotke
dziatalno$ci na rynku nieruchomosci komercyjnych.

v Zawarcie z jednym z warszawskich deweloperé6w umowy o zachowaniu poufnosci
i prowadzeniu negocjacji cenowych dotyczacych nabycia przez INVESTMENT
FRIENDS S.A. budynku biurowego o powierzchni uzytkowej 6.900 m?
zlokalizowanego w Warszawie na terenie dzielnicy Mokotow wraz z prawem do
korzystania z dzialki gruntu o powierzchni 1.449 m? na ktérej przedmiotowy
budynek jest posadowiony. Wstepne oczekiwania cenowe dewelopera za ww.
nieruchomo$¢ wynosza 11.000.000 Euro wyliczone w oparciu o zatoZony roczny
przychdd z czynszu najmu w tacznej wysokosci okoto 880.000 Euro. W Swietle
przywotanej umowy Emitent przeprowadzi analize prawng oraz finansowo-
techniczng dotyczaca Nieruchomosci, a nastepnie przedstawi deweloperowi
wigzaca oferte cenowg nabycia Nieruchomos$ci. Intencjg stron przywotanej
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umowy jest nabycie przez INVESTMENT FRIENDS S.A. Nieruchomosci w terminie
do dnia 12 wrzes$nia 2014 roku.

v’ Uzyskanie zapewnienia od Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku - znaczacego
akcjonariusza Emitenta o udzieleniu Emitentowi finansowania w kwocie do
10 000 000 (dziesie¢ milionéw zlotych) z przeznaczeniem na realizacje planow
inwestycyjnych Emitenta. Zapewnienie finansowania przez Damf Invest S.A.
obowigzuje do dnia 15.01.2015 roku. Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania
na poziomie 4,9 % w stosunku rocznym od dnia udzielenia finansowania.

v’ Zawarcie ze spotka Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbiecice
44a lok. 21B, KRS 0000292265, umowy zabezpieczonej pozyczki pienieznej. Na
mocy umowy z dnia 07.11.2014 r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w
kwocie 11.650.000,00 zt. Emitent wyptacit Pozyczkobiorcy kwote 3 000 000 zt,
jak réwniez pobrat prowizje w kwocie 1 650 000 zi. Aktualne zadtuzenie spotki
Top Marka S.A. wobec Emitenta wynosi 4 650 000 zt.

v' Zawarcie jako pozyczkobiorca umowy pozyczki pienieznej ze sp6tka Investment
Friends Capital S.A. w Ptocku (KRS 0000143579) jako pozyczkodawca.
Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. jest pozyczka pieniezna w
kwocie 3.000.000,00 zi. Strony postanowity, ze spiata pozyczki nastapi w
terminie do dnia 10.04.2016r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone
na poziomie 7% w skali roku. Odsetki ptatne sg miesiecznie z dotu.

Sptata pozyczki zostala zabezpieczona przez Emitenta poprzez wystawienie
weksla na rzecz pozyczkodawcy .Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem
warunku lub terminu.

v Przekazanie na rachunek bankowy pozyczkobiorcy - spétki TOP Marka S.A z
siedzibg w Poznaniu kwote 3.000.000,00 zt tytutem drugiej transzy pozyczki w
ramach 1gczacej strony umowy pozyczki z dnia 07.11.2014 r. Aktualne zadtuzenie
TOP Marka S.A. wobec Emitenta uwzgledniajgc przekazang w dniu 09.12.2014r.
druga transze pozyczki wynosi 7.650.000,00 zi. Druga transza pozyczki
przekazana zostata na dotychczasowych warunkach i z zabezpieczeniem
okreslonym w umowie pozyczki z dnia 07.11.2014 r. Emitent uznal, Ze uzyskane
na chwile obecng zabezpieczenie jest wystarczajace dla zagwarantowania
uzyskania zwrotu catoSci udzielonej pozyczki na rzecz TOP Marka S.A. Emitent
informuje, ze kolejne transze pozyczki w kwocie do 4.000.000,00 zt zgodnie z
treScig Umowy z dnia 07.11.2014r. moga zosta¢ przekazane na rzecz
Pozyczkobiorcy wedlug uznania Emitenta, w zakresie zaréwno co do terminu
przekazania tej czeSci pozyczki oraz warunkéw. W szczegélnosci Emitent
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informuje, Ze bedzie miat prawo przed przekazaniem kolejnej transzy pozyczki
zazgda¢ od TOP Marka S.A. dodatkowego zabezpieczenia oraz speinienia innych
dodatkowych warunkéw wedtug wtasnego uznania.

XLIX. INFORMACJE DOTYCZACE UMOWY I PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA ZA ROK 2014

Zarzad Investment Friends S.A. o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do przegladu
sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania finansowego speiniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o przegladanym sprawozdaniu,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Rada Nadzorcza Investment Friends S.A. dokonata wyboru podmiotu, ktéry
przeprowadzit przeglad péirocznego sprawozdania finansowego oraz badanie
jednostkowego rocznego za rok 2014, sprawozdania finansowego Investment Friends
S.A. Podmiotem wybranym jest:

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowa 40 lok. 5
KRS nr 0000375656, NIP 521-359-13-29, REGON 142757598, reprezentowana przez
Prezesa Zarzadu panig Barbare Misterska - Dragan Biegla Rewident Nr 2581 na liScie
biegtych rewidentéw prowadzonej przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow.

Umowe zawarto dnia 11.07.2012 r. ustalajgc nastepujacy poziom wynagrodzenia netto;

- Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ustugi audytorskie z tytutu przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 30
czerwca 2014 r. wyniosta 4 000 zt netto.

Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ustugi audytorskie z tytutu badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 31
grudnia 2014 r. ustalono w kwocie 6 000 zt netto.
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L. INFORMACJE DOTYCZACE UMOWY I PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA ZA ROK 2013

24 czerwca 2013 roku Spétka zawarta z Biurem Bieglych Rewidentéw , Audyt - Bil” Sp. z
0.0. Z siedziba w Lodzi umowe o przeglad Srédroczny wg stanu ksigg na dzien 30.06.2013
r. oraz badanie i ocene sprawozdania finansowego za caty rok obrotowy 2013. Z tytutu
zawartej umowy wynagrodzenie dla zleceniobiorcy za wykonanie umowy zostato
ustalone na zryczattowang kwote 18.000 zt + VAT, ptatne w nastepujgcych czesciach: 1)
za wykonanie przegladu sprawozdania finansowego za [ pétrocze 2013 roku - 7.000 zt +
VAT, 2) za wykonanie badania sprawozdania finansowego za rok 2013 - 11.000 zt + VAT.

Plock, dnia 20 marca 2015 roku

Agnieszka Gujgo-
Prezes Zarzadu Emitenta
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