SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE)
INVESTMENT FRIENDS S.A.

Z WYNIKOW OCENY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ORAZ

SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SPOLKI

ZA ROK OBROTOWY 2015



1. Przedmiot sprawozdania

Przedmiotem niniejszego sprawozdania Rady Nadzorczej Investment Friends S.A. jest

analityczne przedstawienie wynikdéw oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2015 tj. od dnia
01.01.2015r. do dnia 31.12.2015 r.

1) Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki Investment Friends

S.A. a okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r. oraz sprawozdania Zarzadu
Spotki Investment Friends S.A. a okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 w
sktad ktérego wchodza:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywéw

i pasywow wykazuje sume 7 693 tys. ztotych (stownie: siedem miliondw szescset
dziewiecddziesiat trzy tys. ztotych);

3) rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujacy strate netto w kwocie 1 412 tys. ztotych (stownie: jeden milion
czterysta dwanascie tys. ztotych);

4) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujgce brak zmiany stanu srodkdéw pienieznych;

5) zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego
o kwote 1 412 tys. ztotych (stownie: jeden milion czterysta dwanascie tys. ztotych);

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz

2)

3)

4)

7) sprawozdanie Zarzadu Spétki Investment Friends S.A. a okres od dnia 01.01.2015 r. do
dnia 31.12.2015

Rada Nadzorcza ustala, ze strata netto Spoétki za rok obrotowy 2015, zostanie pokryta
zyskami z lat kolejnych.

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia
31.12.2015 r. zostato przeprowadzone na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spétka a
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych. Wyboru podmiotu do
badania dokonata Rada Nadzorcza Uchwatg nr 1/06/2015

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 przeprowadzito Misters
Audytor Adviser Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowa 40 lok. 5 KRS nr
0000375656, NIP 521-359-13-29, REGON 142757598, reprezentowana przez Prezesa
Zarzadu panig Barbare Misterskg — Dragan Biegtg Rewident Nr 2581 na liscie biegtych
rewidentow prowadzonej przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw.

Przedmiotem oceny, ©przez Rade Nadzorczg, sprawozdania finansowego
i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2015 byto ustalenie czy
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przedstawione przez Zarzad Spoétki sprawozdanie zostato sporzgdzone prawidtowo oraz
czy rzetelnie przedstawia sytuacje ekonomiczng Spotki. W szczegdlnosci, przedmiotem
oceny Rady byto czy:

* sprawozdanie finansowe zostato przeprowadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

* sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2002 r., Nr
76, poz. 694 ze zm.),

* sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi

Spotke przepisami prawa,
* sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki przedstawia w sposob jasny i rzetelny
sytuacje Investment Friends S.A,,

* informacje wynikajace ze sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki sg zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

5) Rada Nadzorcza na podstawie wiedzy wynikajgcej z raportu i opinii biegtego z badania
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2015 stwierdza, ze sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami wynikajgcymi
z ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo i rzetelnie prowadzonych ksiagg
rachunkowych. Co do formy i tresci jest ono zgodne z obowigzujgcymi Spotke przepisami
prawa. Sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki zawierajg
istotne dla oceny sytuacji Spotki na dzier 31 grudnia 2015 r. informacje i wskazniki.

2. Sytuacja gospodarcza Spoétki na podstawie sprawozdania finansowego i sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki na dzien 31.12.2015 .

Rozwdj Spoétki Investment Friends S.A. opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu dziatan
majacych na celu umocnienie jej pozycji w branzy inwestycji finansowych. Gtéwne cele
strategiczne Spdtki to ustabilizowanie pozycji Spotki w obszarach, gdzie investment Friends
S.A. juz oferuje swoje ustugi finansowe, dazenie do sprostania wcigz rosngcym wymaganiom
Klientéw oraz kontynuacja procesu podziatu emitenta zgodnie z trescig Planu Podziatu
uzgodnionego w dniu 15.05.2015r. opublikowanego przez Spdtke raportem biezgcym nr
24/2015. z dnia 15.05.2015 r. Zamierzone efekty ekonomiczne podziatu bedg w ocenie Rady
korzystne dla Spoétki gdyz efektem Podziatu bedzie uporzgdkowanie struktury wewnetrznej
oraz ograniczenie kosztéw zwigzanych z obstugg segmentéw w ktérych Spétka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej. Zgodnie z zatozeniami Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r.
procedura wydzielenia oraz sktadniki, ktére podlega¢ beda przeniesieniu na rzecz spétki
Przejmujacej nie wptyng w zaden sposdb na zdolno$é Spétki na prowadzenie i rozwijanie
dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.

Spotka planuje prowadzié dziatalnos¢ gospodarcza w dotychczasowym zakresie oraz

realizowac¢ plany rozwoju zgodnie z dotychczas wytyczonymi przez Walne Zgromadzenia
oraz pozostate organy Spétki kierunkami.



2.

Gtéwne kierunki rozwoiju:

* perspektywiczna dziatalnos¢ finansowa z duzym potencjatem wzrostu;
e dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;
e wysoki poziom rentownosci prowadzonego biznesu,

e optymalizacje proceséw wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw
Inwestycje realizujgce wyzej wymienione kierunki, finansowane ze srodkdow wiasnych
oraz finansowania zewnetrznego.

Nastepujace czynniki bedg miaty wptyw na osiagniete przez Investment Friends S.A.
wyniki finansowe w przysztych okresach.:

Zawarcie ze spotkg Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a lok.
21B, KRS 0000292265, umowy zabezpieczonej pozyczki pienieznej. Na mocy umowy z
dnia 07.11.2014 r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 11.650.000,00 zf.

Pozyczka zostata zabezpieczona w nastepujgcy sposdb:

- ztozenie przez pozyczkobiorce oswiadczenia o ustanowieniu hipoteki umownej do
wysokosci 15.000.000,00 zt (pietnastu miliondw ztotych 00/100) na nieruchomosci
Pozyczkobiorcy w Poznaniu. Strony zastrzegty, ze w ksiedze wieczystej nieruchomosci
Pozyczkobiorcy w dziale Il i IV nie mogg znajdowac sie jakiekolwiek wpisy poza hipoteka
umowng do kwoty 30.000.000,00 zt ustanowiong przez Pozyczkobiorce na rzecz FON S.A.
w Ptocku.

- ztozenie przez Pozyczkobiorce osSwiadczenia w zakresie prawa Emitenta do
przeniesienia wpisanej na jego rzecz hipoteki na miejsce oprdznionej hipoteki
ustanowionej na rzecz FON S.A. po jej zwolnieniu.

- zawarcie przez spoétke GWB Investments Sp. z 0. 0. w Poznaniu /podmiot trzeci z
Emitentem uméw przewtaszczenia na zabezpieczenie dwéch nieruchomosci tj. lokalu
mieszkalnego oraz udziatu w lokalu niemieszkalnym zlokalizowanym w Poznaniu.

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wtasnego in blanco z wystawienia
Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1
ust. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt.

- ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa Zarzgdu
Top Marka S.A., zabezpieczenn w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli wtasnych
in blanco na rzecz Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez
Pozyczkobiorce przez kazdego z poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli
egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00
zt.

Zawarcie jako pozyczkobiorca umowy pozyczki pienieznej ze spotkg INVETSTMENT

FRIENDS CAPITAL S.A. w Ptocku (KRS 0000143579) jako pozyczkodawcg.



Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. jest kwota 3.000.000,00 zt. Strony
postanowity, Zze sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 10.04.2016r.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 7% w skali roku. Odsetki
ptatne sg miesiecznie z dotu.

Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez Emitenta poprzez wystawienie weksla na
rzecz pozyczkodawcy. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Zawarcie w dniu 24.03.2015r. umowy pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie z
spotkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 20
(KRS0000547450) jako pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia
24.03.2015r. jest 464.564 akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie (KRS 0000410606), ktdra
to liczba stanowi 1,12 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki FLY.PL S.A. oraz uprawnia
do oddania 464.564 gtoséw stanowigcych 1,12% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A. Strony postanowity, ze zwrot przedmiotu pozyczki
nastgpi w terminie do dnia 31.12.2016r. a z tytutu udzielenia pozyczki Emitentowi bedzie
przystugiwato wynagrodzenie za caty okres trwania Umowy w t3cznej wysokosci
23.228,20 zt. Strony réwniez postanowity, ze na mocy odrebnego porozumienia oraz za
zgodnie ustalonym wynagrodzeniem Pozyczkobiorca bedzie uprawniony do przejecia
przedmiotu pozyczki na wiasnos$é. Zgodnie z umowa z dnia 24.03.2015r. pozyczkobiorca
ustanowit zabezpieczenie zwrotu pozyczki w postaci weksla wtasnego in blanco wraz ze
stosowng deklaracjg. W czasie obowigzywania Umowy wszelkie pozytki z akcji FLY.PL
S.A. bedacych przedmiotem Umowy z dnia 24.03.2015r. bedg przystugiwaty
Pozyczkobiorcy, wigcznie z prawem gtosu na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A.

Zakonczona procedura podziatu Investmen Friends S.A. W dniu 31.03.2015r. Rada
Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie zaakceptowania przedstawionego
przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta poprzez wydzielenie czesci majgtku Emitenta i
przeniesienie go na spotke przejmujaca - IFERIA S.A. W konsekwencji modelu podziatu
przez wydzielenie, Investmen Friends S.A dokona przeniesienia aktywow i zobowigzan
niezwigzanych bezposrednio z profilem wiodacej dziatalnosci gospodarczej Investmen
Friends S.A na Spdtke przejmujaca. Jednoczesnie nie ulegnie zmianie wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Investmen Friends S.A, apodziat nie bedzie mie¢ wptywu na mozliwosc
kontynuacji prowadzenia przez Emitenta dotychczasowej dziatalnosci gospodarcze;.

Zawarcie w dniu 13.01.2016 r. pozyczki pienieznej ze spotkg ATLANTIS S.A. w Ptocku KRS
0000033281. Na mocy umowy z dnia 13.01.2016r. Emitent zaciggnat pozyczke pieniezna
w kwocie 700 000,00 zt. na okres do dnia 30.08.2017 r. Pozyczka jest oprocentowana na
poziomie zmiennej stopy procentowej WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych z
ostatniego, roboczego dnia miesigca poprzedzajgcego okres odsetkowy, powiekszonej o
staty sktadnik w wysokosci 3,3% .Pozyczka zostata przekazana na rachunek bankowy
Emitenta w dniu 13 i 14 stycznia 2016 roku. Emitent udzielit Pozyczkodawcy
zabezpieczenia zwrotu kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen jakie moga
powstac z tytutu zawartej umowy poprzez wydanie Pozyczkodawcy weksla wtasnego in



blanco wraz 1z deklaracjg wekslowg. Emitentowi przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu catosci lub czes$ci pozyczki.

6. Zawarcie w 13.01.2016r. ze spotkg ATLANTIS S.A. KRS 0000033281 z siedzibg w Ptocku
porozumienia na mocy, ktérego Emitent dokonat sptaty zadtuzenia podmiotu trzeciego
na rzecz ATLANTIS S.A. w t3cznej kwocie 700.000,00 zt. Zgodnie z postanowieniami
umowy pozyczki pienieznej, tgczacej ATLANTIS S.A. jako pozyczkodawce ze spétka GWB
Investments Sp. z 0.0. w Poznaniu KRS 0000483024 jako pozyczkobiorcg, w przypadku
uchybienia przez GWB Investments Sp. z 0.0. terminowi zwrotu zaciggnietej pozyczki,
Emitent byt uprawniony do dokonania sptaty zobowigzan w GWB Investments Sp. z o.0.
wobec ATLANTIS S.A. w miejsce tego podmiotu. W dniu 13.01.2016r. spétka ATLANTIS
S.A. wobec uchybienia terminowi spfaty pozyczki pienieznej przez GWB Investments Sp.
z 0.0. skierowata do Emitenta informacje o braku sptaty zadtuzenia przez spétke GWB
Investments Sp. z 0.0. Na mocy porozumienia z dnia 13.01.2016r. Emitent dokonat
zaspokojenia roszczern ATLANTIS S.A. wynikajacych z umowy pozyczki zawartej przez
ATLANTIS S.A. ze spdtka GWB Investments Sp. z 0.0. w facznej kwocie 700.000,00 zt. W
zwigzku z zaspokojeniem roszczern ATLANTIS S.A. wynikajacych z umowy pozyczki
zawartej z GWB Investments Sp. z 0.0., na mocy obowigzujacych Emitenta oraz spotke
TOP MARKA S.A. w Poznaniu _KRS 000292265  ustalen, kwota 700.000 zt powieksza
kwote wyptaconego przez Emitenta na rzecz TOP MARKA S.A. kapitatu pozyczki w
ramach Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. o zawarciu ktérej Emitent informowat
raportem biezgcym nr 141/2014 z dnia 08.11.2014r. Na dzien 14.01.2016r. tgczna kwota
zadtuzenia spotki TOP MARKA S.A. w Poznaniu wobec Emitenta z tytutu umowy pozyczki
z dnia 7.11.2014r. wynosi 8.350.000,00 zt.

3. Whnioski dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

Rada Nadzorcza postanowita pozytywnie oceni¢ sprawozdanie finansowe Spoétki za okres
od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia straty netto
1 412 tys. ztotych tys. za rok obrotowy 2015 zyskami z lat przysztych. Rada Nadzorcza
rekomenduje podjecie przez ZWZ Spétki uchwaty nastepujacej tresci: ,,Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ustala, ze strata netto Spotki za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
w wysokosci ztotych - zostanie pokryta zyskami z lat przysztych”.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:

Mariusz Patrowicz -Przewodniczgcy Rady NadzOrCze].....ccevvveeiveeviieiecceecee e ce et st st eeeens
Damian Patrowicz -Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej......oeveveveveiecceececececeeene
Matgorzata Patrowicz -Sekretarz Rady NadzorCzej.....ccccceveveceeceiniietieeecee ettt et st eve e

Marianna Patrowicz -Cztonek Rady NAGQZOICZE].......cuvveverveeriieiieiieeeeetiettsr et se st st r et ass e s ane

Anna Dorota Kajkowska -Cztonek Rady NAdzZOICZE].......ccueueineireireeece e stecee sttt st e eve st st s e eveneens



Wojciech Hetkowski -Cztonek Rady NadzZOrCze].......covvvviruieieiniiniiice sttt e ssr e se et s nns

Jacek Koralewski -Cztonek Rady NaGZOrCze]......ccuucveiiriiriniriieeiniisiese et se e sttt e e sesesess e ese e ssese saesenss



