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z jej dziatalnosci jako organu Spoftki

w roku 2017



P2 Y Investment Friends SE

1. Skiad Rady Nadzorczej

Od dnia 1 stycznia 2017 roku do 27 kwietnia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej
Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

Pan Mariusz Patrowicz petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

Pani Matgorzata Patrowicz petnita funkcje Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzili nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej: Anna
Dorota Kajkowska, Jacek Koralewski, Wojciech Hetkowski.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:
odwotato z uptywem kadencji z Rady Nadzorczej Pana Mariusza Patrowicza, Pana
Wojciecha Hetkowskiego, Panig Matgorzate Patrowicz, Pana Jacka Koralewskiego, Panig
Anne Dorote Kajkowska i powotato do Rady Nadzorczej Investment Friends S.A. na
trzyletnig kadencje:

- Pana Damiana Patrowicza,

- Panig Malgorzate Patrowicz,

- Pana Jacka Koralewskiego,

- Panig Anne Dorote Kajkowska,

- Pana Wojciecha Hetkowskiego.

Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spo6tki w dniu 28 kwietnia2017 r. ukonstytuowata sie w
nowym skladzie:

- Pan Damian Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Pani Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pani Anna Dorota Kajkowska - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Wojciech Hetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

Komitet Audytu

Do dnia 20 pazdziernika 2017r. z uwagi na fakt, iz Rada Nadzorcza Spotki
funkcjonowata w sktadzie piecioosobowym w oparciu o tres¢ art. 86 ust. 3 ustawy o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym z dnia 07.05.2009r. (DZ.U. Nr 77,
poz. 649 z pdzn. zm.) zadania Komitetu Audytu powierzone byty catemu sktadowi Rady
Nadzorczej Spotki. W strukturach Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Wojciech Hetkowski
spetniat kryteria niezalezno$ci, natomiast Pani Matgorzata Patrowicz posiadata
niezbedne kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci.
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W dniu 20 pazdziernika 2017r. Rada Nadzorcza Spotki postanowita o powotaniu
Komitetu Audytu w nastepujacym sktadzie:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu;

Matgorzata Patrowicz - Cztonek Komitetu Audytu;

Anna Kajkowska - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu, we wskazanym wyzej sktadzie, spetnia kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okres$lone w art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1, 3, 5, i 6 Ustawy o
bieglych rewidentach, tj. przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i
umiejetnosci w zakresie rachunkowo$ci lub badania sprawozdan finansowych;
przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu
branzy Spéiki, a wiekszos¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy, jest
niezalezna od Spo6tki, w rozumieniu art. 129 ust. 3 w/w Ustawy. Do dnia 20
pazdziernika2017 roku obowigzki Komitetu Audytu byty powierzone catemu sktadowi
Rady Nadzorcze;j.

2. Informacje o dziatalno$ci Rady Nadzorczej

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych i postanowieniami Statutu Spoétki
Rada Nadzorcza wykonywata staly nadz6r nad dziatalnoscig Spo6tki we wszystkich jej
przejawach oraz sprawowata faktyczng i finansowg kontrole dziatalnosci Spotki pod
katem celowosci i racjonalnosci we wszystkich obszarach jej aktywnos$ci. Zgodnie z
postanowieniami § 18 ust. Statutu Spo6tki Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 9
cztonkow, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, powolywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkow
Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspolnej kadencji trwajacej 3 lata. Cztonkowie
Rady Nadzorczej uczestnicza w posiedzeniach Rady Nadzorczej i wykonuja swoje
obowiazki osobiscie.

W celu wywigzywania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym
kontakcie z Zarzadem Spotki oraz odbywata posiedzenia. Zarzad przedkiadat Radzie
Nadzorczej informacje o aktualnej sytuacji Spétki.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad
dziatalno$cia Spoétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnoSci oprocz spraw
zastrzezonych obowigzujgcymi przepisami prawa i innymi postanowieniami Statutu w
szczegblnosci poprzez:

-Ocene sprawozdania finansowego  Spétki w zakresie zgodno$ci z ksiegami,
dokumentami i stanem faktycznym, oraz zapewnienie weryfikacji przez wybranych
przez siebie biegtych rewidentow;
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-Ocene i opiniowanie sprawozdania Zarzadu oraz opiniowanie wnioskéw Zarzadu co do
podziatu zyskow i pokrycia strat;

- Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z wynikdw czynnoSci okreslonych w
pkt. 1i2;

-Sporzadzenie i przedkladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z
wynikéw ocen sytuacji Spo6tki oraz oceny wiasnej pracy jako organu;

-Wyrazanie zgody na tworzenie oddziatéw Sp6tki w kraju i za granica;

-Podejmowanie uchwat w przedmiocie opiniowania wnioskéw Zarzadu;

-Wyrazanie Zarzadowi zgody na nabywanie, zbywanie oraz wszelkie inne
rozporzadzenie mieniem Spéiki przekraczajgce kwote 150.000 EURO okres$lone w §16
ust. 11 2 Statutu Spotki;

-Powotywanie Cztonkéw Zarzadu;

-Delegowanie Cztonka lub Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu albo gdy
Zarzad z innych powodoéw nie moze dziata¢;

-Ustalenie zasad i wysokosci wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki;

- Zawieszenie w czynnoSciach Cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu;

-Badanie i zatwierdzanie plan6w dziatalnosci Spo6tki;

-Wyrazanie zgody na emisje obligacji innych niz obligacje zamienne, przez Zarzad
Spotki;

- Rozpatrywanie wnioskéw i udzielanie zgody na nabycie, obcigzenie lub zbycie
nieruchomosci,

-Wyrazenie zgody na dokonywanie darowizny;

-Wyrazanie zezwolenia na zbycie akcji imiennych, oraz wyrazenie zgody na zamiane
akcji na okaziciela na akcje imienne;

-Wybieranie biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w celu zapewnienia
niezaleznoSci opinii;

-Wyrazanie opinii na temat projektow uchwat Walnego Zgromadzenia oraz materiatow,
ktére beda przedstawione akcjonariuszom;
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-Dokonywanie oceny, czy istnieje konflikt intereséw miedzy Cztonkiem Rady
Nadzorczej a Sp6tka;

- Nadzér nad przestrzeganiem przez Spétke zasad dobrych praktyk;

- Ustalanie tekstu jednolitego Statutu Sp6tki po kazdorazowych zmianach Statutu;

- Wytanianie Cztonkéw Komitetu Audytu w Spoétce i sprawowanie nad nim nadzoru;
- Akceptowanie i zatwierdzanie regulaminu dziatalno$ci Komitetu Audytu.

W zakresie dziatalno$ci Spétki Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi opinig i glosem
doradczym oraz zatwierdzaniem i rekomendowaniem wnioskéw i propozycji uchwat,
a byto to mozliwe dzieki wykorzystaniu doswiadczenia zawodowego poszczeg6lnych
cztonkow Rady Nadzorczej.

Szczegbétowy zakres kompetencji oraz zakresu dziatania Rady Nadzorczej zawarty
zostat w Statucie Spotki.

Rada Nadzorcza Spotki Investment Friends SE w okresie sprawozdawczym odbyta
ogo6tem 10 ( dziesie¢ ) posiedzen wykonujac stalty nadzoér nad dziatalno$cig Spétki.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane byty w trybie §10 pkt. 5 Statutu Spétki.

W roku obrotowym Rada Nadzorca odbywata swoje posiedzenia w nastepujacych
terminach:

1) Dnia 10 lutego 2017 roku

2) Dnia 31 marca 2017 roku

3) Dnia 18 kwietnia 2017 roku

4) Dnia 28 kwietnia 2017 roku

5) Dnia 29 maja 2017 roku

6) Dnia 29 wrze$nia 2017 roku

7) Dnia 2 pazdziernika 2017 roku
8) Dnia 26 paZdziernika 2017 roku
9) Dnia 30 listopada 2017 roku
10) Dnia 21 grudnia 2017 roku

Uczestnictwo czlonkdw Rady Nadzorczej w poszczegdlnych posiedzeniach
udokumentowane jest stosownymi protokotami z jej posiedzen.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej uczestniczyli Cztonkowie Zarzadu.

Dnia 31 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza ztozyta roczne sprawozdanie z dziatalnosci
Rady Nadzorczej Investment Friends SE za rok 2016.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza, zgodnie z art. 382 § 1 k.s.h. sprawowata
nadzor nad dziatalnoScig Spotki.

Zarzad przedktadat Radzie Nadzorczej informacje o aktualnej sytuacji spotki.

Rada Nadzorcza podjeta w okresie sprawozdawczym 21 (dwadzieScia jeden) uchwat.
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3. Posiedzenia Rady Nadzorczej oraz wykaz uchwatl podjetych w okresie od

01.01.2017 do 31.12.2017 roku

10.02.2017

1/02/2017

W sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez spétke
nieruchomosci potozonej w Poznaniu przy ul. Wyspiariskiego
26 B

31.03.2017

1/03/2017

W sprawie przyjecia Sprawozdania finansowego spotki za rok
2016

2/03/2017

W sprawie przyjecia Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci
Spotki za okres od 01.01.2016 do 131.12.2016

3/03/2017

W sprawie zaopiniowania wniosku Zarzgdu dotyczqcego
pokrycia straty netto za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

4/03/2017

W sprawie wystgpienia do Walnego Zgromadzenia o
udzielenie absolutorium Prezesowi Zarzqdu z wykonania
obowiqzkdw za rok obrotowy 2016

5/03/2017

W sprawie przyjecia Sprawozdania RN z oceny Sprawozdania
Zarzqdu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2016 oraz
wniosku Zarzqdu dotyczqcego pokrycia straty netto Spotki za
okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

6/03/2017

W sprawie przyjecia sprawozdania RN z dziatalnosci w 2016

7/03/2017

W sprawie wystgpienia do WZ o udzielenie Cztonkom RN
absolutorium z wykonania obowiqzkdéw za rok obrotowy 2016

8/03/2017

W sprawie przyjecia Opinii Rady Nadzorczej w sprawie
projektow uchwat objetych porzqdkiem obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia

18.04.2017

1/04/2017

W sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie pozyczki przez
IFSA od spétki Investment Friends Capital S.A.

28.04.2017

2/04/2017

W przedmiocie wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

3/04/2017

W przedmiocie wyboru Sekretarza Rady Nadzorczej

4/04/2017

W sprawie wyrazenia zgody na rozliczenie umowy pozyczki
zawartej z Investment Friends Capital S.A. w dniu 18.04.2017
w kwocie 1 800 000 zt przez przeniesienie na Investment
Friends S.A. nieruchomosci

29.05.2017

1/05/2017

W sprawie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia
przeglgdu jednostkowego sprawozdania finansowego za |
potrocze 2017 roku oraz badania rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2017

29.09.2017

1/09/2017

W sprawie wyrazenia zgody na zatoZenie przez spotke
Investment Friends S.A. sp6tki zaleznej Investment Friends1
Polska a.s. z siedzibg w Ostrawie ( Ostrava) na terenie
Republiki Czeskiej

2.10.2017

01/10/2017

W sprawie powotania Komitetu Audytu

26.10.2017

2/10/2017

W sprawie zgody na udzielenie pozyczki przez Investment
Friends s.a. dla spotki Patro Invest Sp. z o.0.

30.11.2017

01/11/2017

W sprawie przyjecia Regulaminu Komitetu Audytu

02/11/2017

W sprawie zatwierdzenia polityki i procedury wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzenia badania przez jednostke
zainteresowania publicznego
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03/11/2017 W sprawie zaakceptowania Planu Potqgczenia ze spétkq
Investment Friends 1 Polska AS wraz z zatqcznikami w celu
uzyskania statusu Spétki Europejskiej

21.12.2017 | 1/12/2017 W sprawie przyjecia opinii Rady Nadzorczej w sprawie tresci
projektéw uchwat postawionych w porzqdku obrad NWZ
zwotanego na dzien 3.01.2018 r

UCHWALY KOPMITETU AUDYTU

Komitet Audytu w okresie powotania do 31.12.2017 roku odbyt jedno posiedzenie na
ktérym podjat uchwate w sprawie przyjecia polityki i procedury wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzenia badania przez jednostke zainteresowania
publicznego Investment Friends S.A.

IV. Ocenia sytuacji Spo6tki

a) Ocena sytuacji Spoétki

Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenia aktualng sytuacje Spotki. W roku 2017
Spotka konsekwentnie realizowata obrang strategie i rozwijata dotychczas prowadzona
dziatalnos¢ finansowa.

b) Ocena systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compiance oraz
funkcji audytu wewnetrznego

Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie ocenia dziatanie funkcjonujacych w Spétce struktur
zapewniajacych nalezyta kontrole wewnetrzng i monitorowanie ryzyka, na jakie
narazona jest Spotka. Spétka nie posiada sformalizowanego systemu kontroli
wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, decyzje oraz zadania w tym zakresie
realizowane sa przez kadre kierownicza Sp6tki, Zarzad oraz Rade Nadzorczg w ramach
jej ustawowych i statutowych kompetencji. Taka struktura uzasadniona jest rozmiarem
Spotki oraz charakterem prowadzonej dziatalnosci.

c) Ocena raportowania finansowego

Rada Nadzorcza pozytywnie ocena realizacje przez Spotke obowigzkéow w zakresie
raportowania okresowego. W ocenie Rady Nadzorczej raporty okresowe opublikowane
w roku 2017 - tj. raport kwartalny za I kwartat roku 2017, raport kwartalny za Il
kwartat roku 2017, raport $sroédroczny za pierwsze potrocze 2017r. oraz raport roczny
za rok 2017, s3 kompletne i sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
oraz oddaja rzeczywistg sytuacje Spotki.

d) Ocena dziatalnos$ci operacyjnej

Rada Nadzorcza Spéiki pozytywnie ocenia dziatalno$¢ operacyjng prowadzong przez
Spotke w roku 2017. Spo6tka kontynuowata dziatalno$¢ zgodnie z przyjeta strategia
efektywnie i racjonalnie wykorzystujac posiadane zasoby majatkowe.

Dziatalno$¢ Spoétki Investment Friends SE opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu
dziatan majacych na celu umocnienie jej pozycji w branzy inwestycji finansowych.
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Glowne kierunki rozwoju Spotki:

« perspektywiczna dziatalnos¢ finansowa z duzym potencjatem wzrostu;

e dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;

» wysoki poziom rentownos$ci prowadzonego biznesu;

eoptymalizacja procesOw wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw.
Inwestycje realizujace wyzej wymienione Kkierunki, finansowane sg ze S$rodkow
wtasnych oraz finansowania zewnetrznego.

Spotka uzyskata 26 lutego2018 roku status Spotki Europejskiej. Posiadanie takiej formy
prawnej otworzy Emitentowi tatwiejszy dostep do rynkéw wszystkich krajow Unii
Europejskiej oraz zapewni nalezytg rozpoznawalno$¢ na terenie catej Unii Europejskiej
wsrod potencjalnych klientéw i kontrahentéw, co znaczaco poszerzy potencjalny rynek,
na ktéorym Emitent bedzie mogt prowadzic¢ dziatalno$¢. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza,
ze jedng z zalet statusu Spotki Europejskiej jest znaczne zwiekszenie mobilnosci
podmiotu w ramach panstw Unii Europejskiej. Zarzad Emitenta przewiduje, ze
uzyskanie formy prawnej Spétki Europejskiej w perspektywie dlugookresowej
przyczyni sie do dalszego rozwoju Spoétki

Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych, majgcych bezposredni
lub posredni wptyw na rozwdj Investment Friends SE naleza:

a) sytuacja na rynku finansowym, rynku pozyczek oraz wysoko$c¢ stop procentowych, co
bedzie miato wptyw na realizowanie podstawowego profilu dziatalnosci spétki -
udzielania pozyczek,

b) prawidtowe wywigzywanie sie przez pozyczkobiorcéw z zawartych uméw pozyczek
z zachowaniem terminowosSci sptaty zobowigzan wobec Emitenta, a takze przebieg
procesu egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych,

c) przebieg procesu odzyskiwania nalezno$ci od spétki Top Marka S.A. tj. przebieg
procesu sprzedazy nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie,

b) sytuacja na rynku nieruchomosci, majaca wpltyw na zrealizowanie z powodzeniem
sprzedazy nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie pozyczki udzielonej Top Marka
S.A.

c) koniunktura na rynkach kapitalowych majaca wplyw na dokonywane inwestycje
kapitatowe, ich wycene oraz ptynnos¢ posiadanych papierow wartosciowych,

f) realizacja planéw w zakresie procedury przeniesienia spotki.

5. Ocena sposobu wypelniania przez Spdtke obowiazkéw informacyjnych oraz

stosowania zasad f.adu Korporacyjnego.

Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenia sposéb wypelniania przez Spoétke ciazacych
na niej obowigzkoéw informacyjnych w roku 2017. Spétka w drodze publikacji raportéw
biezacych z wykorzystaniem systemu ESPI przekazywata w roku 2017 informacje o
wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych Spo6tki w sposéb rzetelny oraz
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wyczerpujacy. Rada Nadzorcza jest zdania, Ze polityka informacyjna realizowana przez
Spotke, jest zgodna z obowigzujacymi przepisami prawa oraz zapewnia nalezyty dostep
do wszelkich istotnych informacji o Spétce i jej dziatalnosci.

W zakresie raportowania okresowego przez Spotke Rada Nadzorcza przedstawita swoja
ocene w punkcie IV C. niniejszego Sprawozdania.

Rada Nadzorcza rowniez pozytywnie ocenia stosowanie przez Spétke w roku 2017
zasad tadu Korporacyjnego. Spétka w nalezyty sposéb raportuje o ewentualnych
incydentalnych naruszeniach Ladu Korporacyjnego i dazy do tego, aby nie dochodzito
do naruszenia zasad stosowanych przez Spoétke. Jednocze$nie Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia zakres, w ktérym Spotka odstapita od stosowania zasad Ladu
Korporacyjnego. Rada Nadzorcza jest zdania, ze zakres ten jest uzasadniony rozmiarem
spotki oraz charakterem prowadzonej dziatalnoSci.

6. Ocena prowadzonej przez Spotke polityki sponsoringoweij, charytatywnej lub innej o
zblizonym charakterze.

W okresie objetym Sprawozdaniem Spéta nie prowadzita dziatalnos$ci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zbliZonym charakterze.

7. Ocena Rady Nadzorczej dotyczaca swojej pracy w 2017 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg prace w roku obrotowym 2017. Cztonkowie
Rady Nadzorczej zapewniajg, iz dotozyli wszelkich staran, aby powierzone im obowiazki
sprawowania stalego nadzoru nad dziatalno$cig Spotki wykonywac nalezycie oraz
zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w tym takze ze Statutem Spotki. Jednocze$nie w
ocenie Rady Nadzorczej pozostate obowigzki zawodowe jej cztonkéw w Zaden sposéb
nie wplynety na realizacje przez Rade Nadzorcza jej ustawowych i statutowych
obowiagzkow.

8. Wnioski i rekomendacje do WZA

W oparciu o pkt §30 Statutu Spotki Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia
o zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej i udzielenie absolutorium jej Cztonkom,
tj.:

Panu Mariuszowi Patrowicz za okres od 01.01.2017 do 27.04.2017

Pani Matgorzacie Patrowicz, za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Panu Damianowi Patrowicz, za okres od 27.04.2017 do 31.12.2017

Panu Jackowi Koralewskiemu za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Pani Annie Dorocie Kajkowskiej za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Panu Wojciechowi Hetkowskiemu za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017
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udzielenie absolutorium Agnieszce Gujgo z wykonania obowigzkéw Prezesa Zarzadu w
roku obrotowym 2017tj. w okresie od dnia 01.01.2017r. do 31.12.2017r.

Podpisy Czlonkéw Rady Nadzorczej:

Damian Patrowicz -Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.......ccccvvvverivierinin s e,
Matgorzata Patrowicz -Sekretarz Rady NadzorcCzej.......cccoovviiviiiinie v
Anna Dorota Kajkowska-Czlonek Rady Nadzorczej.........cccvveeinie i
Wojciech Hetkowski -Czionek Rady Nadzorczej.......ccvvrviiieriiceiniinien e

Jacek Koralewski -Cztonek Rady NadzZorczej.......ccvvieverieiiniiiieniiien e s s e
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