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LIST PREZESA ZARZADU

W imieniu Zarzadu Investment Friends SE z przyjemnos$cia prezentujemy Panstwu Raport Roczny
za rok obrotowy 2017, zawierajacy wykaz najwazniejszych informacji na temat dziatalnosci
Spotki oraz wydarzen jakie mialty miejsce w minionym roku.

Emitent w 2017 roku konsekwentnie realizowal obrang przez siebie strategie. Spotka speinia
swoja aktywnos$¢ w ustugowej dziatalnosci finansowej, udzielajac niekonsumenckich pozyczek
gotowkowych.

Gléwne cele strategiczne Spo6tki na 2018 rok to ustabilizowanie pozycji Sp6tki w obszarach,
gdzie Investment Friends SE juz oferuje swoje ustugi finansowe, dazenie do sprostania wcigz
rosngcym wymaganiom Klientéw oraz osiagniecie dodatnich wynikéw finansowych, ktoére
spetnig oczekiwania naszych Akcjonariuszy.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie z tre$cig niniejszego Sprawozdania.

Roéwnoczes$nie sktadam podziekowania wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli
Spétke inwestujac w jej akcje oraz Kontrahentom zyczac dalszej, wzajemnie owocnej
wspotpracy.

Z wyrazami szacunku;
Agnieszka Gujgo
Prezes Zarzadu
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1. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Investment Friends SE oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

e Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Investment Friends SE za okres
dwunastu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg Investment Friends SE oraz jej wynik finansowy.

e Sprawozdanie z dziatalnoSci Investment Friends SE za rok 2017 r. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

W  Swietle powyZzszego Zarzad Investment Friends SE przedstawia ponizej
z zachowaniem nalezytej starannosSci i dokladnos$ci Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Investment Friends SE za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 r.

Agnieszka Gujgo
Prezes Zarzadu Emitenta
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2. OSWIADCZENIE O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU I BADAN
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH DOKONUJACEGO PRZEGLADU SPARWOZDANIA
POLROCZNEGO ORAZ BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
INVESTMENT FRIENDS SE

Zarzad Investment Friends SE o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego
sprawozdania finansowego spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
przegladanym sprawozdaniu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Rada Nadzorcza Investment Friends SE dokonata wyboru podmiotu, ktory przeprowadzit
badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Investment Friends SE
Podmiotem wybranym jest: Grupa Gumutka-Audyt sp. z 0.0. Sp. K z siedzibg w Katowicach ul.
Matejki Jana 4, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR nr 3975, KRS nr
000052573.

Agnieszka Gujgo
Prezes Zarzadu Emitenta
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3. INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI
Zasady rachunkowo$ci zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
4. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

-Firma Spolki: Investment Friends SE z siedziba w Plocku

-do dnia 3 lipca 2014 roku Emitent dziatat pod Firmg BUDVAR Centrum S.A. z siedziba
w Zdunskiej Woli.

-Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 09.06.2014 roku
dokonano zmiany nazwy Emitenta, siedziby oraz Statutu i profilu dziatalno$ci.

-Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18c

-Numer identyfikacji podatkowej: 8291635137

-Numer Regon nadany przez Urzad Statystyczny:730353650

-Przedmiot dzialalnosci wedlug PKD: PKD - Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci na
dzien 31 grudnia 2016 roku podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spo6tki byto pozostate
posrednictwo pieniezne (klasyfikacja wg PKD 6419Z). Sektorem, w ktérym dziata Spétka
wedtug klasyfikacji Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie jest przemyst materiatéw
budowlanych.

-Sad Rejestrowy Spotki: Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy - pod
numerem 0000143579

-Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu 01 stycznia, a
konczy sie w dniu 31 grudnia.

- Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 03.01.2018 roku
dokonano zmiany nazwy Emitenta oraz Statutu Spotki.

Zmiany statutu zostaty zarejestrowane przez KRS w dniu 26.02.2018 roku zmianie ulegta
nazwa spotki, z dniem 26 lutego br. nazwa firmy nosi nazwe zgodnie z uchwatg NWZA z dnia
03.01.2018 r. Investment Friends SE. Sad Gospodarczy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV
KRS nadat dla SE nowy numer rejestrowy 0000720290.
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SKLAD 1 ZMIANY W ORGANACH SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

RADA NADZORCZA

Od dnia 1 grudnia 2017 roku do 27 kwietnia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta
przedstawiat sie nastepujaco:
Pana Mariusza Patrowicza petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Panig Malgorzate Patrowicz petnita funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej wchodzili nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej: Anna Dorota
Kajkowska, Jacek Koralewski, Wojciech Hetkowski

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy: odwotato
z uptywem kadencji z Rady Nadzorczej Pana Mariusza Patrowicza, Pana Wojciecha
Hetkowskiego, Panig Matgorzate Patrowicz, Pana Jacka Koralewskiego, Pania Anne Dorote
Kajkowska i powotato do Rady Nadzorczej Investment Friends S.A. na trzyletnig kadencje:
- Pana Damiana Patrowicza,

- Panig Matgorzate Patrowicz,

- Pana Jacka Koralewskiego,

- Panig Anne Dorote Kajkowska,

- Pana Wojciecha Hetkowskiego

JednoczeSnie Rada Nadzorcza Spoétki w dniu 28.04.2017 r. ukonstytuowala sie w nowym
skladzie:

- Pan Damian Patrowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Pani Matgorzata Patrowicz Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Jacek Koralewski, Cztonek Rady Nadzorczej

- Pani Anna Dorota Kajokowska Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Wojciech Hetkowski Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

ZARZAD

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:
Rada Nadzorcza Investment Friends S.A. na mocy uchwaty z dnia 01.11.2014 r., godzina 16.00

powotata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu panig Agnieszke Gujgo od dnia 01.11.2014 r.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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KOMITET AUDYTU

W dniu 20.10.2017r. Rada Nadzorcza Spotki postanowita o powotaniu Komitetu Audytu w
nastepujacym sktadzie:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu

Matgorzata Patrowicz - Cztonek Komitetu Audytu

Anna Kajkowska - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu we wskazanym wyzej sktadzie spetnia kryteria niezaleznos$ci oraz pozostate
wymagania okres$lone w art. 128 ust. 1iart. 129 ust. 1, 3, 5, i 6 Ustawy o biegtych rewidentach,
tj. przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych; przynajmniej jeden cztonek Komitetu
Audytu posiada wiedze i umiejetno$ci z zakresu branzy Spétki, a wiekszo$¢ cztonkéw Komitetu
Audytu, w tym jego Przewodniczacy, jest niezalezna od Spoétki. Do dnia 20.10.2017 roku
obowigzki Komitetu Audytu byty powierzone catemu sktadowi Rady Nadzorczej.

AKCJONARIAT

Akcjonariat Spotki INVESTMENT FRIENDS SE na dzien publikacji sprawozdania za 2016 rok

1 Patrolnvest | e, 500 34,19 6154 500 34,19
Sp. z o.0.

2 Pozostali 11 845 500 65,81 11 845 500 65,81

razem 18 000 000 100 18 000 000 100

Akcjonariat Spotki INVESTMENT FRIENDS SE. na dzien 31 grudnia 2017 roku

1 Patro Invest 3077 250 3419 3077 250 3419
Sp. z o.0.

2 Pozostali 5922 750 65,81 5922 750 65,81

razem 9000 000 100 9000 000 100

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000720290
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
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Stan udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw akcjonariuszy posiadajqcych powyzej 5% gtoséow na
Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania

= Patro Invest Sp. z 0.0. = Pozostali Akcjonariusze

Spétka Damf Invest S.A. przez swdj podmiot zalezny Patro Invest Sp. z o.0. na dzien
sporzadzenia raportu tacznie 3 077 250 posrednio przez podmiot zalezny DAMF INVEST S.A
posiada akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowi 34,19 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawnia do oddania 3 077 250 gtoséw stanowiacych 34,19 % udziatlu w ogdlnej liczbie
glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Damian Patrowicz - na dzien sporzadzenia raportu tacznie 3 077 250 posSrednio przez
podmiot zalezny DAMF INVEST S.A posiada akcji Spétki Investment Friends SE ktéra to ilo$¢
stanowi 34,19 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 3 077 250
gtosow stanowiacych 34,19% udziatu w ogo6lnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

WSKAZANIE _POSIADACZY PAPIEROW _WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA

Nie istniejg papiery wartoSciowe, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta.
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OPIS DZIALALNOSCI GOSPODRCZE] SPOLKI

Dziatalno$¢ Spotki Investment Friends SE opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu dziatan
majacych na celu umocnienie jej pozycji w branzy inwestycji finansowych.

Glowne kierunki rozwoju Spotki:

« perspektywiczna dziatalnos¢ finansowa z duzym potencjatem wzrostu;

e dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;

» wysoki poziom rentowno$ci prowadzonego biznesu,

eoptymalizacje proces6w wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw Inwestycje
realizujagce wyzej wymienione kierunki, finansowane ze srodkéw witasnych oraz finansowania
zewnetrznego.

Spétka uzyskata 26.02.2018 roku status Spétki Europejskiej. Posiadanie takiej formy prawnej
otworzy Emitentowi tatwiejszy dostep do rynkéw wszystkich krajéw Unii Europejskiej oraz
zapewni nalezytg rozpoznawalnos$¢ na terenie catej Unii Europejskiej wsrod potencjalnych
klientéw i kontrahentéw co znaczaco poszerzy potencjalny rynek, na ktérym Emitent bedzie
mogt prowadzi¢ dziatalno$¢. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, Ze jedng z zalet statusu Spoétki
Europejskiej jest znaczne zwiekszenie mobilnosci podmiotu w ramach panstw Unii
Europejskiej. Zarzad Emitenta przewiduje, Ze uzyskanie formy prawnej Spoétki Europejskiej w
perspektywie dlugookresowej przyczyni sie do dalszego rozwoju Spotki.

ISTOTNE WYDARZENIA W ROKU BILANSOWYM

W ocenie Zarzadu istotnymi zdarzeniami majacymi wplyw na wynik finansowy emitenta,
ktére mialy miejsce w pierwszym péiroczu 2017 r. byly nastepujace wydarzenia:

- dnia 3 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 1/2017, oraz dnia 19 stycznia 2017
roku raportem nr 9/2017 dokonujac korekty raportu 1/2017 Zarzad Investment Friends
S.A. poinformowal, Ze w dniu 03.01.2017r. do spo6iki wplynelo zawiadomienie zlozone w
trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z
dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z poZn. zm.) o poSrednim zbyciu akcji Emitenta.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowal, ze na skutek utraty w dniu 30.12.2016r. statusu
podmiotu dominujgcego wobec spo6tki DAMF Invest S.A. w Plocku w dniu 30.12.2016r.
posrednio zbyl wszystkie posiadane: 11.879.794 akcje Spo6tki INVESTMENT FRIENDS S.A. w
Ptocku, ktora to ilo$¢ stanowita tgcznie 65,99 % udziatu w kapitale zaktadowym INVESTMENT
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FRIENDS S.A. i uprawniata posrednio do oddania 11.879.794 gltoséw, stanowiacych 65,99 %
udziatu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu sp6tki INVESTMENT FRIENDS S.A.
Pan Mariusz Patrowicz poinformowat, ze aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada akgcji
INVESTMENT FRIENDS S.A. a ponadto, Ze zadne podmioty od niego zalezne nie posiadajg akcji
INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz, ze nie zawierat zadnych porozumien ani umoéw, ktérych
przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

- dnia 13 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 2/2017 Emitent poinformowal, iz do
spolki wplyneto zawiadomienie zloZone w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie przez
spotke DAMF INVEST S.A. z siedzibg w Ptocku informujgce o zmianie stanu posiadania ogélne;j
liczby gtoséw w spotce Investment Friends S.A. Zawiadamiajgca poinformowata, iZ w dniach
12.01.2017 - 13.01.2017 roku w wyniku wniesienia aportu na pokrycie nowoutworzonych
udziatbw w Kkapitale zaktadowym Spéiki Patro Invest Sp. z o0.0. zawiadamiajgca zbyta
11.879.794 akcji Spétki co stanowito 65,99 % udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawniato do oddania 11.879.794 gtoséw stanowigcych 65,99% udziatu w ogélnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki

Zawiadamiajgca poinformowata, iZ po zdarzeniu opisanym powyzej bezposrednio nie posiada
akcji spotki.

- dnia 13 stycznia 2017 roku raportem biezacym 3/2017 Zarzad Investment Friends S.A.
poinformowal, ze w dniu 13.01.2017r. do spé6iki wplynelto zawiadomienie zloZone w
trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie przez spdtke Patro Invest Sp. z o. o. z siedzibg w
Ptocku informujace o przekroczeniu progu 50% ogolnej liczby gloséw w spoétce Investment
Friends S.A.

- dnia 13 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 4/2017 Zarzad Investment Friends
S.A. poinformowal, ze w dniu 13.01.2017 r. do spé1ki wplynetlo zawiadomienie zloZone w
trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR ztoZone przez: spotke Damf Invest S.A. z siedzibg w
Ptocku jako osobe blisko zwigzang z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze w Investment
Friends S.A.

- dnia 13 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 5/2017 Zarzad Investment Friends
S.A. poinformowal, Ze w dniu 13.01.2017r. do spoiki wplynelo zawiadomienie zlozone w
trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR zlozone przez: spotke Patro Invest Sp. z o0.0. z
siedzibg w Ptocku jako osobe blisko zwigzang z osoba petnigca obowigzki zarzadcze w
Investment Friends S.A.

- dnia 16 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 6/2017 Zarzad spo6iki Investment
Friends S.A. poinformowal, Ze w dniu 16.01.2017 roku, do siedziby Spoétki wptlynetly
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zawiadomienia zloZzone przez dwoch Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w trybie art.
160 ust. 1 Ustawy o obrocie, o transakcjach dokonanych przez osobe bliska osoby
obowigzanej w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie. Osoby zobowigzane sg Cztonkami
Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z treScig otrzymanych przez Emitenta zawiadomien osoba bliska osoby obowigzane;j
poza rynkiem regulowanym w dniach 12-13.01.2017 roku zbyta 11.879.794 akcji Emitenta.
Tryb zawarcia transakcji: wniesienie aportu na pokrycie udziatéw. Cena taczna transakcji to
kwota 4.870.715,00 zt.

- dnia 16 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 7/2017 Zarzad spolki Investment
Friends S.A. z poinformowal, Ze w dniu 16.01.2017 roku, do siedziby Spoétki wptyneto
zawiadomienia zlozone przez Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta w trybie art. 160 ust. 1
Ustawy o obrocie, o transakcjach dokonanych przez osobe bliskg osoby obowigzanej w
rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie. Osoba zobowigzana jest Czlonkiem Rady
Nadzorcze;.

Zgodnie z trescig otrzymanego przez Emitenta zawiadomienia osoba bliska osoby obowigzane;j
poza rynkiem regulowanym w dniach 12-13.01.2017 roku nabyta 11.879.794 akcji Emitenta.
Tryb zawarcia transakcji: wniesienie aportu na pokrycie udziatéw. Cena taczna transakcji to
kwota 4.870.715,00 zt1.

- dnia 18 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 8/2017 Emitent przekazal
informacje, Ze w dniu 18 stycznia 2017 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. podjat Uchwale nr 37/2017. W przedmiocie warunkowej rejestracji w
Depozycie 1.076.000 ( jeden milion siedemdziesigt sze$¢ tysiecy) sztuk akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda.

Po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie postanowit zarejestrowa¢ w Depozycie 1.076.000 ( jeden milion siedemdziesiagt
sze$¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 0,80 zt kazda oraz
oznaczy¢ je kodem PLBDVR000018, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca
rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym na ktérym
wprowadzone zostaty inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLBDVR000018, z zastrzezeniem
ust. 2.

2. Zarejestrowanie akcji wskazanych w ust. 1 nastgpi w terminie trzech dni od otrzymania przez
Krajowy Depozyt decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, nie wczes$niej jednak niz w dniu wskazanym w
tej decyzji, jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu.

I Investment Friends SE I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000720290

Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Strona 11z 58



'F"/ e 7 Investment Friends SE

Rejestracja powyzej wskazanych akcji w Krajowym Depozycie nastgpi w terminie trzech dni od
otrzymania przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie dokumentow
potwierdzajgcych wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie wcze$niej
jednak niz w dniu wskazanym w decyzji spotki prowadzacej ten rynek regulowany jako dzien
wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.

- dnia 23 stycznia 2017 roku Zarzad Investment Friends S.A. podal do publicznej
wiadomosci, iz na wniosek Akcjonariusza Zarzad podjal uchwate, ktéra zmieniata tacznie
6.154.500 (szes¢ milionow sto piecdziesiagt cztery tysigce piecset) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda na 6.154.500 (sze$¢ milionéw sto
piecdziesigt cztery tysigce piecset) akcji zwyklych na akcje imienne serii B o wartosci
nominalnej 0,80 zt kazda. Emitent poinformowal, Ze na skutek dokonanej w dniu 23.01.2017r.
zamiany akcji z akcji na okaziciela na akcje imienne nie ulegla zmianie wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego Spéiki, nie ulegta zmianie ogdlna liczba akcji Spétki oraz nie ulegta zmianie ogélna
liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Emitent poinformowal, ze w zwigzku z dokonang zamiang rodzaju akcji serii B kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 14.400.000,00 (czternascie miliondw czterysta tysiecy) ztotych i
dzieli sie na:

- 10.769.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda,

- 1.076.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 0,80 zt kazda,

- 6.154.500 akcji zwyktych imiennych serii B o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda.

- dnia 25 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 11/2017 Zarzad Spoétki Investment
Friends S.A. przekazal terminy publikacji raportéow okresowych w roku 2017.

- dnia 25 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 12/2017 Zarzad Investment Friends
S.A. poinformowal, iZ w dniu 25 stycznia 2017 r. powzial informacje o uchwale nr
76/2017 Zarzadu Gieldy z dnia 25 stycznia 2017 roku, na mocy ktérej dopuszczono do
obrotu gieldowego na rynku 1.076.000 (jeden milion siedemdziesigt sze$¢ tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B spotki INVESTMENT FRIENDS S.A., o wartosci nominalnej 0,80 zt
(osiemdziesiat groszy) kazda.

- dnia 31 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 13/2017 Zarzad Investement Friends
S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 29/2016 z dnia 30.09.2016 r., dotyczacego
zawarcia umowy pozyczki pienieznej ze spo6tka Damf Invest S.A. w Plocku (KRS
0000392143) jako Pozyczkobiorca poinformowat, Ze Pozyczkobiorca dokonat w dniu
31.01.2017 roku przedterminowej sptaty odsetek w kwocie 77 506,85 zt. Emitent informowat,
ze na mocy postanowien Umowy pozyczki z dnia 30.09.2016 r. strony dopuscity mozliwos¢
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wczesniejszej sptaty catosci lub czesci pozyczki przez Pozyczkobiorce z naliczeniem odsetek
proporcjonalnie do okresu korzystania z kapitatu pozyczki. Umowa pozyczki posiadata termin
sptaty na dzien 30.03.2017r.

- dnia 21 lutego 2017 roku raportem biezacym nr 14/2017 Zarzad Investment Friends
S.A. poinformowal, ze w dniu 21.02.2017 r. do Spoiki wplynely nastepujace
zawiadomienia:

1. spétki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 21.02.2017r. w sprawie bezposredniego zmniejszenia
stanu posiadania akcji Investment Friends S.A.

2. spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku z dnia 21.02.2017r. w sprawie poSredniego
zmniejszenia stanu posiadania akcji Investment Friends S.A.

3. Damiana Patrowicz z dnia 21.02.2017r. w sprawie posredniego zmniejszenia stanu
posiadania akcji Investment Friends S.A.

- dnia 21 lutego 2017 roku raportem biezacym nr 15/2017 Zarzad Investment Friends
S.A. poinformowal, Zze w dniu 21.02.2017r. do spétki wpltynely dwa zawiadomienia
zlozone w trybie art. 19 ust.1 rozporzadzenia MAR zlozone przez: sp6tke Patro Invest Sp. z
0.0. z siedzibg w Ptocku jako osobe blisko zwigzang z osoba pelnigcag obowiagzki zarzadcze w
Investment Friends S.A.

- dnia 21 lutego 2017 roku raportem biezacym nr 16/2017 Emitent poinformowal, ze w
dniu 21 lutego 2017 roku, do siedziby Spétki wptynely zawiadomienia zloZzone przez
dwdch Cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, o
transakcjach dokonanych przez osobe bliska osoby obowigzanej w rozumieniu art. 160 ust. 2
ustawy o obrocie. Osoby zobowigzane sg Cztonkami Rady Nadzorczej.

Zgodnie z treScig otrzymanych przez Emitenta zawiadomien osoba bliska osoby obowigzane;j
poza rynkiem regulowanym, w ramach uméw cywilnoprawnych dokonata nastepujacych
transakcji:

Dnia 17.02.2017 r. zbyta 1.800.000 akcji Emitenta, umowa pozyczki

Dnia 20.02.2017 r. zbyta 800.000 akcji Emitenta, umowa pozyczki

Dnia 20.02.2017 r. zbyta 1.800.000 akcji Emitenta, umowa pozyczki

Dnia 20.02.2017 r. nabyta 214.500 akcji Emitenta, umowa zwrotu pozyczki akcji

Dnia 21.02.2017 r. zbyta 1.539.794 akcji Emitenta, umowa pozyczki

Lacznie w transakcjach poza rynkiem regulowanym w dniach od 17 do 21.02.2017 r. osoba
bliska oséb obowigzanych zbyta tagcznie 5.725.294 akcji Emitenta.

- dnia 21 lutego 2017 roku raportem biezacym nr 17/2017 roku Zarzad Investment
Friends S.A. poinformowal, Ze w dniu 21.02.2017r. do Spoéiki wplynelo zawiadomienie
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Spoiki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z dnia 21.02.2017 roku dotyczace zejScia ponizej progu
10 % zaangazowania w ogolnej liczbie glosow w spo6tce Investment Friends S.A., zejScia ponizej
progu 5 % zaangazowania w ogoélnej liczbie gloséw w spoéice Investment Friends S.A,
przekroczenia progu 5, 10 % zaangazowania w ogolnej liczbie gtoséw w spoétce Investment
Friends S.A,, zej$cia z progu 10 %, zaangazowania w ogo6lnej liczbie glos6w w spoéice Investment
Friends S.A., zejScia z progu 5 % zaangazowania w ogoélnej liczbie gloséw w spotce Investment
Friends S.A.

- dnia 9 marca 2017 roku raportem biezagcym nr 18/2017 Emitent podal informacje o
podjeciu przez Zarzad decyzji o utworzeniu na dzien 31.12.2016 r. odpisu
aktualizacyjnego na kwote naliczonych i niesptaconych od udzielonej pozyczki przez Spétke
Top Marka S.A. odsetek w wysokosci 723 844,30 zt oraz na kwote naleznoSci postepowan
dochodzonych na drodze sgdowej w kwocie 18 387,10 zt.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu tgczna kwota w wysokosci 742.231,40 zt bedzie
zaliczona w koszty operacyjne Spotki oraz obcigzy wynik finansowy Investment Friends S.A.
prezentowany w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

- dnia 20 marca 2017 roku raportem biezagcym nr 19/2017 Emitent podal informacje o
przedterminowej splacie pozyczki przez Damf Invest S.A. Pozyczkobiorca dokonat w dniu
20.03.2017 roku przedterminowe;j sptaty catosci kapitatu pozyczki w kwocie 2 300 000, zt wraz
z naleznymi odsetkami. Emitent poinformowat, Ze na mocy postanowien Umowy pozyczki z
dnia 30.09.2016 r. strony dopuscity mozliwo$¢ wczesSniejszej sptaty catosci lub czesci pozyczki
przez Pozyczkobiorce z naliczeniem odsetek proporcjonalnie do okresu korzystania z kapitatu
pozyczki. Umowa pozyczki posiadata termin sptaty na dzien 30.03.2017 r.

- dnia 21 marca 2017 roku Emitent przekazal do publicznej wiadomosci roczne
sprawozdanie finansowe Spotki za 2016 rok wraz z opinig bieglego rewidenta.

- dnia 24 marca 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 21/2017 podal informacje
0o przedterminowej splacie pozyczki. Emitent dokonat w dniu 24.03.2017 roku
przedterminowej sptaty catosci kapitatu pozyczki w kwocie 7 00 000,00 zt oraz naleznych
odsetek. Pozyczka zaciggnieta byta od Spétki Atlantis S.A. KRS 0000033281 w dniu 14.01.2016
roku.

- dnia 28 marca 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 22/2017 podat informacje, zZe
w dniu 28.03.2017r. do spoiki wplyneto zawiadomienie zloZone w trybie art. 19 ust.1
rozporzadzenia MAR zlozone przez: spétke Patro Invest Sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku jako
osobe blisko zwigzang z osobg petnigca obowiagzki zarzadcze w Investment Friends S.A.
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-dnia 31 marca 2017 roku Emitent raportem biezagcym nr 23/2017 podal informacje
o zwolaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 27.04.2017r.

- dnia 18 kwietnia 2017 roku Emitent raportem biezagcym nr 24/2017 poinformowal, ze
spotka zawarla jako pozyczkobiorca umowe pozyczki pienieznej ze spotka Investment
Friends Capital S.A. w Plocku KRS 0000267789 jako pozyczkodawca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. byta pozyczka pieniezna w kwocie
1.800.000,00 zi. Strony postanowily, ze splata pozyczki nastgpi w terminie do dnia
31.10.2017r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 6,0% w skali roku.
Ustalono, iz odsetki ptatne bedg wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Wyptata kwoty pozyczki
nastgpita w jednej transzy w dniu zawarcia Umowy pozyczki. Sptata pozyczki zostata
zabezpieczona przez Emitenta poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracjg na rzecz
pozyczkodawcy. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.
Pozyczkodawca byt uprawniony do zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwtocznie w
przypadku ztego stanu majatkowego Pozyczkobiorcy.

- dnia 27 kwietnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 25/2017 przekazal wykaz
akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gloséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
zwolanym na dzien 27.04.2017 roku.

-dnia 27 kwietnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 26/2017 podal do
publicznej wiadomosci wykaz Uchwal podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spoiki Investment Friends S.A. w dniu 27.04.2017 roku.

- dnia 28 kwietnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 27/2017 podat informacje,
Ze w dniu 28.04.2017r. Emitent zawart ze sp6tkag INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. w
Plocku aneks do Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r.

Na mocy Aneksu z dnia 28.04.2017r. strony postanowity dokona¢ skrocenia terminu zwrotu
kwoty pozyczki wraz z naleznymi odsetkami z dotychczasowego 31.10.2017r. do dnia
04.05.2017r.

Jednocze$Snie Emitent poinformowat, iz Emitent zwrécit sie do INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. z wnioskiem, w ktérym w tresci zaproponowat, Ze cze$¢ naleznego INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL S.A. $wiadczenia z tytutu zwrotu kwoty pozyczki wraz z odsetkami nastgpi w
formie gotowkowej, a czes$¢ naleznego INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A $wiadczenia
zostanie zaspokojona poprzez przeniesienie na Pozyczkodawce wiasnosSci nieruchomosci o
wartosci rynkowej 1.590.000,00 zt. Nieruchomo$¢ zaoferowana w ramach rozliczenia przez
spotke INVESTMENT FRIENDS S.A. stanowi apartament mieszkalny w prestizowej dzielnicy
Poznania.
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Emitent poinformowat, Ze na posiedzeniu w dniu 28.04.2017r. Rada Nadzorcza Emitenta
podjeta decyzje o wyrazeniu zgody na zaproponowany sposéb rozliczenia zobowigzania
INVESTMENT FRIENDS S.A. z tytutu umowy pozyczki.

- dnia 28 kwietnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 28/2017 podal do
publicznej informacji Zzyciorysy zawodowe Czlonkow Rady Nadzorczej Spoiki oraz
informacje

o ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej.

- dnia 5 maja 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 30/2017 podal informacje, ze w
dniu 05.05.2017r. Emitent dokonal nalezytego rozliczenia swoich zobowigzan
wynikajacych pozyczki pienieznej z dnia 18.04.2017 roku.

Emitent poinformowat, ze Spétka za zgodg Investment Friends Capital S.A. dokonata sptaty
naleznosci z tytutu Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. w t3gcznej wysokosci 215 326,03 zi.
w czesci w formie pienieznej przelewem na rachunek bankowy Investment Friends Capital S.A.
a w czesci poprzez przeniesienie przez Emitenta na Pozyczkodawce wtasnosci nieruchomosci
o wartosci rynkowej 1.590.000,00 zt.

- dnia 11 maja 2017 roku Emitent raportem biezagcym nr 31/2017 podatl informacje o
podjeciu przez Zarzad decyzji o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego. Zarzad Investment
Friends S.A. z siedzibg w Ptocku poinformowat, Ze w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta
pracami nad raportem kwartalnym za pierwszy kwartat 2017 roku, ktérego publikacja
przewidziana zostata na dzien 15.05.2017 r., Zarzad Emitenta w dniu 11.05.2017 r. podjat
decyzje o utworzeniu na dzien 31.03.2016 r. odpisu aktualizacyjnego na kwote naliczonych
i niesptaconych od udzielonej pozyczki przez Spotke Top Marka S.A. odsetek w wysokosci 205
890,41 zt. W konsekwencji opisanego powyzZej odpisu kwota ta bedzie zaliczona w koszty
operacyjne Spotki oraz obcigzy wynik finansowy Investment Friends S.A. prezentowany
w sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartat 2017 roku.

- dnia 15 maja 2017 roku Emitent opublikowat raport kwartalny za I kwartat 2017 roku.
- dnia 23 maja 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 34/2017 podatl informacje, ze w
dniu 23.05.2017r. Zarzad Emitenta zlozyl oSwiadczenie o zaliczeniu otrzymanej w dniu
05.05.2017r. tytulem przeniesienia wlasnosci nieruchomosci na kwote 1.590.000,00 zt
na poczet zadluzenia spétki TOP MARKA S.A. z tytulu Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014r. o zawarciu ktorej Emitent informowatl raportem biezacym zamieszczonym
w systemie ESPI nr 141/2014 z dnia 7.11.2014r.

Emitent poinformowat, Ze nieruchomos$¢ z tytutu zbycia ktérej Emitent pozyskat kwote
1.590.000,00 zt zostata przewtaszczona na Emitenta przez spotke GWB Investments Sp. z o.o.
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jako jedno zabezpieczen zwrotu pozyczki oraz odsetek z tytulu Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014r. zawartej przez Emitenta jako pozyczkodawce ze spotka TOP MARKA S.A. jako
pozyczkobiorca. Emitent informuje, ze pozyskana ze zbycia przewtaszczonej nieruchomosci
kwota pokryta poniesione przez Emitenta koszty utrzymania tej nieruchomosci, nalezne
emitentowi a niesptacone odsetki w kwocie 1.007.515,53 zt, kwota w wysokosci 563.520,03 zt
zostala zaliczona na poczet nalezno$ci gtowne;.

Emitent poinformowal, Ze kapital aktualnego zadtuzenia spo6tki TOP MARKA S.A. wobec
Emitenta z tytutu umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. wynosi 7.786.497,97 zt. Od tej kwoty
Emitent nalicza odsetki.

- dnia 29 maja 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 36/2017 podal informacje o
wyborze podmiotu uprawnionego do przeprowadzania przegladu sSrdédrocznego
sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze 2017 roku oraz do przeprowadzenia
badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2017.

- dnia 14 czerwca 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 39/2017 podal informacje o
zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 12.07.2017r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy miato podja¢ uchwaly dotyczace zmian
w Statucie Spéiki.

Proponowane zmiany Statutu:

§3

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 14 400 000,00 (czternascie miliondw czterysta tysiecy)
ztotych i dzieli sie na 10.769.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalne;j
0,80 zt kazda, 7.230.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 0,80 zt kazda.

2. Akcje zostaty pokryte gotowka oraz wktadem niepienieznym.
3. Akcje moga by¢ umorzone uchwatag Walnego Zgromadzenia.
4, Spoétka moze emitowac obligacje, nie wytgczajac obligacji zamiennych.

Na nastepujaca tresc:

§3

1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 14 400 000,00 (czternascie miliondw czterysta tysiecy)
ztotych i dzieli sie na 5.384.750 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,60
zt kazda, 3.615.250 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci 1,60 zt kazda.

2. Akcje zostaty pokryte gotowka oraz wktadem niepienieznym.

3. Akcje moga by¢ umorzone uchwatag Walnego Zgromadzenia.

4, Spotka moze emitowac obligacje, nie wytaczajac obligacji zamiennych.
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- dnia 12 lipca 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 44/2017 podatl wykaz
akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% glos6w na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu zwolanym na dzien 12.07.2017 roku.

- dnia 12 lipca 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 45/2017 podal do publicznej
informacji tres¢ Uchwal podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
Investment Friends S.A. w dniu 12.07.2017 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12.07.2017 roku podjeto uchwate w
sprawie scalenia ( potgczenia) akcji spétki oraz zmiany Statutu Spétki. NWZA postanowito bez
dokonywania zmiany wysokoSci kapitalu zakladowego Spotki zwiekszy¢ warto$¢ nominalng
wszystkich akcji Spo6tki z dotychczasowej wartosci nominalnej wynoszacej 0,80 zt
(osiemdziesiat groszy) kazda akcja do nowej warto$ci nominalnej w wysokosci 1,60 zt (jeden
ztoty sze$cdziesiagt groszy) kazda, przy jednoczesnym proporcjonalnym zmniejszeniu iloSci
akcji. Laczna liczba wszystkich akcji po scaleniu bedzie wynosita 9 000 000 sztuk.

- dnia 13 lipca 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 46/2017 podat informacje, ze w
dniu 28.03.2017r. do spoiki wplyneto zawiadomienie zlozone w trybie art. 19 ust.1
rozporzadzenia MAR ztoZone przez: spotke Patro Invest Sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku jako
osobe blisko zwigzang z osoba petnigca obowiazki zarzadcze w Investment Friends S.A.

- dnia 11 sierpnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 53/2017 podat informacje o
rejestracji zmian Statutu Spo1ki - scalenie akcji Spoiki.

Emitent poinformowat, ze Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 11.08.2017 r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spo6tki wynikajacych
z tre$ci uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 12.07.2017r. w
sprawie scalenia (potaczenia) akcji Spétki oraz zmiany Statutu Spétki, o podjeciu ktérej Emitent
informowat raportem biezacym nr 45/2017 z dnia 12.07.2017r.

Emitent poinformowal, Ze zgodnie z treScia Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 12.07.2017r. zarejestrowane zostato potaczenie akcji Spétki w drodze
zwiekszenia warto$ci nominalnej akcji Spo6tki z dotychczasowej wartosci 0,80 zt kazda akcja do
wartos$ci 1,60 zt kazda akcja przy jednoczesnym proporcjonalnym zmniejszeniu ich ilosci z
dotychczasowej 18 000 000 do 9 000 000.

Emitent ponizej podaje treS¢ zmienionego Paragraf 3 Statutu Spétki, ktorego aktualne
brzmienie jest nastepujace:

§3
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1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 14 400 000,00 (czternascie milionow czterysta tysiecy)
ztotych i dzieli sie na 5.384.750 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,60
zt kazda, 3.615.250 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 1,60 zt kazda.

2.Akcje zostaly pokryte gotdwka oraz wkitadem niepienieznym.

3.Akcje moga by¢ umorzone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

4.Sp6tka moze emitowac obligacje, nie wytgczajac obligacji zamiennych.

- dnia 25 sierpnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 56/2017 podatl informacje,
Ze w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem poétrocznym za
pierwsze polrocze 2017 roku, ktérego publikacja zostala przewidziana na dzien
31.08.2017 roku Zarzad Emitenta w dniu 25.08.2017 roku podjal decyzje o aktualizacji
dokonanych odpiséw. Zarzad Spotki Investment Friends S.A. postanowit rozwigza¢ odpis na
odsetki od pozyczki udzielonej spétce Top Marka S.A. w dniu 7.11.2014 roku w wysokosci 1 007
000,00 zt. Rozwigzanie odpisu spowodowane jest przejeciem zabezpieczenia pozyczki w postaci
nieruchomos$ci i przeniesieniem wtasnosci tej nieruchomos$ci (Emitent informowat o
przeniesieniu wtasnos$ci nieruchomosci raportem 31/2017 z dnia 23.05.2017 r.) Ponad to
Zarzad Spotki postanowit zwiekszy¢ odpis na odsetki od niezaptaconej pozyczki udzielonej
spotce Top Marka S.A. na dzien bilansowy do kwoty 405 268,31 zt.

W konsekwencji opisanej procedury aktualizacji odpisu, powyZsze kwoty beda miaty wplyw na
prezentacje wyniku finansowego Spotki za pierwsze péirocze 2017 roku.

- dnia 25 sierpnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 57/2017 podat informacje,
Ze w dniu 25.08.2017 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na
wniosek Emitenta podjal uchwate nr 983/2017 w sprawie zawieszenia na Glownym
Rynku GPW obrotu akcjami Spoiki, w zwigzku z procedura scalenia akcji. Emitent
poinformowalt, Ze procedura scalenia akcji Spétki zostata wszczeta przez Zarzad w zwigzku z
trescig uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12.07.2017 r.

Zawieszenie obrotu akcjami Spétki nastgpi w okresie od dnia 1.09.2017 r. do dnia 13.09.2017 r.
wilacznie.

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta poinformowat, Ze: 1) zlecenia maklerskie na akcje
Emitenta przekazane na gielde a nie zrealizowane do dnia 31.08.2017 r. (wiacznie) traca
wazno$¢ po zakonczeniu sesji gietdowej tego dnia, oraz 2) w okresie zawieszenia obrotu
akcjami Spotki zlecenia maklerskie na akcje Spétki nie beda przyjmowane.

- dnia 4 wrzesnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 57/2017 poinformowal, iz w
dniu dzisiejszym powziagl wiadomos¢ o podjeciu przez Zarzad Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. uchwaty Nr 569/17 z zgodnie z ktorg Zarzad KDPW S.A. po
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rozpatrzeniu wniosku spétki INVESTMENT FRIENDS S.A. postanawia okresli¢, w zwiazku
ze zmiang wartosci nominalnej akcji spotki INVESTMENT FRIENDS S.A. z 0,80 zi
(osiemdziesiat gorszy)na 1,60 zl (jeden zloty szeScdziesiat groszy), dzien 13 wrzesnia
2017 r. jako dzien wymiany 11.845.500 (jedenascie milion6w osiemset czterdzieSci piec tysiecy
piec¢set) akcji spotki INVESTMENT FRIENDS S.A. oznaczonych kodem PLBDVR000018 na
5.922.750 (pie¢ miliondéw dziewiecset dwadzieScia dwa tysigce siedemset piec¢dziesiat) akcji
spotki INVESTMENT FRIENDS S.A. o wartos$ci nominalnej 1,60 zt (jeden zloty sze$c¢dziesiagt
groszy) kazda. Dniem referencyjnym, o ktérym mowa w § 187 ust. 1 pkt 1 Szczegétowych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, dla dokonania wymiany, o ktorej
mowa, jest dzien 6 wrze$nia 2017 r. Zarzad Krajowego Depozytu stwierdza, Ze po
przeprowadzeniu operacji wymiany, o ktérej mowa kodem PLBDVR000018 oznaczonych jest
5.922.750 (pie¢ milionéw dziewietset dwadzieScia dwa tysigce siedemset piecdziesigt) akcji
spotki INVESTMENT FRIENDS S.A. o wartosci nominalnej 1,60 zt (jeden zloty sze$c¢dziesiagt
groszy) kazda.

- dnia 29 wrzesnia 2017 roku Emitent raportem biezagcym nr 61/2017 poinformowal, ze
w dniu 29.09.2017r. powziagl zamiar uzyskania statusu Spo6iki Europejskiej (societas
europaea - SE) dla Emitenta w rozumieniu Ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim
zgrupowaniu intereséw gospodarczych i spotce europejskie;j.

Zarzad Emitenta wyjasnit, Ze podjat decyzje o zapoczatkowaniu procedury uzyskania statusu
Spéiki Europejskiej w zwigzku z tym, ze upatruje szeregu korzysci jej akcjonariuszy jakie wigza
sie z jego posiadaniem.

W szczegdlnoSci Zarzad zauwaza, ze status Spotki Europejskiej otwiera Emitentowi tatwiejszy
dostep do rynkéw wszystkich krajow Unii Europejskiej oraz zapewnia nalezyta
rozpoznawalno$¢ formy prawnej na terenie calej Unii Europejskiej wsréd klientow
i kontrahentéw. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, Ze jedng z zalet statusu Spéiki Europejskiej
jest znaczne zwiekszenie mobilno$¢ podmiotu w ramach panstw Unii Europejskie;.

Emitent informowat, ze w celu osiggniecia statusu Spotki Europejskiej zamierza w najblizszym
czasie zatozy¢ podmiot w 100% zalezny w jednym z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej a
nastepnie przeprowadzi¢ proceduje potaczenia transgranicznego potaczenia poprzez przejecie
podmiotu zaleznego.

Emitent poinformowat, ze bedzie o wszelkich istotnych czynnos$ciach w ramach opisanej wyzej
procedur informowat na biezgco w formie raportow.

I Investment Friends SE I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000720290

Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Strona 20z 58



'F"/ e 7 Investment Friends SE

- dnia 10 pazdziernika 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 64/2017, Zze w dniu
10.10.2017r. powzial informacje o rejestracji podmiotu zaleznego w ktérego kapitale
oraz ogollnej liczbie glosow Emitent posiada 100% udziatu.

Emitent poinformowat, ze w dniu w dniu 09.10.2017r. czeski Sad Rejestrowy dokonat
rejestracji spotki akcyjnej prawa czeskiego pod nazwa INVESTMENT FRIENDS1 Polska a.s. z
siedzibg w Ostravie. Jedynym Cztonkiem Zarzadu spéiki zaleznej jest Pan Damian Patrowicz
Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jedynym Cztonkiem Rady Nadzorczej sp6tki zaleznej jest
Pani Agnieszka Gujgo Prezes Zarzady Emitenta.

Emitent poinformowal, Ze w najblizszym czasie zamierza podja¢ dziatania majgce na celu
potaczenie spéiki zaleznej prawa czeskiego z Emitentem w celu uzyskania statusu Spétki
Europejskiej.

- dnia 19 pazdziernika 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 65/2017 przekazal
informacje, iz zmianie ulegl termin publikacji raportu okresowego za III kwartat 2017
roku. Pierwotny termin przekazania do publicznej wiadomos$ci raportu okresowego za III
kwartat 2017 roku zostat wyznaczony w raporcie biezagcym nr 11/2017 z dnia 25 stycznia 2017
roku na dzien 13 listopada 2017 roku (poniedziatek ). Nowy termin publikacji raportu
okresowego za III kwartat zostat ustalony na dzien 7 listopada 2017 roku ( wtorek).

- dnia 20 pazZdziernika 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 66/2017
poinformowal, Ze na posiedzeniu w dniu 20.10.2017r. Rada Nadzorcza Spolki
postanowila o powotaniu Komitetu Audytu w nastepujacym sktadzie:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu

Matgorzata Patrowicz - Cztonek Komitetu Audytu

Anna Kajkowska - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu we wskazanym wyzej sktadzie speinia kryteria niezaleznosci oraz pozostate
wymagania okres$lone w art. 128 ust. 1iart. 129 ust. 1, 3, 5, i 6 Ustawy o biegtych rewidentach,
tj. przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych; przynajmniej jeden cztonek Komitetu
Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy Spotki, a wiekszo$¢ cztonkéw Komitetu
Audytu, w tym jego Przewodniczacy, jest niezalezna od Spétki.

- dnia 26 pazdziernika 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 67/2017
poinformowal, ze w dniu 26.10.2017r. spdétka zwarla jako pozyczkodawca umowe
pozyczki pienieznej ze spotka PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Plocku ( KRS0000657016) jako
pozyczkobiorca.
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Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 26.10.2017r. jest pozyczka pieniezna w kwocie
2.000.000,00 zt. Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastagpi w terminie do dnia 25.10.2018
r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostalo ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki
ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki.

Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w jednej transzy w dniu zawarcia Umowy pozyczki.

Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in
blanco wraz deklaracjg na rzecz Emitenta.

Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Emitent jest uprawniony do Zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwtocznie w przypadku
ztego stanu majgtkowego Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowal, rowniez, ze pomiedzy Emitentem a spdtkg PATRO INVEST Sp. z o.o.
zachodza powigzania osobowe oraz kapitatowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.o.
jednocze$nie petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

- dnia 6 listopada 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 68/17 poinformowal, ze w
zwiazku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem kwartalnym za trzeci
kwartal 2017 roku, ktorego publikacja zostala przewidziana na dzien 7 listopada 2017
roku Zarzad Emitenta w dniu 6 listopada 2017 roku podjal decyzje o aktualizacji
dokonanych odpisow.

Zarzad Spotki Investment Friends S.A. postanowit zaktualizowa¢ utworzony odpis na odsetki
nalezne od pozyczki udzielonej spétce Top Marka S.A. na dzien 30 wrzesnia 2017 roku do kwoty
317 859,04 zt.

Pozyczka gotowkowa Spotce Top Marka S.A. zostala udzielona przez Emitenta w dniu 7
listopada 2014 roku o czym Emitent informowat raportem biezacym nr 141/2014. Wysokos$¢
aktualnego zadtuzenia spétki Top Marka S.A. wobec Emitenta z tytutu umowy pozyczki z dnia 7
listopada 2014r. wynosi 7.786.497,97 zt od ktérej to kwoty Emitent nalicza odsetki.

W konsekwencji procedury aktualizacji odpisu, powyzsza kwota stanowigca sktadowa kosztéw
finansowych Emitenta, bedzie miata wptyw na prezentacje wyniku finansowego Spotki za trzeci
kwartat 2017 roku. Jednocze$nie Emitent poinformowatl, Ze nie spodziewa sie aby osiggniete
przez Spotke wyniki za trzeci kwartat 2017 roku w sposob istotny odbiegaty od wynikow
prezentowanych przez Spotke w poprzednich okresach sprawozdawczych.

- dnia 7 listopada 2017 roku Emitent opublikowatl raport kwartalny za III Kwartat 2017
roku.

- dnia 30 listopada 2017 roku raportem biezagcym 69/2017 Emitent przekazatl informacje
0 Zamiarze polaczenia Emitenta w celu uzyskania statusu Spoétki Europejskie;j.
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Zarzad Investment Friends S.A. w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 61/2017 z dnia
29.09.2017r. oraz nr 64/2017 z dnia 10.10.2017r. poinformowat, ze w dniu 30.11.2017r.
nastagpito uzgodnienie planu potgczenia Emitenta ze spétka: INVESTMENT FRIENDS1 Polska
Akciova spolecnost z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska, podmiotem w 100% zaleznym
Emitenta.

W tgczeniu wezma udziat:

1. Spétka przejmujaca - INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, bedaca
spotka publiczng Dalej: Spétka Przejmujgca. INVESTMENT FRIENDS S.A. dziata w branzy
finansowe;.

2. Spotka przejmowana - INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spole¢nost z siedzibg w
Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod
numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873. Dalej: Spotka Przejmowana. INVESTMENT
FRIENDS1 Polska Akciova spolecnost dziata w branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z
przedmiotem dziatalno$ci ujawnionym we witasciwym rejestrze, przy czym INVESTMENT
FRIENDS1 Polska Akciova spole¢nost jest podmiotem celowym, ktéry zarejestrowany zostat w
dniu 10 paZdziernika 2017r.

Potaczenie odbedzie sie zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem 17
ust. 2 lit a oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 paZdziernika 2001 r. w
sprawie statutu spotki europejskiej SE z dnia 8 paZzdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1
Dalej: Rozporzadzenie SE przez przejecie Spétki Przejmowanej przez Spotke Przejmujaca.
Emitent - INVESTMENT FRIENDS S.A. poinformowata, Ze jest podmiotem posiadajagcym 100%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% gtoséw spotki INVESTMENT FRIENDS1 Polska
Akciovd spolecnost - Spétki Przejmowanej, w zwigzku z czym potaczenie zostanie
przeprowadzone w trybie przewidzianym w artykule 31 Rozporzadzenia SE.

Wobec przyjetego trybu potaczenia spotek Emitent informuje, Ze:

- plan potaczenia nie zostanie poddany badaniu przez biegtego,

- nie zostang sporzadzone sprawozdania Zarzadow taczacych sie Spoétek,

- nie dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujace;j.

- nie okresla sie stosunku wymiany akcji i wysokos$ci rekompensat;

- nie okresla sie warunkow przyznania akcji SE;
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- nie okre$la sie terminu, od ktorego akcje posiadane przez SE Spétke Przejmujaca uprawniaja
do uczestnictwa w zyskach oraz wszelkich warunkéw szczeg6lnych wptywajacych na to prawo;
Emitent wyjasnia, Ze celem potaczenia Emitenta ze Sp6tka Przejmowang jest uzyskanie przez
Emitenta statusu i formy prawnej Spotki Europejskiej, ponadto Zarzad Emitenta upatruje
szeregu korzysci dla Spotki i jej akcjonariuszy korzysci jej akcjonariuszy jakie wigza sie z jego
posiadaniem.

W szczegoélnosci Zarzad zauwaza, ze status Spotki Europejskiej otwiera Emitentowi tatwiejszy
dostep do rynkéw wszystkich krajow Unii Europejskiej oraz zapewnia nalezytg
rozpoznawalno$¢ formy prawnej na terenie catej Unii Europejskiej ws$rdd Kklientow
i kontrahentéw. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, ze jedng z zalet statusu Spétki Europejskiej
jest znaczne zwiekszenie mobilno§¢ podmiotu w ramach panstw Unii Europejskie;.
Dtugookresowym celem potaczenia jest uzyskanie formy prawnej Spétki Europejskiej oraz
dalszy rozwo6j Spotki. Emitent poinformowatl, Zze o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, ktérego
przedmiotem obrad bedzie réwniez uchwata o potaczeniu Emitenta, Emitent poinformuje
odrebnym raportem w trybie przewidzianym dla zwotywania Walnych Zgromadzen.

W zatgczeniu do raportu Emitent przekazat plan potgczenia uzgodniony z Zarzadem Spotki
Przejmowanej w dniu 30.11.2017r. oraz zataczniki do tego planu:

- projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spo6tki Przejmujacej o potaczeniu Spétek,

- projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Sp6tki Przejmowanej o potgczeniu Spétek,

- ustalenie wartos$ci majatku Spo6tki Przejmowanej na dzien 30.10.2017r.,

- pbiroczne sprawozdanie finansowe Spotki Przejmujacej bedacej spétka publiczng,

- Statut Spoétki Europejskiej.

Emitent poinformowat, Ze zaré6wno Emitent jak i Spotka Przejmowana dokonaty ogtoszenia o
planowanym potgczeniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami na swoich stronach
internetowych.

- dnia 30 listopada 2017 roku raportem biezacym 70/2017 Emitent przekazal I
Zawiadomienie o zamiarze potaczenia INVESTMENT FRIENDS S.A. (Spo6tka Przejmujaca)
z INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost (Spotka Przejmowana).

Zarzad Investment Friends S.A. po raz pierwszy zawiadomit akcjonariuszy o zamiarze
powziecia uchwaty o potaczeniu INVESTMENT FRIENDS S.A. z INVESTMENT FRIENDS 1 Polska
Akciova spolecnost.

W taczeniu wezma udziat:

1. Spétka przejmujaca - INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCY]NA z siedziba w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
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Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, bedaca
sp6tka publiczng (Dalej: Spétka Przejmujaca).

2. Spétka przejmowana - INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spolecnost z siedzibg w
Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod
numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873. (Dalej: Spo6tka Przejmowana).

Na warunkach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r. udostepnionym bezptatnie
do publicznej wiadomosSci na stronach internetowych taczacych sie spotek odpowiednio pod
adresami INVESTMENT FRIENDS S.A. - http://ifsa.pl oraz INVESTMENT FRIENDS 1 Polska
Akciova spole¢nost - http://ifsase.eu a takze raportem biezacym INVESTMENT FRIENDS S.A.
ESPI nr 69/2017 w dniu 30.11.2017r. Emitent poinformowat, iz dokumenty Potaczeniowe byty
réwniez dostepne do wgladu w siedzibie Sp6tki przy ul. Padlewskiego 18C w Ptocku.

Potgczenie nastapi w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS S.A. spo6tki INVESTMENT
FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z
artykutem 17 ust. 2 lit a oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE_nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika
2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej SE_z dnia 8 pazdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr
294, str. 1 (Dalej: Rozporzadzenie SE).

Spotka Przejmujaca - INVESTMENT FRIENDS S.A. jest podmiotem posiadajacym 100% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz 100% gtosow spdétki INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova
spolec¢nost - Spotki Przejmowanej, w zwigzku z czym potgczenie zostanie przeprowadzone w
trybie przewidzianym w artykule 31 Rozporzadzenia SE.

Wobec przyjetego trybu potaczenia spotek INVESTMENT FRIENDS S.A. informuje, Ze:

- plan potaczenia nie zostanie poddany badaniu przez biegtego,

- nie zostang sporzadzone sprawozdania Zarzadow taczacych sie Spétek,

- nie dojdzie do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujace;j.

- nie okres$la sie stosunku wymiany akcji i wysokos$ci rekompensat;

- nie okresla sie warunkéw przyznania akgcji SE;

- nie okres$la sie terminu, od ktdrego akcje posiadane przez SE Spotke Przejmujaca uprawniaja
do uczestnictwa w zyskach oraz wszelkich warunkdéw szczeg6lnych wptywajacych na to prawo;
Emitent wyjasniat, Ze celem potgczenia Emitenta ze Spétka Przejmowang jest uzyskanie przez
Emitenta statusu i formy prawnej Spotki Europejskiej.

- dnia 30 listopada 2017 roku raportem biezacym 71/2017 Emitent opublikowat
informacje o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 03.01.2018 r.

- dnia 13 grudnia 2017 roku raportem biezacym 72/2017 Emitent poinformowal, ze w
dniu 13.12.2017 r w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 241/2017 5378 pod Poz.
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46602, ukazalo sie ogloszenie Emitenta w ramach procedury uzyskania statusu spotki
europejskiej, wymagane na podstawie art. 21 Rozporzadzenia Rady WE_ nr 2157/2001 w
sprawie statutu sp6tki europejskiej Rozporzadzenie SE .

- dnia 15 grudnia 2017 roku raportem biezacym 73/2017 Emitent opublikowat II
Zawiadomienie o zamiarze potaczenia INVESTMENT FRIENDS S.A. (Spo6tka Przejmujaca) z
INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spolec¢nost (Spétka Przejmowana).

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. po raz drugi zawiadomil akcjonariuszy o zamiarze
powziecia uchwaty o potgczeniu INVESTMENT FRIENDS S.A. z INVESTMENT FRIENDS 1 Polska
Akciova spolecnost.

W taczeniu wezma udziat:

1. Spétka przejmujaca - INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCY]NA z siedzibg w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, bedaca
spo6tka publiczng (Dalej: Spotka Przejmujaca).

2. Spétka przejmowana - INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spole¢nost z siedzibg w
Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod
numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873. (Dalej: Spétka Przejmowana).

Na warunkach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r. udostepnionym bezptatnie
do publicznej wiadomosSci na stronach internetowych taczacych sie spotek odpowiednio pod
adresami INVESTMENT FRIENDS S.A. - http://ifsa.pl oraz INVESTMENT FRIENDS 1 Polska
Akciova spole¢nost - http://ifsase.eu a takze raportem biezacym INVESTMENT FRIENDS S.A.
ESPI nr 69/2017 w dniu 30.11.2017r. Dokumenty Polgczeniowe sg rowniez dostepne do
wgladu w siedzibie Spotki przy ul. Padlewskiego 18C w Ptocku, od poniedziatku do pigtku w
godzinach 11.00-16.00

Potaczenie nastapi w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS S.A. sp6tki INVESTMENT
FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z
artykutem 17 ust. 2 lit a oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 paZdziernika
2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr
294, str. 1(Dalej: Rozporzadzenie SE).

Spétka Przejmujgca - INVESTMENT FRIENDS S.A. jest podmiotem posiadajacym 100% udziatu
w kapitale zakltadowym oraz 100% gtoséw spétki INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova
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spolec¢nost - Spotki Przejmowanej, w zwigzku z czym potgczenie zostanie przeprowadzone w
trybie przewidzianym w artykule 31 Rozporzadzenia SE.

Wobec przyjetego trybu potaczenia spétek INVESTMENT FRIENDS S.A. informuje, Ze:

- plan potaczenia nie zostanie poddany badaniu przez biegtego,

- nie zostang sporzadzone sprawozdania Zarzadow taczacych sie Spétek,

- nie dojdzie do podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujace;j.

- nie okresla sie stosunku wymiany akcji i wysokos$ci rekompensat;

- nie okresla sie warunkéw przyznania akcji SE;

- nie okresla sie terminu, od ktorego akcje posiadane przez SE Spo6tke Przejmujgca uprawniajg
do uczestnictwa w zyskach oraz wszelkich warunkéw szczegélnych wptywajacych na to prawo;
Emitent wyjasnia, Ze celem potaczenia Emitenta ze Sp6tka Przejmowang jest uzyskanie przez
Emitenta statusu i formy prawnej Spo6tki Europejskie;j.

[ Zawiadomienie o zamiarze potgczenia Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raportem
biezagcym nr 70/2017 z dnia 30.11.2017r.

- dnia 22 grudnia 2017 roku raportem biezacym 74/2017 Emitent opublikowatl
stanowisko Zarzadu Spoéiki w sprawie planowanego potaczenia.

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A., w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 69/2017, 70/2017
oraz 73/2017 Spo6tki, podal do wiadomoSci publicznej swoje stanowisko w zakresie
planowanego potaczenia w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS S.A. spétki
INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spole¢nost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust.
1 w zwigzku z artykutem 17 ust. 2 lit a oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8
pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r.

W taczeniu wezma udziat:

1. Spétka przejmujaca - INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, bedaca
sp6tka publiczng (Dalej: Spétka Przejmujaca).

2. Spétka przejmowana - INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spolecnost z siedzibg w
Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod
numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873. (Dalej: Spotka Przejmowana).

Na warunkach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r. udostepnionym bezptatnie
do publicznej wiadomoSci na stronach internetowych taczacych sie spotek odpowiednio pod
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adresami INVESTMENT FRIENDS S.A. - http://ifsa.pl oraz INVESTMENT FRIENDS 1 Polska
Akciova spole¢nost - http://ifsase.eu a takze raportem biezagcym INVESTMENT FRIENDS S.A.
ESPI nr 69/2017 w dniu 30.11.2017r. Dokumenty Polgczeniowe s3 réwniez dostepne do
wgladu w siedzibie Spo6tki przy ul. Padlewskiego 18C w Ptocku, od poniedziatku do pigtku w
godzinach 11.00-16.00

Zarzad Spoiki pozytywnie ocenia planowane potaczenie. Emitent ponownie wyjasnia, ze celem
potaczenia Emitenta ze Sp6tka Przejmowang jest uzyskanie przez Emitenta statusu i formy
prawnej Sp6tki Europejskie;j.

W ocenie Zarzadu Spotki przyjecie w drodze taczenia formy prawnej Spétki Europejskiej
otworzy Emitentowi tatwiejszy dostep do rynkéw wszystkich krajéw Unii Europejskiej oraz
zapewni nalezyta rozpoznawalno$¢ na terenie catej Unii Europejskiej wsrdod potencjalnych
klientéw i kontrahentéw co znaczgco poszerzy potencjalny rynek na ktéorym Emitent bedzie
mogt prowadzi¢ dziatalno$¢. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, Ze jedng z zalet statusu Spoétki
Europejskiej jest znaczne zwiekszenie mobilnosci podmiotu w ramach panstw Unii
Europejskiej.

Zarzad Emitenta przewiduje, Ze uzyskanie formy prawnej Spétki Europejskiej w perspektywie
dtugookresowej przyczyni sie do dalszego rozwoju Spoiki.

ISTOTNE WYDARZENIA PO ROKU BILANSOWYM 2017 NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDNIA Z DZIALALNOSCI

- dnia 3 stycznia 2018 roku raportem biezagcym 1/2018 Emitent podal do publicznej
informacji wykaz AKcjonariuszy posiadajacych ponad 5% glosow na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu w dniu 03.01.2018r.

- dnia 3 stycznia 2018 roku raportem biezacym 2/2018 Zarzad Emitenta przekazal do
publicznej wiadomosci tres¢ Uchwal podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
AKcjonariuszy, ktore odbyto sie w dniu 03.01.2018r.

- dnia 12 stycznia 2018 roku raportem biezacym 3/2018 Emitent poinformowal, Zze w dniu
12.01.2018 r. do Spo6iki wplynelo powiadomienie o transakcji osoby bliskozwigzanej, o ktorej
mowa art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

- dnia 16 stycznia 2018 roku raportem biezacym 4/2018 Zarzad Investment Friends S.A.
opublikowal stanowisko Emitenta w zwigzku z komunikatem Komisji Nadzoru Finansowego o
nalozeniu kary pienieznej na Emitenta.

Emitent poinformowat, iz zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa kroki celem
wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego. Zarzad spétki INVESTMENT FRIENDS S.A.
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z siedzibg w Ptocku poinformowat, Ze w dniu 16.01.2018r. na podstawie opublikowanego przez
Komisje Nadzoru Finansowego komunikatu z 379 posiedzenia Komisji, powzigl wiadomos$¢
o natozeniu na Spétke kary pienieznej w wysokosci 400.000,00 zt wobec stwierdzenia, przez
Komisje nienalezytego wykonania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art.
56 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;j.

W tresci komunikatu z posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.01.2018r. Komisja
stwierdzita, ze Spétka podajac do wiadomosci publicznej informacje poufne: o zamierzonych
dzialaniach prawno - organizacyjnych RB 19/2014, zaakceptowaniu zamierzonych zmian
organizacyjno prawnych przez Rade Nadzorcza Spétki RB 20/2014, zawarciu transakcji w
wyniku negocjacji podjetych w dniu 4 kwietnia 2014r. RB 42/2014, 43/2014 oraz o
planowanym skupie akcji wtasnych RB 62/2014 Spétka dopuscita sie naruszen cigzacych na
niej obowigzkow informacyjnych okreslonych w art. 56 ust.1 ustawy o ofercie publiczne;.
Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego zarzucita Spoétce niewykonanie obowigzku
informacyjnego o aktualizacji wartoS$ci wyceny nabytych akcji FLY.PL S.A. w dniu 30.09.2014r.
Zarzad Emitenta w cato$ci nie zgadza sie z decyzja Komisji.

Zarzad Emitenta przede wszystkim wskazuje, Ze Spo6tka nie powinna by¢ adresatem
przedmiotowej decyzji w zwigzku z dokonanym prawomocnym podziatem Spétki o ktérym
Emitent informowat raportem biezagcym nr 5/2016 z dnia 30.03.2016r. Podziat Emitenta
dokonany zostat w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez wydzielenie i przeniesienie catosci
majatku Emitenta na Spétke Przejmujacg IFERIA S.A. z wylaczeniem sktadnikow majatkowych
Spéiki wskazanych w zatgczniku nr 11 do Planu Podziatu z dnia 15.05.2016r. W zwigzku z
zakresem podziatu na Spotke Przejmujaca przeszly rowniez wszelkie prawa i obowigzki oraz
zobowigzania o charakterze administracyjnoprawnym stosownie do tresci art. 531 § 1 k.s.h.
Emitent rowniez na bazie posiadanej wiedzy, mimo Ze nie powinien by¢ adresatem decyzji z
dnia 16.01.2018r. wskazuje, Ze nie podziela oceny Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie
sposobu realizacji przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych w zakresie zakwestionowanym
przez Komisje. Emitent wskazuje, ze wszelkie wymagane na bazie obowigzujacych przepisow
informacje zostaly przez Emitenta podane prawidlowo i terminowo w sposdb zapewniajacy
zachowanie rownego dostepu do petnych informacji przez wszystkich uczestnikéw rynku.
Emitent poinformowat, iz zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa kroki celem
wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.

- dnia 22 stycznia 2018 roku raportem biezacym 5/2018 Emitent opublikowal
harmonogram przekazywania raportéw okresowych w 2018r.
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- dnia 30 stycznia 2018 roku raportem biezacym 6/2018 Emitent poinformowal ze w
dniu 30.01.2018r. do Spoiki wplynal wniosek akcjonariusza Emitenta, spotki PATRO
INVEST Sp. z o0.0. ztoZzony na podstawie art. 334 k.s.h. o dokonanie zamiany 592 270 akcji
zwyklych imiennych serii B Spo61ki na akcje zwykle na okaziciela serii B.

Akcje te nie sa uprzywilejowane i stanowig 6,58 % ogodlnej liczby akcji Spo6tki oraz 6,58 %
ogolnej liczby gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad Spotki, w zwigzku z powyzszym poinformowat, ze w dniu 30.01.2018r. dokonat zamiany
rodzaju 592 270 akcji zwyktych imiennych serii B na 592 270 akcji zwykte na okaziciela serii B.

Jednocze$nie Emitent poinformowat, Ze w zwigzku z wnioskiem uprawnionego akcjonariusza
PATRO INVEST Sp. z.0.0. Spétka podejmie dziatania w celu przeprowadzenia dematerializacji
tych akcji oraz wprowadzenia ich do obrotu na GPW.

- dnia 19 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 7/2018 Emitent poinformowal, ze w
dniu 19.02.2018r. Emitent otrzymal Oswiadczenie Dzialu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 19.02.2018r. dotyczace
rejestracji 592 270 akcji Investment Friends S.A. pod kodem ISIN PLBDVR000018.

- dnia 26 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 8/2018 Emitent poinformowal o
potaczeniu Emitenta jako Spo6tka Przejmujaca z INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova
spolec¢nost (Spotka Przejmowana) oraz przyjeciu przez Emitenta formy prawnej Spotki
Europejskiej SE oraz zmiana Statutu Spéiki.

Emitent poinformowat o dokonaniu w dniu 26.02.2018r. o rejestracji potaczenia Emitenta
uprzednio dziatajgcego jako spétka akcyjna prawa polskiego pod firmg INVESTMENT FRIENDS
SPOLKA AKCY]JNA z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP
8291635137, REGON 730353650, ze spétka INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova
spole¢nost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00
Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873. Dalej: Spotka
Przejmowana. Spétka przejmujgca INVESTMENT FRIENDS S.A. obecnie INVESTMENT FRIENDS
SE dziala w branzy pozostate posrednictwo pieniezne, natomiast INVESTMENT FRIENDS 1
Polska Akciova spolecnost dziata w branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z
przedmiotem dziatalno$ci ujawnionym we witasSciwym rejestrze, przy czym INVESTMENT
FRIENDS 1 Polska Akciova spole¢nost jest podmiotem celowym, ktory zarejestrowany zostat w
dniu 09 pazdziernika 2017r.
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W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
potaczenia Emitent przyjat forme prawng Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firma
INVESTMENT FRIENDS SE z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290.
Na dzien podania niniejszego raportu do wiadomosci publicznej Sad nie ujawnit w odpisie KRS
numeréw NIP oraz REGON, informacje o tych danych Emitent poda niezwtocznie po ich
uzupeinieniu przez Sad odrebnym raportem biezgacym.

Potaczenie nastgpito na warunkach okreslonych w Planie Potaczenia z dnia 30.11.2017r.
udostepnionym bezptatnie do publicznej wiadomos$ci na stronach internetowych tgczacych sie
spotek odpowiednio pod adresami INVESTMENT FRIENDS S.A. - http://www.ifsa.pl/ oraz
INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spolecnost - http://www.ifsase.eu/ a takze raportem
biezacym INVESTMENT FRIENDS S.A. ESPI nr 69/ 2017 w dniu 30.11.2017r.

Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS S.A. sp6tki INVESTMENT
FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z
artykutem 17 ust. 2 lita oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika
2001 r. w sprawie statutu sp6tki europejskiej SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr
294, str. 1 Dalej: Rozporzadzenie SE.

Potgczenie zostato zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia
2018r. uchwata nr 9, podang do publicznej wiadomosci raportem biezagcym ESPI nr 2/2018 w
dniu 3 stycznia 2018r.

Zarzad Emitenta poinformowal, ze aktualnie kapital zaktadowy Spotki wyrazony zostat w
walucie EURO i wynosi: 3 240 000,00 EURO (stownie: trzy miliony dwieScie czterdzieSci tysiecy
EURO 00/100)oraz dzieli sie na 9.000.000 (dziewie¢ milionéw)akcji o warto$ci nominalnej 0,36
EURO (stownie: trzydziesci sze$¢ euro centdw) to jest na 5384750 akcje na okaziciela serii A o
warto$ci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydzie$ci szeS¢ euro centéw) oraz 3615250 akcje na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydziesci sze$¢ euro centow).
Emitent poinformowat, Ze wraz z rejestracja potaczenia zarejestrowane zostaty zmiany Statutu
Spétki wynikajgce z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2018r. w
zwigzku z czym Emitent w zatgczeniu do niniejszego raportu podaje peing tres¢ aktualnego
Statutu Spotki.

Emitent wyjasnit rowniez, ze w zwigzku z przyjeciem formy prawnej Spdétki Europejskiej nie
doszto do zmian w sktadzie organéw Emitenta, nie doszto do zmian w zakresie praw
przystugujacych akcjonariuszom z posiadanych akcji Spotki z wyjatkiem zmiany wartoSci
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nominalnej akcji wyrazenie w EURO a Spoétka kontynuuje swoj byt prawny oraz dziatalno$¢ w
formie Spotki Europejskie;.

- dnia 28 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 9/2018 Emitent poinformowal o
aktualizacja danych rejestrowych Emitenta numer REGON i NIP.

Emitent poinformowat, Ze w nawigzaniu do raportu biezgcego Nr 8/2018 z dnia 26.02.2018r
wobec dokonanej przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
z wtasnej inicjatywy Sadu, reasumpcji postanowienia o rejestracji potagczenia i przyjecia przez
Spétke formy prawnej Spotki Europejskiej w dniu 28.02.2018r. Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie dokonat wpisu numeru REGON oraz NIP Emitenta.

Zarzad Emitenta zwracit uwage, ze numer REGON 730353650 oraz numer NIP 829-16-35-137
jest tozsamy z numerem dotychczas identyfikujgcym Spoétke dziatajaca uprzednio pod firma
Investment Friends S.A.

W zalgczeniu Emitent zaprezentowal informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
z Rejestru Przedsiebiorcéw pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sadowym Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.

- dnia 16 marca 2018 roku raportem biezacym nr 10/2018 Emitent poinformowat o wptynieciu
wniosku akcjonariusza o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, Zamiar przeniesienia Siedziby
Spotki.

Zarzad INVESTMENT FRIENDS SE w Ptocku poinformowatl, ze w dniu 16.03.2018r. do Spétki
wptynat wniosek akcjonariusza spétki PATRO INVEST Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku zlozony na
podstawie art. 55 Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w
sprawie statutu spétki europejskiej (SE)(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) w zw. z art. 400 § 1 k.s.h.
zawierajacy zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz postawienie w porzadku obrad tego
Walnego Zgromadzenia nastepujacych punktow porzadku obrad:

- Powziecie uchwaty o przeniesieniu statutowej siedziby Spétki do Estonii, o dostosowaniu do
estonskiego prawa, udzielenia upowaznien Zarzadowi Spo6tki,

- Powziecie uchwaty o zmianie Statutu Spotki,

Akcjonariusz w tresci wniosku z dnia 16 marca 2018r. zawarl uzasadnienie wniosku oraz
przekazat propozycje nowego brzmienia Statutu Spotki po przeniesieniu statutowej siedziby
Spéiki do Estonii. W zatagczeniu do niniejszego raportu Zarzad Emitenta przekazat otrzymany w
dniu 16 marca 2018r. wniosek akcjonariusza wraz z uzasadnieniem oraz proponowang tres$¢
Statutu Spotki, ktérego brzmienie ma by¢ przedmiotem uchwal Walnego Zgromadzenia
zwotanego w wykonaniu wniosku akcjonariusza.
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Zarzad INVESTMENT FRIENDS SE poinformowalt, Ze majgc na uwadze wniosek Akcjonariusza
podejmie niezbedne dziatania majace na celu przeprowadzenie czynnosci poprzedzajgcych
podjecie uchwaty w przedmiocie przeniesienia statutowej siedziby Spo6tki wynikajacych z tresci
art. 8 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 paZdziernika 2001 r. w sprawie
statutu spotki europejskiej (SE)(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) oraz innych wtasciwych przepiséw
prawa, a ponadto Zarzad poinformowat, Ze zamierza podja¢ dziatania majgce na celu zwotanie
Walnego Zgromadzenia w ktorego porzadku obrad znajdg sie sprawy objete wnioskiem
akcjonariusza z dnia 16 marca 2018r.

Zarzad Emitenta poinformowat, iz bedzie podawat wszelkie niezbedne informacje w zakresie
realizacji procedury poprzedzajacej powziecie uchwat w przedmiocie przeniesienia Siedziby
Spotki

w drodze odrebnych raportéw biezgcych oraz na stronie internetowej Emitenta.

- dnia 18 marca 2018 roku raportem biezacym nr 11/2018 Emitent podat informacje o
dokonaniu odpis6w oraz rezerw, ktore zostang ujete w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2017.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Ze w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta
pracami nad raportem okresowym za rok 2017, ktérego publikacja przewidziana zostata na
dzien 20.03.2018r., Zarzad Emitenta w dniu 18.03.2017 r. podjal decyzje o ujeciu w
sprawozdaniu finansowym jednorazowych operacji ksiegowych o szacowanej, tacznej wartosci
ok. 914 121,00 zt. Operacje te negatywnie wptyng na jednostkowe wyniki za rok obrotowy
2017. Na w/w operacje sktadajg sie: odpis aktualizacyjny na kwote naliczonych i niesptaconych,
od udzielonej pozyczki Spétce Top Marka S.A., odsetek w wysokosci 514 121,00 zt oraz rezerwa
finansowa w wysokosci 400 000,00 zt w zwigzku z komunikatem Komisji Nadzoru Finansowego
o natozeniu kary pienieznej na Emitenta.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu kwota w wysokosci 514 121,00 zt. bedzie zaliczona
w koszty operacyjne Spétki. Natomiast utworzona rezerwa w kwocie 400 000,00 zt. obcigzy
bezposrednio wynik finansowy sp6tki za 2017 rok. Wszystkie rezerwy oraz odpisy, o ktorych
mowa powyzej zostang ujete w sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy 2017.

- dnia 19 marca 2018 roku raportem biezacym nr 12/2018 Emitent podal informacje o Planie
Przeniesienia statutowej siedziby Spotki do Republiki Estonii, Sprawozdanie Zarzadu.

Zarzad INVESTMENT FRIENDS SE w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezacego nr 10/2018 z
dnia 16.03.2018r.w dniu 19.03.2018 roku opublikowat Plan Przeniesienia statutowej siedziby
Spé6iki do Republiki Estonii.
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Szczegotowe informacje na temat procedury przeniesienia statutowej siedziby Spoétki zawarte
zostaly w Planie Przeniesienia, ktéry zawiera informacje o konsekwencjach zmiany siedziby
Spotki dla akcjonariuszy i wierzycieli Spétki, orientacyjny harmonogram oraz proponowane
brzmienie Statutu Spoétki dostosowane do prawa istniejgcego w Republice Estonii .

Ponadto w zatgczeniu do raportu Zarzad Spétki przedstawit Sprawozdanie Zarzadu
wyjasniajgce

i uzasadniajgce aspekty prawne i ekonomiczne przeniesienia oraz wyjasniajace konsekwencje
przeniesienia o ktérych mowa w art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia Rady (WE) NR 2157/2001 w
sprawie Statutu Spétki Europejskiej (SE) z dnia 8 paZdziernika 2001r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str.
1).

Zarzad Emitenta informuje, Ze procedura zmiany siedziby Spoétki nie wptynie na notowanie
akcji Emitenta na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych S.A. w Warszawie.

5. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDNIU FINANSOWYM , W SZCZEGOLNOSCI
OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACYCH WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA I OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM , A TAKZE OMOWIENIE
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIE] W
NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje Z rocznego
sprawozdania finansowego

w tys PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow

1590 31 375 7
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
-746 -303 -176 -69
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Zysk (strata) brutto
296 -108 70 -25
Zysk (strata) netto
299 -112 70 -26
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
-350 -307 -82 -70
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
70 -2 967 16 -678
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej
843 3291 199 752
Przeptywy pieniezne netto, razem
563 17 133 4
Aktywa, razem
10 742 10 795 2575 2 440
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
434 787 104 178
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Zobowigzania dtugoterminowe

0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe
25 770 6 174
Kapitat wtasny
10 308 10008 2471 2262
Kapitat zaktadowy
14 400 14 400 3452 3 255

Liczba akcji

9000000 18000000] 9000000| 18000000

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w

zt/EUR)
0,02 0,01 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w z1/EUR)
0,02 -0,01 0,00 0,00
Wartos$c¢ ksiegowa na jedna akcje (w
zt/EUR)
1,15 0,56 0,26 0,13
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Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w z1/EUR) (na koniec biezgcego
roku i koniec poprzedniego roku

obrotowego) 1,15 0,56 0,26 0,13

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR)

ZASADY PRZELICZENIA PODSTAWOWYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
w nastepujacy sposob:

° pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien bilansowy:
» wdniu 31 grudnia 2017 r. 1 EUR = 4,1709
» wdniu 31 grudnia 2016 . 1 EUR = 4,424
. pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdéw pienieznych
przeliczone sa wedlug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzieni kazdego miesigca
w okresie sprawozdawczym:
» wokresie od 1 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017 r. 1 EUR = 4,2447
» wokresie od 1 stycznia 2016 . do 31 grudnia 2016 . 1 EUR = 4,3757

Dziatalno$¢ Spotki Investment Friends S.A. opiera sie w duzej mierze na prowadzeniu
dziatalno$ci branzy inwestycji finansowych. Spotka Investment Frineds S.A w 2017 roku,
podobnie jak w latach ubiegtych gtéwne przychody uzyskiwata miedzy innymi
z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek gotowkowych. Poziom przychodéw z dziatalnosci
finansowej:

- w roku biezgcym : 887 tys. zt

-w roku ubiegtym: 1 135 tys. zt

ze w 2017 roku spoétka Swiadczyta swoje ustugi jedynie na terenie Polskim, a jedynymi
odbiorcami $wiadczonych przez Spotke ustug finansowych byty Spotki zarejestrowane na
terytorium RP.
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Perspektywy rozwoju Emitenta

Spétka uzyskata 26.02.2018 roku status Spétki Europejskiej. Posiadanie takiej formy prawnej
otworzy Emitentowi tatwiejszy dostep do rynkéw wszystkich krajéow Unii Europejskiej oraz
zapewni nalezyta rozpoznawalnos$¢ na terenie catej Unii Europejskiej wsrod potencjalnych
klientéw i kontrahentéw co znaczaco poszerzy potencjalny rynek na ktéorym Emitent bedzie
mogt prowadzi¢ dziatalno$¢. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, Ze jedng z zalet statusu Spoétki
Europejskiej jest znaczne zwiekszenie mobilnosci podmiotu w ramach panstw Unii
Europejskiej. Zarzad Emitenta przewiduje, Ze uzyskanie formy prawnej Spotki Europejskiej w
perspektywie dtugookresowej przyczyni sie do dalszego rozwoju Spotki.

Glowne kierunki dziatalnos$ci Spétki Investment Friends SE:

« perspektywiczna dziatalnos¢ finansowa z duzym potencjatem wzrostu;

e dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;

» wysoki poziom rentownos$ci prowadzonego biznesu,

eoptymalizacje proces6w wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw Inwestycje
realizujace wyzej wymienione kierunki, finansowane ze Srodkéw wtasnych oraz finansowania
zewnetrznego.

W dniu 19.03.2018 roku Emitent opublikowat Plan przeniesienia statutowej siedziby spotki.
Zgodnie z opracowanym przez zarzad a zainicjowanym przez akcjonariusza planem siedziba
Spoéiki bedzie przeniesiona do Republiki Estonii. Opublikowany komunikat jest wynikiem
wniosku ztozonego przez Akcjonariusza Patro Invest Sp. z 0.0, w dniu 16.03.2018 roku.
Akcjonariusz wystgpil do Emitenta o zwotanie Walnego Zgromadzenia, oraz przeniesienie
Siedziby Spotki. Komunikatem z dnia 19.03.2018 roku Zarzad Investment Friends SE
potwierdzit zachowanie swojej formy prawnej, kontynuacje dziatalnoSci oraz barak zmian w
zakresie notowania na rynku papieréw wartosciowych GPW.

Wedtug najlepszej wiedzy zarzadu Investment Friends SE do funkcjonowania Spétki nadal beda
miaty zastosowanie dotychczasowe przepisy Rozporzadzenia SE a w zakresie nieuregulowanym
w Rozporzadzeniu SE zastosowanie do funkcjonowania Spétki beda miaty przepisy prawa
Estonii.

Zgodnie z tresci Planu Przeniesienia zmianie ulegnie rowniez Statut Spotki, w zwigzku z czym
Spéike jej akcjonariuszy oraz jej organy beda obowigzywaty nowe regulacje Statutowe.

Wedtug najlepszej wiedzy zarzadu Emitenta Estonia jest krajem ktory pozwala prowadzic¢
dziatalno$¢ gospodarcza na szeroka skale w sposoéb elastyczny w catej Unii Europejskiej z
wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan przewidzianych przez prawo Estonii.
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Przeniesienie statutowej siedziby Spotki do Estonii w ocenie Zarzadu nie wptynie w istotny na
sytuacje akcjonariuszy Spotki. Zakres informacji, ktéore Emitent bedzie przekazywat, bedzie
zblizony do zakresu dotychczasowego w szczegélno$ci ze wzgledu na fakt, Ze uczestnictwo w
akcji Emitenta w obrocie gietdowym na GPW S.A. w Warszawie bedzie obligowato Spétke do
realizacji obowigzkéw informacyjnych zgodnie z postanowieniami Regulaminu GPW S.A. w
Warszawie. Spétka w dalszym ciggu bedzie podlegata regulacjom Rozporzadzenia MAR
(Market Abuse Regulation).

Przeniesienie nie bedzie miato wptywu na sytuacje wierzycieli. Procedura Przeniesienia
bowiem nie bedzie miata wplywu na tre$¢ wigzacych Spétke stosunkéw prawnych oraz na stan
majatku Spotki.

Orientacyjna data wykres$lenia sp6tki polskiego rejestru KRS to 14.08.2018 rok.

6. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN 1 RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO NA KTORE SPOLKA JEST NARAZONA

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spéiki, powinni zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko
inwestycyjne na rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowani w papiery
skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do
przewidzenia zmiennoScig kurséw w krotkim i dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na
rynku Gtéwnym GPW powinni mie¢ Swiadomos$¢, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu
spotek oznacza¢ bedzie jednoczes$nie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku
wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujacego spétki o krotkiej historii, dziatajace na
bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq natozenia na Spoétke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowiqzkow
Emitent jest notowany na rynku gtdbwnym GPW i jest sp6tka publiczng w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do
naktadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych
z Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku
natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony
badz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec to
istotny wplyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.
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Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych
z nim umowami. Nieterminowo$¢ regulowania nalezno$ci z tytutu zawartych uméw ma wplyw
na biezacg ptynnos¢ finansowa.

Ryzyko zwiqzane z realizowanymi kontraktami

Kontrakty realizowane przez Spétke Investment Friends S.A. (poprzednia nazwa Budwar S.A.)
wigzaty sie z Kkoniecznos$cia zatrudnienia podwykonawcéw i przyjeciem pelnej
odpowiedzialnoSci wobec Inwestoréw za ich dziatania. Spoétka prowadzac dziatalno$¢
operacyjng polegajaca na produkcji i sprzedazy stolarki okiennej starata sie minimalizowac¢ ten
czynnik ryzyka, zadajac od podwykonawcéw kaucji lub innych form zabezpieczen. Nie mozna
jednak wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia nie pokryja w pelnym zakresie roszczen
inwestorow. Istniato takze ryzyko niedoszacowania ceny za wykonywany projekt, a takze
ryzyko nieukonczenia projektu w terminie. Nawet jezeli Spétka nie ponosita odpowiedzialnosci
za przesuniecie terminu realizacji zadania inwestycyjnego ponosita dodatkowe koszty takiego
przesuniecia. Nie mozna zatem wykluczy¢, Ze opisane czynniki beda mogly mie¢ negatywny
wplyw na, wyniki, sytuacje finansowa Spotki, cho¢ w zwigzku z aktualnie wdrazanymi
zmianami kierunku rozwoju Spétki ryzyko to nalezy oceni¢ jako niskie.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikbw o analogicznym
charakterze moze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta. W przypadku
pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zaréwno
wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastgpiC pogorszenie wynikow i sytuacji
finansowej Emitenta, a tym samym mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw maja miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktore sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, wplywajace na podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i kursow
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walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i
zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci, itd. Niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wptyna¢ na
dziatalnos$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, ze dzialalno$¢ w sektorze finansowym jest narazona na wptyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy
i popytu), istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych.
W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke zaleza od jej zdolnosci
do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania Spoétki, ktére okaza
sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie do
zmiennych warunkéw tego otoczenia moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Spotki.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnosc¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegélno$ci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata
Emitent. Przyszie zmiany przepisOw prawa moga mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Spotka moze spotkac sie ze znaczng konkurencja ze strony innych podmiotéw prowadzacych
podobng dziatalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy.
Potencjalnie moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub
wyniki Spotki.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci zwiqzane z pozyskaniem
nowej wykwalifikowanej kadry zarzqdzajqcej

Na dziatalno$¢ Spétki duzy wplyw wywiera jako$¢ pracy kierownictwa. Spétka nie moze
zapewni¢, Ze ewentualna utrata niektorych cztonkéw kierownictwa nie bedzie miec
negatywnego wptywu na dziatalnos$¢, sytuacje finansowq i wyniki operacyjne Spétki. Wraz z
odejsciem kluczowych oséb z kierownictwa Spétka mogtaby zostaé pozbawiona personelu
posiadajgcego wiedze i doSwiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnoSci operacyjnej. Spotka
ktadzie szczegblny nacisk na zaimplementowanie systeméw motywacyjnych dla jego
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kluczowych pracownikéw, ktore aktywizujg pracownikéw i uzalezniajgq ich wynagrodzenie od
efektow pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng Spétki.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego s3 wahania kurséw akcji oraz krotkookresowe wahania
wartosci obrotéw. Moze to skutkowac tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego
pakietu akcji Spo6tki wigzac sie bedzie z koniecznos$cig akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny
niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co
moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Spotki.

Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywoéw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowo$¢ zabezpieczen. Spotka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania
ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane
transakcje sg podejmowane na podstawie biezacej analizy sytuacji Sp6tki i jej otoczenia.

Ryzyko wykluczenia z gietdy

1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ
nadzoru.

2. Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaly spelnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do obrotu

gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku

o gtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow

postepowania,

5) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
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6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5)
Zarzad Gieldy bierze pod uwage strukture wtasnosci emitenta, ze szczegdlnym uwzglednieniem
wartosci i liczby akcji emitenta, bedacych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada
nie wiecej niz 5% ogoélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu.

4. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreSlonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5)
Zarzad Gieldy bierze dodatkowo pod uwage warto$¢ przecietnego dziennego obrotu danym
instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw finansowych
z obrotu gietdowego moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. WyKkluczajac instrumenty finansowe w przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy
nie bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gietdy

Sytuacja na rynku kapitatowym jest Scisle powigzana z sytuacja prawng i polityczng otoczenia,
w ktérym funkcjonuje Spotka. Nowy zakres dziatalnosci Spotki obejmuje inwestycje w papiery
warto$ciowe innych podmiotéw. Pogorszenie warunkéw ogoélnogospodarczych, moze by¢
przyczyng obnizenia poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktére Spotka
zainwestuje, co mogtoby wptyna¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko
Spotka bedzie ogranicza¢ przez dywersyfikacje branzowa potencjalnych inwestycji oraz
angazowanie sie w projekty na réznych etapach rozwoju.

Ryzyko zwiqzane ze zmianq kurséw notowanych aktywow finansowych

Spétka w istotny sposob ze wzgledu na gtéwny kierunek dziatalnosci narazona jest na ryzyko
zmian wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych i rynku
New Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalno$ci wiekszos$¢ aktywoéw finansowych
stanowia akcje podmiotéw notowanych na rynkach. Duza zmienno$¢ tych rynkéw moze istotnie
wptynac¢ na wyniki finansowe.
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Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Spo6tki pewne ryzyko w
zakresie prowadzonej przez niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczeg6lnosci
regulacji z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepiséw regulujgcych
dziatalno$¢ gospodarczg, przepisOw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw
wartosSciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza obecnie proces
intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych.
Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalno$ci Spotki i na jej wyniki finansowe.
Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra
obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale
réwniez przez sady wspolnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw,
dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub
rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sagdow polskich musi pozostawac
w zgodno$ci z orzecznictwem wspoélnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem
unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz
rodzi¢ komplikacje natury administracyjno - prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢
stosowanie przepisOw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie
interpretowanymi.

Emitent planuje przeniesienie siedziby spo6tki na teren Republiki Estonii (plan przeniesienia
opublikowany zostat 19.03.2018 roku )wobec powyzszego zarzad rozpoczat proces weryfikacji
przepisow Estonii.

Ryzyko zwiqzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duza zmiennoScig przepisow, ktére dodatkowo
sformutowane s3 w sposéb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja czestym zmianom, przy czym zaréwno organy
skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych
stanowisk. Wszystko to sprawia, Ze polskie spotki narazone sg na wieksze ryzyko niz spétki
dzialajagce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia
okolicznosci, w ktérych organy podatkowe przyjmg interpretacje przepisow podatkowych
odmienng od przyjetej przez Spotke, a bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania
podatkowego, moze mie¢ to negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa,
wyniki oraz perspektywy rozwoju.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez
wierzycieli Spétki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gléwnymi obszarami: -
wiarygodnos$¢ kredytowa kooperantéw handlowych - wiarygodnos¢ kredytowa instytucji
finansowych tj. bankéw, - wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéw, w ktére Spétka inwestuje,
udziela pozyczek. Spétka na biezgco monitoruje stany naleznos$ci od kontrahentéw, przez co
narazenie jej na ryzyko nie$ciggalnosci naleznosci jest nieznaczne. W zakresie wolnych srodkéw
pienieznych Spétka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych
instytucji finansowych. Spotka nie udzielata w okresie sprawozdawczym pozyczek Spotkom
portfelowym. Spétka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek spétkom portfelowym na ich
biezaca dziatalno$¢, na podstawie umoéw inwestycyjnych, bedzie na biezgco monitorowata ich
sytuacje majgtkowa i wynik finansowy, oceniajgc i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla
ewentualnie udzielonych w pozyczek.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych wynika ze zmienno$ci rynkéw finansowych i przejawia sie w
zmianach ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do Spotki oznacza, Ze jest ono narazone na
zmiany warto$ci aktywow, jak i zobowigzan na skutek zmian stép procentowych.

Spétka narazona jest na ryzyko zmiennoSci przeplywow pienieznych z tytutu zmian stép
procentowych wynikajace z posiadanych aktywo6w oraz pasywéw dla ktérych przychody oraz
koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stop procentowych.

Udzielone oraz zaciggniete pozyczki oprocentowane sg wg. zmiennej stopy procentowe;j
obliczanej w stosunku rocznym do kwoty pozyczki. Wysoko$¢ oprocentowania jest réwna
zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3- miesiecznych powiekszonych o oprocentowanie.

Ryzyko ,, ztych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej
sptaty, co moze wigza¢ sie np. ze zmiang jego kondycji finansowej, majatkowej oraz
ewentualnymi niewystarczajacymi, niewtasciwymi zabezpieczeniami. Emitent zamierza
minimalizowa¢ powyZsze ryzyko poprzez odpowiedni dobér projektéw finansowanych z
udzielanych pozyczek, jak i wtasciwag ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Chybione
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decyzje powinny mie¢ wiec charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac¢ na wynik
finansowy Emitenta.

Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zaréwno szacunki Zarzadu dotyczace
kapitatu, ktory bedzie niezbedny do dziatalno$ci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie
bedzie niewystarczajgce. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w odpowiednim czasie,
wysokosci i po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych srodkéw istnieje
ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania moga nie przynie$¢ zaktadanych zyskéw
lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Ryzyko to Spétka stara sie
eliminowac poprzez zabezpieczenie dostepu do innych Zrédet finansowania.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych rynkach.
Dziatajg na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiajg sie wcigz nowe firmy. Duza
konkurencja powoduje, Ze osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co moze
niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ spétek z portfela Emitenta, a w konsekwencji negatywnie
na ich wycene i tym samym konieczno$¢ dokonania odpis6w aktualizujacych wartos¢ aktywow
finansowych.

7. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £EADU KORPORACYJNEGO

W 2017 roku Emitent stosowal z pewnymi ograniczeniami zasady zawarte w dokumencie ,,
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”(DPSN) . W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Rada
Gietdy przyjeta nowy zbidr zasad tadu korporacyjnego pod nazwa , Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016”. Nowe zasady weszty w zZycie od dnia 1 stycznia 2016 roku.
W nowym dokumencie doprecyzowano tres¢ dotychczasowych zasad i zwiekszono wymogi w
zakresie wybranych zagadnien, kluczowych z punktu widzenia corporate governance.
Oswiadczenie i zakres dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego stanowi zatacznik do
niniejszego sprawozdania.

8. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRAC]I PUBLICZNE], Z UWZGLEDNIENIEM INFORMAC]JI W ZAKRESIE:
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a. POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC
STANOWI CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU
SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO
POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA,

b. DWU LUB WIECE] POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH £EACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO
NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM LACZNE]
WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE STANOWISKIEM EMITENTA W TEJ SPRAWIE ORAZ,
W ODNIESIENIU DO NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE ZOBOWIAZAN I
GRUPIE WIERZYTELNOSCI - ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI
PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON
WSZCZETEGO POSTEPOWANIA;

W okresie sprawozdawczym Investment Friends SE nie byt nastepujacych postepowan, ktorych
wartos$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

9. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH,
WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM
POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE), ALBO
ICH GRUP W SPRZEDAZY OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W
DANYM ROKU OBROTOWYM.

W roku obrotowym 2017 Spotka Investment Friends SE uzyskiwata przychody gtoéwnie z
ustugowej dziatalnoSci finansowej tj. odsetek i prowizji od udzielonych pozyczek dla
podmiotéw gospodarczych. W przychodach spétki dla sprzedazy z dziatalnosci finansowej
uwzgledniono przychody w wysokosci: 1 894 tys. zt.

10.INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, W PODZIALE NA KRAJOWE I ZAGRANICZNE ORAZ
ZMIANACH W ZRODEACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W
TOWARY 1 USLUGI, ZE WSKAZANIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB KILKU
ODBIORCOW I DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY
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LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM
- NAZWY DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIALY W SPRZEDAZY LUB
ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA ZE SPOLKA.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym. Investment Friends S.A. osiggat gtéwne
przychody w roku obrotowym 2017 z tytutu odsetek i prowizji od udzielonych pozyczek.

11.INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI
EMITENTA, W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI ( WSPOLNIKAMI ), UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY
LUB KOOPERAC(]I

- Umowy ubezpieczenia
Emitent nie zawieral uméw ubezpieczenia.

- Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami ( wspodlnikami)
Emitent nie posiada wiedzy na temat zawarcia tego typu umoéw.

-Umowy wspétpracy i kooperacji
Emitent nie zawierat tego typu umow.

12.INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH
INWESTYCJI KRAJOWYCH 1 ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTOSCIOWE,
INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE ORAZ
NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO
GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zarzadu akcjonariuszem posiadajgcym ponad
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta jest spotka Patro Invest Sp. z o.0., ktéra posiada
34,14 % udziatu w kapitale zaktadowym.

Spétka Investment Friends SE nie posiada podmiotéw zaleznych i nie tworzy wiasnej grupy
kapitatowe;j.

Inwestycje kapitatowe Emitenta:
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W ramach prowadzonej przez Damf Invest S.A. oferty publicznej sprzedazy akcji na skutek
dokonanego w dniu 14.12.2015r. przez Zarzad spétki Damf Invest S.A. w Ptocku przydziatu akcji
Emitent nabyt od spétki Damf Invest S.A. 38 314 akcji spotki IFERIA S.A. z siedzibg w Ptocku,
przy ul Padlewskiego 18C (KRS 0000552042). Nabyte w dniu 14.12.2015r. przez Emitenta 38
314 akcji stanowi 0,38 % udziatu w kapitale zakladowym IFERIA. oraz uprawnia do oddania 38
314 gtosow na Walnym Zgromadzeniu IFERIA S.A. co stanowi 0,38 % udzialu w ogolne;j liczbie
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu IFERIA S.A. Zakup 38 314 akcji IFERIA S.A. zostat dokonany za
taczng cene 766,28 zi, tj. za cene 0,02 zt za kazda akcje z wiasnych Srodkéw obrotowych
Emitenta. Pomiedzy Emitentem a Damf Invest S.A. w Ptocku zachodzg powigzania osobowe.
Prezes Zarzadu Damf Invest S.A. jednocze$nie peini funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
Ponadto czlonek Rady Nadzorczej Damf Invest S.A. jednocze$nie peini funkcje w Radzie
Nadzorczej Emitenta. Spétka IFERIA S.A. w ktorej akcje zostaty nabyte przez Emitenta
uczestniczyta jako Spotka Przejmujaca w procedurze podziatu Emitenta na mocy uzgodnionego
w dniu 15.05.2015r. Planu Podziatu o uzgodnieniu, o ktérym Emitent informowat raportem
biezacym nr 37/2015.

13.INFORMACJE O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE
OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ Z KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI
CHARAKTER TYCH TRANSAKC]I

W okresie sprawozdawczym Investement Friends SE nie zawart transakcji z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

14.INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM
CO NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE],
WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

Dnia 18 kwietnia 2017 roku Emitent zawart jako pozyczkobiorca umowe pozyczki pienieznej ze
sp6tka Investment Friends Capital S.A. w Ptocku KRS 0000267789 jako pozyczkodawca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. byta pozyczka pieniezna w kwocie
1.800.000,00 zt. Strony postanowity, Ze sptata pozyczki nastagpi w terminie do dnia 31.10.2017r.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 6,0% w skali roku. Ustalono, iz
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odsetki platne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w
jednej transzy w dniu zawarcia Umowy pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez
Emitenta poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz pozyczkodawcy.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Pozyczkodawca byt
uprawniony do zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwtocznie w przypadku ztego stanu
majatkowego Pozyczkobiorcy

W dniu 28.04.2017r. Emitent zawart ze spétkg INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. w Ptocku
aneks do Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r.

Na mocy Aneksu z dnia 28.04.2017r. strony postanowity dokona¢ skrdcenia terminu zwrotu
kwoty pozyczki wraz z naleznymi odsetkami z dotychczasowego 31.10.2017r. do dnia
04.05.2017r.

15.INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH PODMIOTOM
POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO NAJMNIE]J ICH KWOTY, RODZAJU 1
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

Dnia 26.10.2017r. spétka zwarta jako pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej ze spotka
PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Ptocku ( KRS0000657016) jako pozyczkobiorca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 26.10.2017r. jest pozyczka pieniezna w kwocie
2.000.000,00 zt. Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 25.10.2018r.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki
ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki.

Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w jednej transzy w dniu zawarcia Umowy pozyczki.

Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in
blanco wraz deklaracjg na rzecz Emitenta.

Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Emitent jest uprawniony do Zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwtocznie w przypadku
ztego stanu majgtkowego Pozyczkobiorcy.

Pomiedzy Emitentem a spotkg PATRO INVEST Sp. z o.0. zachodza powigzania osobowe oraz
kapitalowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.0. jednocze$nie petni funkcje w Radzie
Nadzorczej Emitenta.
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16.INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
PODMIOTOM POWIAZANYM EMITENTA.

Emitent w roku obrotowym 2017, nie udzielat poreczen i gwarancji.

17.0PIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

W okresie sprawozdawczym spotka nie przeprowadzata emisji akgcji.

18.0BJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW ZA
DANY ROK

Investment Friends S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2017.

19.0CENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN, ZE WSKAZANIEM EWENTUALNYCH ZAGROZEN ORAZ DZIALAN,
JAKIE EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM
ZAGROZENIOM.

Wiodaca dziatalnos$ciag sp6tki jest dziatalno$¢ pozyczkowa. Dlatego tez istotny wptyw na wyniki
i zachowanie ptynnosci Spo6tki ma prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan
Pozyczkobiorcéw wobec Emitenta wynikajacych z zawartych umow pozyczek.

Poniewaz nastgpito wstrzymanie realizacji ptatno$ci zobowigzann od najwiekszego
Pozyczkobiorcy (sp6tki Top Marka S.A.) moze miec to przejSciowy wptyw na ptynnos$¢ Emitenta
do czasu uzyskania zaspokojenia roszczen z przejetych zabezpieczen. Zarzad podjat dziatania
majace na celu uzyskanie kwoty udzielonej pozyczki wraz z odsetkami z zabezpieczen
majatkowych. Do dnia bilansowego proces odzyskania Srodkéw nie zostat zakonczony.
Jednakze, na dzien sporzadzenia sprawozdania, oceniajgc warto$¢ rynkowa ustanowionych
zabezpieczen dla pozyczki Zarzad moze stwierdzi¢, iz nieruchomosci te charakteryzuja sie:
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tatwoscig okreslenia wartos$ci, ptynnoscia czyli mozliwoscig sprzedazy w danym czasie, oraz
duza wartoscig w przypadku wymuszonej sprzedazy.

20.0CENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TE] DZIALALNOSCI.

Finansowanie dziatalnosci polegajacej na udzielaniu pozyczek oraz dziatalnosci inwestycyjnej
zaplanowane jest ze srodkéw witasnych oraz srodkéw jakie spétka moze pozyskac ze sprzedazy
posiadanych aktywow trwatych i obrotowych. Jesli bedzie taka konieczno$¢ niewykluczone jest
finansowanie dtuzne. Zarzad ocenia, Ze na dzien publikacji raportu okresowego sytuacja spotki
jest stabilna i nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci. Stosunek zobowigzan do
naleznos$ci Emitenta oraz oczekiwane przychody dajg podstawe stwierdzi¢, Ze w ocenie Zarzadu
nie wystepuje rowniez ryzyko utraty ptynnosci.

21.0CENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE], Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK.

W okresie sprawozdawczym poza zainicjowang procedurg potgczenia Spo6tki ze spotka prawa
czeskiego nie wystgpily inne nietypowe zdarzenia. Wszystkie istotne zdarzenia i czynniki
majace wplyw na dziatalno$¢ gospodarczg w 2017 roku zostaty wskazane w pkt. 4 niniejszego
sprawozdania.

22.CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH 1 WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA ORAZ OPIS PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE]J EMITENTA CO NAJMNIE] DO KONCA
TRWAJACEGO ROKU OBROTOWEGO, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW
STRATEGII RYNKOWE] WYPRACOWANE] PRZEZ SPOLKE.

Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych, majacych bezposredni lub
posredni wptyw na rozwéj Investment Friends SE naleza:
a) sytuacja na rynku finansowym, rynku pozyczek oraz wysokos¢ stop procentowych, co bedzie
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miato wplyw na realizowanie podstawowego profilu dziatalnosci spétki — udzielania pozyczek,
b) prawidlowe wywigzywanie sie pozyczkobiorcow z zawartych uméw pozyczek z
zachowaniem terminowo$ci sptaty zobowigzan wobec Emitenta, a takze przebieg procesu
egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych,

c) przebieg procesu odzyskiwania nalezno$ci od spétki Top Marka S.A. tj. przebieg procesu
sprzedazy nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie,

d) sytuacja na rynku nieruchomo$ci, majaca wptyw na zrealizowanie z powodzeniem sprzedazy
nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie pozyczki udzielonej Top Marka S.A.

e) koniunktura na rynkach kapitatowych majaca wptyw na dokonywane inwestycje kapitatowe,
ich wycene oraz ptynnosc¢ posiadanych papieréw wartos$ciowych,

23.INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI - OBOWIAZEK UZNAJE SIE ZA
SPEENIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA INFORMAC]I W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Emitent nie zawierat umow na warunkach innych niz rynkowe.

24, ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W roku sprawozdawczym 2017 poza rozpoczeta realizacjg procedury 1gczenia Spotki ze spotka
prawa czeskiego nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w spoétce
Investment Friends SE

W dniu 30.11.2017r. nastgpito uzgodnienie planu potaczenia Emitenta ze sp6tka: INVESTMENT
FRIENDS1 Polska Akciova spole¢nost z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska, podmiotem
w 100% zaleznym Emitenta.

W taczeniu wziety udziat:

1. Spétka przejmujaca - INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, bedaca
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spotka publiczng Dalej: Spétka Przejmujgca. INVESTMENT FRIENDS S.A. dziala w branzy
finansowe;j.

2. Spotka przejmowana - INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spole¢nost z siedzibg w
Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod
numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873. Dalej: Spotka Przejmowana. INVESTMENT
FRIENDS1 Polska Akciova spolecnost dziata w branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z
przedmiotem dziatalnosci ujawnionym we wilasciwym rejestrze, przy czym INVESTMENT
FRIENDS1 Polska Akciova spole¢nost jest podmiotem celowym, ktoéry zarejestrowany zostat w
dniu 10 pazdziernika 2017r.

Potaczenie odbyto sie zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem 17
ust. 2 lit a oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w
sprawie statutu spotki europejskiej _SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1
Dalej: Rozporzadzenie SE przez przejecie Spotki Przejmowanej przez Spoétke Przejmujaca.
Emitent - INVESTMENT FRIENDS S.A. poinformowata, ze jest podmiotem posiadajagcym 100%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% gtosow spotki INVESTMENT FRIENDS1 Polska
Akciova spoleCnost - Spétki Przejmowanej, w zwigzku z czym potgczenie zosto
przeprowadzone w trybie przewidzianym w artykule 31 Rozporzadzenia SE.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 3.01.2018 roku podjeto uchwate o
potaczeniu Emitenta ze spotka prawa czeskiego : INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova
spole¢nost z siedzibg w Ostrawie. KRS w dniu 26.02.2018 roku dokonatl rejestracji w/w
uchwaty NWZA.

25.WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A O0SOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH
REZYGNAC]I LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNE]
PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU
POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZE]JECIE

Emitent nie zawierat tego rodzaju uméw z osobami zarzadzajacymi.

26.WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI WYPLACONYCH LUB
NALEZNYCH DLA 0SOB ZARZADZAJACYCH LUB NADZORUJACYCH EMITENTA W
2017 ROKU PRZEDSTAWIONE W Z1.
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Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu w roku 2017 ksztattowaty sie nastepujaco
Agnieszka Gujgo 63 000,00 zt

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2016 wynosity:

Mariusz Patrowicz 1 296,70 zt
Damian Patrowicz 2 703,30 zt
Matgorzata Patrowicz 2 400,00 zt
Jacek Koralewski 2 000,00 zt

Anna Dorota Kajkowska 2 000,00 zt
Wojciech Hetkowski 2 000,00 zt

W Spétce nie wystepuja zobowigzania wynikajagce z emerytur i $wiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych badz nadzorujacych.

27.0KRESLENIE LACZNE] LICZBY I WARTOSCI NOMINALNE] WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI 1 UDZIALOW W PODMIOTACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH EMITENTA (DLA KAZDE] 0SOBY ODDZIELNIE)

Zarzqd

»Pani Agnieszka Gujgo Prezesa Zarzadu - na dzien publikacji raportu kwartalnego tj.
07.11.2017 r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego tj. 20.03.2018 r. - nie posiada akcji
Emitenta

Rada Nadzorcza

»Pan Damian Patrowicz - na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 07.11.2017 r. oraz na
dzien publikacji raportu rocznego tj. 20.03.2018 r. - nie posiada akcji Emitenta

»Pani Malgorzata Patrowicz- na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 07.11.2017 r. oraz na
dzien publikacji raportu rocznego tj. 20.03.2018r. - nie posiada akcji Emitenta
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»Pani Anna Kajkowska - na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 14.11.2014 r. oraz na
dzien publikacji raportu rocznego tj. 20.03.2018r. - nie posiada akcji Emitenta

»Pan Wojciech Hetkowski - na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 07.11.2018 r. oraz na
dzien publikacji raportu rocznego tj. 20.03.2018 r. - nie posiada akcji Emitenta

»Pan Jacek KoralewskKi - na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 07.11.2017 r. oraz na
dzien publikacji raportu rocznego tj. 20.03.2018 r. - nie posiada akcji Emitenta

Uwaga:

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organdéw Spétki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej staranno$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spotki
wedtug stanu na dzien publikacji raportu, jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych
transakcji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktorych Spétka nie zostata
poinformowana

28.INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE
Emitent w okresie sprawozdawczym nie zatrudniat pracownikéw na umowe o prace.

29. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC W
PRZYSZLOSCI ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Emitent nie posiada informacji o tego typu umowach.

30.INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.
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31.WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO
KWARTALU

Zawarcie ze sp6tka Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B,
KRS 0000292265, umowy zabezpieczonej pozyczki pienieznej. Na mocy umowy z dnia
07.11.2014 r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 11.650.000,00 z1.

Pozyczka zostata zabezpieczona w nastepujacy sposob:

- zlozZenie przez pozyczkobiorce o$§wiadczenia o ustanowieniu hipoteki umownej do wysoko$ci
15.000.000,00 zt (pietnastu milionéw ztotych 00/100) na nieruchomos$ci Pozyczkobiorcy w
Poznaniu. Strony zastrzegly, ze w ksiedze wieczystej nieruchomosci Pozyczkobiorcy w dziale III
i IV nie moga znajdowac sie jakiekolwiek wpisy poza hipoteka umowng do kwoty 30.000.000,00
zt ustanowiong przez Pozyczkobiorce na rzecz FON S.A. w Ptocku.

- ztozenie przez Pozyczkobiorce o$wiadczenia w zakresie prawa Emitenta do przeniesienia
wpisanej na jego rzecz hipoteki na miejsce opréznionej hipoteki ustanowionej na rzecz FON S.A.
po jej zwolnieniu.

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wtasnego in blanco z wystawienia
Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 k.
p. ¢. do kwoty 15.000.000,00 zt.

- ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa Zarzadu Top
Marka S.A., zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli wtasnych in blanco
na rzecz Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego
z poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie
art. 777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt.

32.0CENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TE] DZIALALNOSCI.

Finansowanie dziatalnoSci polegajacej na udzielaniu pozyczek oraz dziatalnosci inwestycyjne;j
zaplanowane jest ze sSrodkéw witasnych oraz srodkéw jakie spétka moze pozyskac ze sprzedazy
posiadanych aktywow trwatych i obrotowych. Jesli bedzie taka koniecznos$¢ niewykluczone jest
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finansowanie dtuzne. Zarzad ocenia, Ze na dzien publikacji raportu okresowego sytuacja spotki
jest stabilna i nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci. Stosunek zobowigzan do
naleznos$ci Emitenta oraz oczekiwane przychody dajg podstawe stwierdzi¢, Ze w ocenie Zarzadu
nie wystepuje rowniez ryzyko utraty ptynnosci.

33.INFORMACJE DOTYCZACE UMOWY I PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA ZA ROK 2017

Zarzad Investment Friends SE o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy przegladu tego sprawozdania finansowego speiniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o przegladanym sprawozdaniu, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi. Rada Nadzorcza Investment Friends SE w dniu 29 maja
roku, dokonata wyboru podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad péirocznego sprawozdania
finansowego oraz badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Investment
Friends SE Podmiotem wybranym jest: Grupa Gumutka-Audyt sp. z 0.0. Sp. K z siedzibg w
Katowicach ul. Matejki Jana 4., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR
nr 3975, KRS nr 000052573. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych przedstawione zostaty w ,Dodatkowych notach
objasniajgcych w punkcie 11 a.”

Ptock dnia 20.03.2018

Agnieszka Gujgo
Prezes Zarzadu
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