SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
INVESTMENT FRIENDS S.A.
Z WYNIKOW OCENY:
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK

OBROTOWY 2016;

SPRAWOZDANIA ZARZADU DZIALALNOSCI
SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2016;

WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE POKRYCIA
STRATY ZA ROK OBROTOWY 2016;



1. Przedmiot sprawozdania

Przedmiotem niniejszego sprawozdania Rady Nadzorczej Investment Friends S.A. jest
analityczne przedstawienie wynikow oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnoSci Spotki za rok obrotowy 2016 tj. od dnia

01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 1.

1) Rada Nadzorcza dokonala oceny sprawozdania finansowego Spoiki Investment
Friends S.A. a okres od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. oraz
sprawozdania Zarzadu Spoiki Investment Friends S.A. za okres od dnia
01.01.2016 r.do dnia 31.12.2016 w sklad ktorego wchodza:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow

i pasywow wykazuje sume 10795 tys. ztotych (stownie: dziesie¢ milionow
siedemset dziewiecédziesiat piec tysiecy ztotych);

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujacy strate netto w kwocie 112 tys. ztotych (stownie: sto
dwanascie tysiecy ztotych);

4) rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw o kwote 17 tys.
( siedemnascie tysiecy ztotych );

5) zestawienie zmian w kapitale wltasnym wykazujace zwiekszenie kapitatu
wtasnego o kwote 5 643 tys. ztotych (stownie: pie¢ milindw szeSc¢set czterdziesci
trzy tysiace ztotych );

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz
7) sprawozdanie Zarzadu Spotki Investment Friends S.A. a okres od dnia 01.01.2016
r.do dnia 31.12.2016

2) Rada Nadzorcza ustala, ze strata netto Spétki za rok obrotowy 2016, zostanie
pokryta zyskami z lat kolejnych.

3) Badanie sprawozdania finansowego Spétki za okres od dnia 01.01.2016 r. do dnia
31.12.2016 r. zostato przeprowadzone na podstawie umowy zawartej pomiedzy
Sp6tka a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych. Wyboru
podmiotu do badania dokonata Rada Nadzorcza Uchwatag nr 1/06/2016.

4) Badanie zostato przeprowadzone przez:

Grupa Gumutka Audyt Sp. z o.0. Sp. k. ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice, KRS:
0000525731 (Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy), NIP: 634-283-
16-12, REGON: 243686035, Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 150 000,00 zi, podmiot



uprawniony do badan sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw pod
numerem 3975.

5) Przedmiotem oceny, przez Rade Nadzorcza, sprawozdania finansowego
i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2016 byto
ustalenie czy przedstawione przez Zarzad Spotki sprawozdanie zostato sporzadzone
prawidlowo oraz czy rzetelnie przedstawia sytuacje ekonomiczng Spotki. W
szczegoblnosci, przedmiotem oceny Rady byto czy:

* sprawozdanie finansowe zostato przeprowadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

* sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowo$ci
okreSlonymi ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2002
r.,, Nr 76, poz. 694 ze zm.),

* sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi
Spotke przepisami prawa,

* sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci Spotki przedstawia w sposéb jasny i

rzetelny sytuacje Investment Friends S.A.,

* informacje wynikajace ze sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sp6tki sg zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

5) Rada Nadzorcza na podstawie wiedzy wynikajacej z raportu i opinii biegtego z
badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2016 stwierdza, Ze
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujacymi Spotke
zasadami wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo i
rzetelnie prowadzonych ksigg rachunkowych. Co do formy i tresci jest ono zgodne z
obowigzujacymi Spotke przepisami prawa. Sprawozdanie finansowe i sprawozdanie
Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki zawierajg istotne dla oceny sytuacji Spo6tki na dzien 31
grudnia 2016 r. informacje i wskazniki.

2. Sytuacja gospodarcza Spoiki na podstawie sprawozdania finansowego i
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Sp61ki na dzien 31.12.2016r.

Strategia rozwoju Spotki Investment Friends S.A. opiera sie w duZej mierze na
podejmowaniu dziatan majacych na celu umocnienie jej pozycji w branzy inwestycji
finansowych. Gtowne cele strategiczne Spotki to ustabilizowanie pozycji Spétki w
obszarach, gdzie Investment Friends S.A. juz oferuje swoje ustugi finansowe, dazenie do
sprostania wcigz rosngcym wymaganiom Klientow.

Zarzad wskazuje, ze zgodnie z zalozeniami Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r.
procedura wydzielenia oraz sktadniki, ktére podlegaly przeniesieniu na rzecz spotki
Przejmujacej nie wptynely w zaden sposob na zdolno$¢ Spétki na prowadzenie
i rozwijanie dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym zakresie. W ramach
uzgodnionego w Planie Podziatu z dnia 15.05.2015r. podziatu Sp6tki przez wydzielenie,
z majatku Spotki wyodrebnione zostaly sktadniki nie zwigzane bezposrednio z
zakresem prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej, ktére przeniesiono na
Spoétke przejmujaca - IFERIA S.A. w Ptocku.



Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w dotychczasowym zakresie oraz realizuje
plany rozwoju zgodnie z dotychczas wytyczonymi przez Walne Zgromadzenie oraz
pozostate organy Spotki kierunkami.

Spodziewanymi korzySciami jakie Sp6tka ma odnie$¢ w zwigzku z procedura podziatu
jest zwiekszenie efektywnos$ci, konkurencyjnoSci oraz ogoélna poprawa kondycji
finansowej Spotki przy jednoczesnym utrzymaniu dotychczasowego kierunku
dziatalnos$ci i rozwoju. Gtéwne kierunki rozwoju:

e perspektywiczna dziatalno$¢ finansowa z duzym potencjatem wzrostu;
e dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;
e wysoki poziom rentowno$ci prowadzonego biznesu,

e optymalizacje proceséw wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatow
Inwestycje realizujgce wyzej wymienione kierunki, finansowane ze srodkéw wtasnych
oraz finansowania zewnetrznego.

Wiodaca dziatalnos$cia spoéiki jest dziatalnosScig pozyczkowa. Dla tego tez istotny wplyw
na wyniki i zachowanie ptynnosci Spétki ma prawidtowe i terminowe realizowanie
zobowigzan Pozyczkobiorcéw wobec Emitenta wynikajacych z zawartych umow
pozyczek.

Poniewaz nastgpito wstrzymanie realizacji ptatnosci zobowigzan od najwiekszego
Pozyczkobiorcy (sp6tki Top Marka S.A.) moZe mie¢ to przejSciowy wptyw na ptynnos¢
Emitenta do czasu uzyskania zaspokojenia roszczen z przejetych zabezpieczen. Zarzad
podjat dziatania majce na celu uzyskanie kwoty udzielonej pozyczki wraz z odsetkami z
zabezpieczen majatkowych. Do dnia bilansowego proces odzyskania Srodkow nie zostat
zakonczony. Jednakze, na dzien sporzadzenia sprawozdania, oceniajgc warto$¢ rynkowa
ustanowionych zabezpieczen dla pozyczki Zarzad moze stwierdzi¢, iZ nieruchomosci te
charakteryzuja sie: tatwoScig okreSlenia warto$ci, ptynnoscig czyli mozliwos$cia
sprzedazy w danym czasie, oraz duzg wartosciag w przypadku wymuszonej sprzedazy.
Wykazana strata z dziatalnosci gospodarczej w okresie sprawozdawczym wynikata
gtownie z kosztdw finansowych Spéiki tj. utworzenia odpisu aktualizacyjnego na kwote
naliczonych i niesptaconych od udzielonej pozyczki przez Spotke Top Marka S.A.
odsetek w wysokoSci 723 844,30 zt oraz na kwote naleznosSci postepowan
dochodzonych na drodze sadowej w kwocie 18 387,10 zt. W konsekwencji opisanego
powyzej odpisu taczna kwota w wysokosci 742.231,40 zt zaliczona zostata w koszty
operacyjne Spotki oraz obcigzyta wynik finansowy Investment Friends S.A.
prezentowany w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

Nastepujgce czynniki beda miaty wptyw na osiggniete przez Investment Friends S.A.
wyniki finansowe w przysztych okresach.:

» Zawarcie ze sp6tka Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a
lok. 21B, KRS 0000292265, umowy zabezpieczonej pozyczki pienieznej. Na mocy
umowy z dnia 07.11.2014 r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie
11.650.000,00 zt.

Pozyczka zostata zabezpieczona w nastepujacy sposob:

- ztozenie przez pozyczkobiorce o$wiadczenia o ustanowieniu hipoteki umownej do
wysokosci 15.000.000,00 zt (pietnastu milionéw ztotych 00/100) na nieruchomosci
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Pozyczkobiorcy w Poznaniu. Strony zastrzegty, ze w ksiedze wieczystej nieruchomosci
Pozyczkobiorcy w dziale III i IV nie moga znajdowac sie jakiekolwiek wpisy poza
hipoteka umowng do kwoty 30.000.000,00 zt ustanowiong przez Pozyczkobiorce na
rzecz FON S.A. w Ptocku.

- zlozenie przez Pozyczkobiorce oswiadczenia w zakresie prawa Emitenta do
przeniesienia wpisanej na jego rzecz hipoteki na miejsce opréznionej hipoteki
ustanowionej na rzecz FON S.A. po jej zwolnieniu.

- zawarcie przez spotke GWB Investments Sp. z 0. 0. w Poznaniu /podmiot trzeci z
Emitentem umoéw przewtaszczenia na zabezpieczenie dwoch nieruchomosci tj. lokalu
mieszkalnego oraz udziatu w lokalu niemieszkalnym zlokalizowanym w Poznaniu.

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wtasnego in blanco z
wystawienia Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1
ust. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt.

- ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa Zarzadu
Top Marka S.A, zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli
wtasnych in blanco na rzecz Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez
Pozyczkobiorce przez kazdego z poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli
egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00
zt.

»Zawarcie w dniu 13.01.2016 r. pozyczki pienieznej ze spotkg ATLANTIS S.A. w Ptocku
»wZawarcie w 13.01.2016r. ze spétka ATLANTIS S.A. KRS 0000033281 z siedzibg w
Ptocku porozumienia na mocy, ktérego Emitent dokonat sptaty zadtuzenia podmiotu
trzeciego na rzecz ATLANTIS S.A. w tacznej kwocie 700.000,00 zit. Zgodnie z
postanowieniami umowy pozyczki pienieznej, tgczacej ATLANTIS S.A. jako
pozyczkodawce ze spotka GWB Investments Sp. z 0.0. w Poznaniu KRS 0000483024 jako
pozyczkobiorcg, w przypadku uchybienia przez GWB Investments Sp. z o0.0. terminowi
zwrotu zaciggnietej pozyczki, Emitent byt uprawniony do dokonania sptaty zobowigzan
w GWB Investments Sp. z 0.0. wobec ATLANTIS S.A. w miejsce tego podmiotu. W dniu
13.01.2016r. spotka ATLANTIS S.A. wobec uchybienia terminowi sptaty pozyczki
pienieznej przez GWB Investments Sp. z o0.0. skierowata do Emitenta informacje o braku
sptaty zadtuzenia przez spotke GWB Investments Sp. z 0.0. Na mocy porozumienia z
dnia 13.01.2016r. Emitent dokonat zaspokojenia roszczenn ATLANTIS S.A. wynikajgcych
z umowy pozyczki zawartej przez ATLANTIS S.A. ze spétka GWB Investments Sp. z o.0.
w tacznej kwocie 700.000,00 zt. W zwigzku z zaspokojeniem roszczen ATLANTIS S.A.
wynikajacych z umowy pozyczki zawartej z GWB Investments Sp. z 0.0, na mocy
obowigzujacych Emitenta oraz spotke TOP MARKA S.A. w Poznaniu KRS 000292265
ustalen, kwota 700.000 zt powieksza kwote wyptaconego przez Emitenta na rzecz TOP
MARKA S.A. kapitatu pozyczki w ramach Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. o
zawarciu ktdérej Emitent informowat raportem biezagcym nr 141/2014 z dnia
08.11.2014r. Na dzien 14.01.2016r. faczna kwota zadtuzenia sp6tki TOP MARKA S.A. w
Poznaniu wobec Emitenta z tytulu umowy pozyczki z dnia 7.11.2014r. wynosi
8.350.000,00 zt.

3. Wnioski dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:



Rada Nadzorcza postanowita pozytywnie oceni¢ sprawozdanie finansowe Spo6tki za
okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia
straty netto 112. tys. ztotych tys. za rok obrotowy 2016 zyskami z lat przysztych.
Rada Nadzorcza rekomenduje podjecie przez ZWZ Spoétki uchwaty nastepujacej
tresci: ,Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala, ze strata netto Spotki za okres od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. w wysokosci 112. tys. ztotych - zostanie pokryta
zyskami z lat przysztych”.

Podpisy Czlonkéw Rady Nadzorczej:

Mariusz Patrowicz -Przewodniczacy Rady Nadzorczej.........ccooevveveinin e

Matgorzata Patrowicz -Sekretarz Rady NadzZOrcCzej.......coooeeveeeiieiren e e
Anna Dorota Kajkowska -Cztonek Rady NadzZorczej.......cccvvveveiieiiniieiisseies e e
Wojciech Hetkowski -Czionek Rady Nadzorczej.......ccccvvviiiiieiiiniiciinse e

Jacek Koralewski -Cztonek Rady Nadzorczej.........ccovveceiniiiininceinie e



