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Ptock 28 sierpnia 2018 roku
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1. Podstawowe informacje o Spotce.

Firma Spotki: Investment Friends SE z siedzibg
w Plocku

do dnia 3 lipca 2014 roku Emitent prowadzit dziatalno$¢ pod Firma BUDVAR Centrum
S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli. Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 09.06.2014 roku Akcjonariusze dokonali zmiany nazwy Emitenta, siedziby oraz
Statutu i profilu dziatalnos$ci. Firma Spotki przyjeta nazwe Investment Friends S.A.
Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 03.01.2018
roku dokonano potaczenia Emitenta z podmiotem prawa czeskiego oraz dokonano zmiany
Statutu Spotki.

Zmiany statutu zostaty zarejestrowane przez KRS w dniu 26.02.2018 roku i z tym dniem
Emitent przyjat forme prawng Spétki Europejskiej.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji
podatkowej: 8291635137

Przedmiot dziatalnosci
wedtug PKD: PKD - 64197
Pozostate posrednictwo pieniezne.

Sqd Rejestrowy Spotki:Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru  Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy - pod numerem 0000720290

Kapitat zaktadowy Spoétki: Do 26.02.2018r. kapitat zaktadowy Spo6tki wynosit: 14 400
000,00 (czternascie milionéw czterysta tysiecy) ztotych i dzieli sie na 18 000 000 o
warto$ci nominalnej 1,60 zt kazda

Od 26.02.2018 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.240.000,00 EURO (stownie: trzy
miliony dwieScie czterdziesci tysiecy EURO 00/100) i dzieli sie na 9.000.000 (dziewie¢
milionéw) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,36 EURO (trzydziesci
sze$¢ euro centow) kazda

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spo6tki rok obrotowy rozpoczyna sie

w dniu 01 stycznia, a koniczy sie w dniu 31 grudnia.
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1.1 Organy Spotki.

Sktad oséb zarzadzajacych i nadzorujacych nie zmienit sie w stosunku do poprzedniego okresu,
za ktéry publikowany byt raport.

Sktad Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco;

Damian Patrowicz Przewodniczqcy Rady
Nadzorczej

Matgorzata Patrowicz Sekretarz Ra.dy
Nadzorczej

Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Dorota Kajkowska Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Hetkowski Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzqdu:

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco;

Agnieszka Gujgo Prezes Zarzqdu

2. Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Wpisa¢ Dz. U. 2018 poz 757) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje
finansowg Investment Friends SE na dzienn 30 czerwca 2018 roku. Niniejsze pétroczne skrécone
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sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Investment Frieds SE w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego pétrocznego skréoconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Emitenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spo6tki w dniu 28
sierpnia 2018 roku. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2.1Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego poétrocznego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.05.2018 r.,
Spétka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci i przeszta na Miedzynarodowe
Standardy SprawozdawczoS$ci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(MSSF UE). W latach ubiegtych Spétka stosowata zasady rachunkowosci wynikajace z ustawy z
dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoSci.

2.2 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski zioty jest waluta funkcjonalng i sprawozdawcza (prezentacyjng) Spoétki. Dane w
niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane tysigcach w ztotych, chyba,
Ze Zaznaczono inaczej.

I Investment Friends S.E. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000720290

Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Strona 4z 43



IFZN ¥/ Investment Friends SE

3. Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania
finansowego.

Zarzad Investment Friends SE os$wiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrocone
sprawozdanie finansowe za I pétrocze roku 2018 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowo$ci oraz, Ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa Investment Friends SE oraz jej
wynik finansowy oraz to, Ze p6troczne sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Investment Friends SE, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ptock 28.08.2018 r. Prezes Zarzadu
Agnieszka Gujgo

4. Oswiadczenie Zarzqdu odnosnie wyboru firmy audytorskiej uprawnionej do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza Investment Friends SE na posiedzeniu w dniu 4 lipca 2018 dokonata wyboru
firmy audytorskiej, ktora przeprowadzi przeglad sprawozdania p6trocznego roku 2018 oraz
badanie sprawozdania finansowego Investment Friends SE za 2018 rok. Firmg wybrang przez
Rade Nadzorcza jest Grupa Gumutka - Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Sp.k. z
siedzibg w Katowicach przy ul. Matejki Jana 4 (oddzial) w Warszawie ul. Jana Pawta II nr
61/122, ktéra posiada: KRS 0000525731; NIP 634-28-31-612; Regon: 243686035. Grupa
Gumutka - Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. wpisana jest na liste firm
audytorskich Polskiej Izby Biegtych Rewidentow pod numerem 3975. Zarzad Investment
Friends SE potwierdza, ze firma audytorska dokonujaca przegladu po6trocznego skréconego
sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze firma ta
oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania finansowego spetniaja
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Ptock dn. 28.08.2018 . Agnieszka Gujgo

Prezes Zarzadu
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5. Stanowisko organu zarzqdzajqcego wraz z opiniq organu nadzorujgcego emitenta
odnoszqgce sie do zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych w raporcie z przeglqdu lub odmowy wydania raportu z
przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego, a w przypadku gdy pétroczne
skrocone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych - do wydanej przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej lub
odmowy wyrazenia opinii o pétrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

Podmiot uprawniony do przegladu sprawozdania finansowego Emitenta nie wyrazit
zastrzezen w przedmiotowym raporcie z przegladu.

6. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe

sprawozdania finansowego( réwniez przeliczone na euro).

pozycje skroconego

Sze$¢ miesiecy | Szes¢ miesiecy | SzeS¢ miesiecy | Sze$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2018r. | 30.06.2017r. | 30.06.2018r. | 30.06.2017r.

PLN PLN EURO EURO
Przychod daz duktow,
yehody ze sprzedazy produitow 395 2 045 93 481
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej -63 896 -15 211
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -57 857 -13 202
Zysk (strata) netto -56 862 -13 203
Przeplywy Srodkow pienieznych netto 116 -207 27 -49
z dzialalno$ci operacyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych nett
ply }/sro '0\.n{ plenlqanc .ne o 9 ¥ 106 5 -
z dziatalnosci inwestycyjnej

I Regon: 730353650
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Przeptywy srodkow pienieznych netto
PIYWY STOgKOW pienieznyct 0 843 0 198
z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich
i . 125 3042 29 716
ekwiwalentow
Aktywa razem * 10677 10742 2448 2575
Zobowiazania dlugoterminowe * 10 3 2 1
Zobowiazania krétkoterminowe * 431 431 99 103
Kapital wlasny * 10 236 10 308 2347 2471
Kapitat zaktadowy * 13514 14 400 3098 3452
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
10 010959 18 000 000 10 010959 18 000 000
(w szt.)
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcj
ysk ( ) przypadajacy na jedna akcje 0,01 0,05 0,01 0,01
(w zt / EURO)
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt
8 J 2 Je / 1,02 1,15 0,23 0,04
EURO) *

Uwagal! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdkq prezentowane dane obejmujq w kolumnie drugiej i czwartej stan na
dzien 31.12.2017 roku.
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7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

W__ okresie sprawozdawczym Emitent przekazal do publicznej nastepujace informacje

0 zawartych znaczacych umowach oraz istotnych zdarzeniach:

- dnia 3 stycznia 2018 roku raportem biezacym 1/2018 Emitent podal do publicznej
informacji wykaz AKcjonariuszy posiadajacych ponad 5% glosow na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu w dniu 03.01.2018r.

- dnia 3 stycznia 2018 roku raportem biezacym 2/2018 Zarzad Emitenta przekazal do
publicznej wiadomosci tres¢ Uchwal podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
AKcjonariuszy, ktore odbyto sie w dniu 03.01.2018r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeto miedzy innymi Uchwaly w
przedmiocie:

- obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartoSci nominalnej wszystkich akcji
Spotki oraz zmiany Statutu Spéiki,

- utworzenia kapitatu rezerwowego

- zmiany uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29.04.2016r,

- zmiany Statutu Spoétki,

- potaczenia INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku, Polska (Spotka
Przejmujaca) ze spotkg zalezng prawa czeskiego INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova
spolecnost z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska (Spo6tka Przejmowana) w trybie art. 2 ust. 1
w zwigzku z art. 17 ust. 2 lit. a) w zw. z art. 31 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8
pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu sp6tki europejskiej (SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1 ze
zm.) celem przyjecia przez Spotke przejmujaca formy prawnej Spétki Europejskiej (SE),

- przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spo6tki Europejskiej.

- dnia 12 stycznia 2018 roku raportem biezacym 3/2018 Emitent poinformowal, ze
w dniu 12.01.2018 r. do Spoéitki wplynelo powiadomienie o transakcji osoby
bliskozwiazanej, o ktérej mowa art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

- dnia 16 stycznia 2018 roku raportem biezacym 4/2018 Zarzad Investment Friends SE
poprzednia nazwa Investment Friends S.A. opublikowal stanowisko Emitenta w zwigzku z
komunikatem Komisji Nadzoru Finansowego o nalozeniu kary pienieznej na Emitenta.
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Emitent poinformowat, iz zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa kroki celem
wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego. Zarzad spotki Investment Friends SE
poprzednia nazwa Investment Friends S.A. z siedzibg w Plocku poinformowat, Ze w dniu
16.01.2018r. na podstawie opublikowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego komunikatu
z 379 posiedzenia Komisji, powzigt wiadomos¢ o natozeniu na Spoétke kary pienieznej w
wysokosci 400.000,00 zt wobec stwierdzenia, przez Komisje nienalezytego wykonania przez
Spoétke obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.
W tres$ci komunikatu z posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.01.2018r. Komisja
stwierdzita, Ze Spétka podajac do wiadomosci publicznej informacje poufne: o zamierzonych
dzialaniach prawno - organizacyjnych RB 19/2014, zaakceptowaniu zamierzonych zmian
organizacyjno prawnych przez Rade Nadzorcza Spétki RB 20/2014, zawarciu transakcji
w wyniku negocjacji podjetych w dniu 4 kwietnia 2014r. RB 42/2014, 43/2014 oraz
o planowanym skupie akcji wlasnych RB 62/2014 Spétka dopuscita sie naruszen cigzacych na
niej obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust.1 ustawy o ofercie publiczne;j.
Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego =zarzucita Spotce niewykonanie obowigzku
informacyjnego o aktualizacji warto$ci wyceny nabytych akcji FLY.PL S.A. w dniu 30.09. 2014r.
Zarzad Emitenta w catoSci nie zgadza sie z decyzja Komisji. Zarzad Emitenta przede wszystkim
wskazuje, ze Spotka nie powinna by¢ adresatem przedmiotowej decyzji w zwigzku z dokonanym
prawomocnym podziatem Spotki o ktérym Emitent informowat raportem biezagcym nr 5/2016
z dnia 30.03.2016r. Podziat Emitenta dokonany zostat w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez
wydzielenie i przeniesienie cato$ci majatku Emitenta na Spoétke Przejmujaca IFERIA S.A.
z wyltaczeniem sktadnikow majgtkowych Spotki wskazanych w zatgczniku nr 11 do Planu
Podziatu z dnia 15.05.2016r. W zwigzku z zakresem podziatu na Spétke Przejmujaca przeszty
rowniez wszelkie prawa i obowiagzki oraz zobowigzania o charakterze administracyjnoprawnym
stosownie do tresci art. 531 § 1 k.s.h. Emitent rowniez na bazie posiadanej wiedzy, mimo Ze nie
powinien by¢ adresatem decyzji z dnia 16.01.2018r. wskazuje, Ze nie podziela oceny Komisji
Nadzoru Finansowego w zakresie sposobu realizacji przez Emitenta obowigzkow informacyjnych
w zakresie zakwestionowanym przez Komisje. Emitent wskazuje, Ze wszelkie wymagane na bazie
obowiagzujacych przepiséw informacje zostaty przez Emitenta podane prawidlowo i terminowo
w sposéb zapewniajacy zachowanie réwnego dostepu do peinych informacji przez wszystkich
uczestnikow rynku. Emitent poinformowat, iz zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa
kroki celem wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.

- dnia 22 stycznia 2018 roku raportem biezacym 5/2018 Emitent opublikowal
harmonogram przekazywania raportow okresowych w 2018r.
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- dnia 30 stycznia 2018 roku raportem biezacym 6/2018 Emitent poinformowat ze w dniu
30.01.2018r. do Spotki wpltynal wniosek akcjonariusza Emitenta, spotki PATRO INVEST Sp.
Z 0.0. ztoZony na podstawie art. 334 k.s.h. o dokonanie zamiany 592 270 akcji zwyklych
imiennych serii B Sp61ki na akcje zwykle na okaziciela serii B.

Akcje te nie sg uprzywilejowane i stanowig 6,58 % ogolnej liczby akcji Spotki oraz 6,58 % ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad Spétki, w zwigzku z powyzszym poinformowal, ze w dniu 30.01.2018r. dokonat zamiany
rodzaju 592 270 akcji zwyktych imiennych serii B na 592 270 akcji zwykte na okaziciela serii B.

Jednoczes$nie Emitent poinformowal, ze w zwigzku z wnioskiem uprawnionego akcjonariusza
PATRO INVEST Sp. z.0.0. Sp6tka podejmie dziatania w celu przeprowadzenia dematerializacji
tych akcji oraz wprowadzenia ich do obrotu na GPW.

- dnia 19 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 7/2018 Emitent poinformowal,
Ze w dniu 19.02.2018r. Emitent otrzymal Oswiadczenie Dzialu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 19.02.2018r. dotyczace
rejestracji 592 270 akcji Investment Friends S.A. pod kodem ISIN PLBDVR000018.

- dnia 26 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 8/2018 Emitent poinformowal o
polaczeniu Emitenta jako Spétka Przejmujaca z INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova
spole¢nost (Spotka Przejmowana) oraz przyjeciu przez Emitenta formy prawnej Spotki
Europejskiej SE oraz zmiana Statutu Spéiki.

Emitent poinformowat o dokonaniu w dniu 26.02.2018r. o rejestracji potgczenia Emitenta
uprzednio dziatajgcego jako spotka akcyjna prawa polskiego pod firmg Investment Friends S.A.
z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137,
REGON 730353650, ze spotkg INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spole¢nost z siedzibg w
Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod
numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873. Dalej: Spétka Przejmowana. Spoétka
przejmujgca INVESTMENT FRIENDS S.A. obecnie Investment Friends SE dziata w branzy
pozostate posrednictwo pieniezne, natomiast INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova
spole¢nost dziata w branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z przedmiotem dziatalnosci
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ujawnionym we wtasciwym rejestrze, przy czym INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova
spolecnost jest podmiotem celowym, ktéry zarejestrowany zostat w dniu 09 pazdziernika 2017r.
W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
potaczenia Emitent przyjat forme prawng Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firma
Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290. Na
dzien podania niniejszego raportu do wiadomos$ci publicznej Sad nie ujawnit w odpisie KRS
numer6w NIP oraz REGON, informacje o tych danych Emitent poda niezwtocznie po ich
uzupeiieniu przez Sad odrebnym raportem biezgcym. Polgczenie nastgpito na warunkach
okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r. udostepnionym bezptatnie do publicznej
wiadomos$ci na stronach internetowych tgczacych sie spotek odpowiednio pod adresami
Investment Friends S.A. - http://www.ifsa.pl/ oraz INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova
spolec¢nost - http://www.ifsase.eu/ a takze raportem biezgcym INVESTMENT FRIENDS S.A. ESPI
nr 69/ 2017 w dniu 30.11.2017r.

Potaczenie nastgpito w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS S.A. sp6tki INVESTMENT
FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z
artykutem 17 ust. 2 lita oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika
2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej SE z dnia 8 paZdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr
294, str. 1 Dalej: Rozporzadzenie SE.

Potaczenie zostato zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r.
uchwala nr 9, podang do publicznej wiadomosci raportem biezgcym ESPI nr 2/2018 w dniu 3
stycznia 2018r. Zarzad Emitenta poinformowat, Ze aktualnie kapitat zaktadowy Spo6tki wyrazony
zostat w walucie EURO i wynosi: 3 240 000,00 EURO (stownie: trzy miliony dwie$cie czterdziesci
tysiecy EURO 00/100) oraz dzieli sie na 9.000.000 (dziewie¢ milioné6w) akcji o wartoSci
nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydzieSci sze$¢ euro centéw) to jest na 5384750 akcje na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydziesSci sze$¢ euro centéw) oraz
3615250 akcje na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydziesci szes¢
euro centdw). Emitent poinformowat, ze wraz z rejestracja potaczenia zarejestrowane zostaty
zmiany Statutu Spotki wynikajace z uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3
stycznia 2018r. w zwigzku z czym Emitent w zalgczeniu do niniejszego raportu podaje peina
tre$¢ aktualnego Statutu Spoétki. Emitent wyjasnit réwniez, ze w zwigzku z przyjeciem formy
prawnej Spotki Europejskiej nie doszto do zmian w sktadzie organéw Emitenta, nie doszto do
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zmian w zakresie praw przystugujacych akcjonariuszom z posiadanych akcji Spo6tki z wyjatkiem
zmiany warto$ci nominalnej akcji wyrazenie w EURO a Spétka kontynuuje swoéj byt prawny oraz
dziatalno$¢ w formie Spétki Europejskiej.

- dnia 28 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 9/2018 Emitent poinformowatl
o aktualizacja danych rejestrowych Emitenta numer REGON i NIP.

Emitent poinformowal, Ze w nawigzaniu do raportu biezacego Nr 8/2018 z dnia 26.02.2018r
wobec dokonanej przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie z wiasnej
inicjatywy Sadu, reasumpcji postanowienia o rejestracji potaczenia i przyjecia przez Spoétke
formy prawnej Spétki Europejskiej w dniu 28.02.2018r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie dokonat wpisu numeru REGON oraz NIP Emitenta. Zarzad Emitenta
zwroécit uwage, Zze numer REGON 730353650 oraz numer NIP 829-16-35-137 jest tozsamy
z numerem dotychczas identyfikujacym Spoétke dziatajaca uprzednio pod firmg Investment
Friends S.A. W =zalgczeniu Emitent zaprezentowat informacje odpowiadajaca odpisowi
aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcow pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.

- dnia 16 marca 2018 roku raportem biezacym nr 10/2018 Emitent poinformowatl
o wplynieciu wniosku akcjonariusza o zwolaniu Walnego Zgromadzenia, Zamiar
przeniesienia Siedziby Spoiki.

Zarzad Investment Friends SE w Ptocku poinformowat, ze w dniu 16.03.2018r. do Spétki wptynat
wniosek akcjonariusza spotki PATRO INVEST Sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku zlozony na podstawie
art. 55 Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu
spotki europejskiej (SE)(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) w zw. z art. 400 § 1 k.s.h. zawierajacy zadanie
zwotania Walnego Zgromadzenia oraz postawienie w porzadku obrad tego Walnego
Zgromadzenia nastepujacych punktéw porzadku obrad:

- Powziecie uchwaly o przeniesieniu statutowej siedziby Spo6tki do Estonii, o dostosowaniu do
estonskiego prawa, udzielenia upowaznien Zarzadowi Spo6tki,

- Powziecie uchwaty o zmianie Statutu Spoétki,

Akcjonariusz w tresSci wniosku z dnia 16 marca 2018r. zawarl uzasadnienie wniosku oraz
przekazat propozycje nowego brzmienia Statutu Spéiki po przeniesieniu statutowej siedziby
Spétki do Estonii. W zalgczeniu do niniejszego raportu Zarzad Emitenta przekazat otrzymany
w dniu 16 marca 2018r. wniosek akcjonariusza wraz z uzasadnieniem oraz proponowang tres¢
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Statutu Spotki, ktorego brzmienie ma by¢ przedmiotem uchwal Walnego Zgromadzenia
zwotanego w wykonaniu wniosku akcjonariusza.

Zarzad INVESTMENT FRIENDS SE poinformowal, ze majac na uwadze wniosek Akcjonariusza
podejmie niezbedne dzialania majgce na celu przeprowadzenie czynnoSci poprzedzajgcych
podjecie uchwaty w przedmiocie przeniesienia statutowej siedziby Spo6tki wynikajacych z tresci
art. 8 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 paZzdziernika 2001 r. w sprawie statutu
spotki europejskiej (SE)(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) oraz innych wtasciwych przepiséw prawa,
a ponadto Zarzad poinformowat, Zze zamierza podja¢ dziatania majgce na celu zwotanie Walnego
Zgromadzenia w ktérego porzadku obrad znajda sie sprawy objete wnioskiem akcjonariusza
z dnia 16 marca 2018r.

Zarzad Emitenta poinformowat, iz bedzie podawal wszelkie niezbedne informacje w zakresie
realizacji procedury poprzedzajgcej powziecie uchwat w przedmiocie przeniesienia Siedziby
Spé6tki w drodze odrebnych raportéw biezacych oraz na stronie internetowej Emitenta.

- dnia 18 marca 2018 roku raportem biezagcym nr 11/2018 Emitent podal informacje
o dokonaniu odpisé6w oraz rezerw, ktére zostang ujete w sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy 2017.

Zarzad Investment Friends SE poinformowal, ze w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta
pracami nad raportem okresowym za rok 2017, ktérego publikacja przewidziana zostata na
dzien 20.03.2018r., Zarzad Emitenta w dniu 18.03.2017 r. podjat decyzje o ujeciu
w sprawozdaniu finansowym jednorazowych operacji ksiegowych o szacowanej, tagcznej wartosci
ok. 914 121,00 zt. Operacje te negatywnie wptyng na jednostkowe wyniki za rok obrotowy
2017. Na w/w operacje sktadajg sie: odpis aktualizacyjny na kwote naliczonych i niesptaconych,
od udzielonej pozyczki Spotce Top Marka S.A., odsetek w wysokosci 514 121,00 zt oraz rezerwa
finansowa w wysokosci 400 000,00 zt w zwigzku z komunikatem Komisji Nadzoru Finansowego
o natozeniu kary pienieznej na Emitenta.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu kwota w wysokosci 514 121,00 zt bedzie zaliczona w
koszty operacyjne Spoétki. Natomiast utworzona rezerwa w kwocie 400 000,00 zt obcigzy
bezposrednio wynik finansowy spotki za 2017 rok. Wszystkie rezerwy oraz odpisy, o ktérych
mowa powyzej zostang ujete w sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy 2017.

- dnia 19 marca 2018 roku raportem biezacym nr 12/2018 Emitent podat informacje
o Planie Przeniesienia statutowej siedziby Spotki do Republiki Estonii, Sprawozdanie
Zarzadu.
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Zarzad INVESTMENT FRIENDS SE w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 10/2018
z dnia 16.03.2018r.w dniu 19.03.2018 roku opublikowat Plan Przeniesienia statutowej siedziby
Spétki do Republiki Estonii.

Szczegotowe informacje na temat procedury przeniesienia statutowej siedziby Spoétki zawarte
zostaty w Planie Przeniesienia, ktory zawiera informacje o konsekwencjach zmiany siedziby
Spoéiki dla akcjonariuszy i wierzycieli Spotki, orientacyjny harmonogram oraz proponowane
brzmienie Statutu Spétki dostosowane do prawa istniejgcego w Republice Estonii .

Ponadto w zataczeniu do raportu Zarzad Spotki przedstawit Sprawozdanie Zarzadu wyjasniajace
i uzasadniajgce aspekty prawne i ekonomiczne przeniesienia oraz wyjasniajace konsekwencje
przeniesienia o ktérych mowa w art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia Rady (WE) NR 2157/2001
w sprawie Statutu Spotki Europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str.
1).

Zarzad Emitenta poinformowat, Ze procedura zmiany siedziby Spétki nie wptynie na notowanie
akcji Emitenta na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych S.A. w Warszawie.

- dnia 20 marca 2018 roku Emitent opublikowal sprawozdanie roczne spo6iki za rok 2017.

- dnia 3 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 13/2018 Emitent podal informacje
o publikacji ogloszenia w MSiG zwigzanego z planem przeniesienia statutowej siedziby
Spoiki.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
10/2018 z dnia 16.03.2018r. oraz nr 12/2018 z dnia 19.03.2018r. poinformowal, Zze w dniu
03.04.2018r. Emitent powzigt wiedze, iz w dniu 28.03.2018r. w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym nr 62 (5450) pod Poz. 13413 ukazato sie ogloszenie Emitenta w ramach
procedury planu przeniesienia statutowej siedziby Spéiki, na podstawie art. 8 ust 2 i nast.
Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 w sprawie statutu spotki europejskiej
(Rozporzadzenie SE).

- dnia 4 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 14/2018 Emitent podat informacje
o Uchwale Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych dotyczacej zmiany wartosci
nominalnej akcji Emitenta.
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Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowat, Zze w dniu 04.04.2018r. do
spotki wptyneta Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. nr
205/2018 z dnia 04.04.2018r. dotyczaca zmiany warto$ci nominalnej akcji Emitenta.

Na podstawie § 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papiero6w WartoSciowych, po
dokonanym przeksztatceniu spétki Investment Friends S.A. w spétke europejska i zwigzanym
z tym przeliczeniem kapitatu zaktadowego oraz wartosci nominalnej akcji tej spotki na euro bez
zmiany liczby jej akcji, Zarzad Krajowego Depozytu, po rozpatrzeniu wniosku sp6tki, postanowit
dokona¢ w dniu 6 kwietnia 2018 r. w systemie depozytowym zmiany warto$ci nominalnej akcji
spotki Investment Friends SE oznaczonych kodem PLBDVR000018 z kwoty 1,60 PLN (jeden ztoty
sze$cdziesigt groszy) na kwote 0,36 EUR (trzydziesSci sze$¢ eurocentéw) kazda.

- dnia 9 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 15/2018 Emitent poinformowat
o oSwiadczeniu KDPW w sprawie zmiany umowy o rejestracje papierow wartosciowych.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku, w nawigzaniu do RB nr 7/2018 z dnia
19.02.2018 roku poinformowat, Ze w dniu 09.04.2018 r. Emitent otrzymat O$wiadczenie Dziatu
Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie dotyczace
zmiany jednostkowej wartos$ci akcji w Oswiadczeniu Nr 114/2018 z 1,60 zt na 0,36 Euro.
Oswiadczenie KDPW z dnia 19.02.2018r. dotyczyto rejestracji 592 270 akcji Investment Friends
SE pod kodem ISIN PLBDVR000018.

- dnia 16 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 16/2018 Emitent poinformowat
o posrednim zbyciu akcji Emitenta.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowat, ze w dniu 16.04.2018r. do
Spétki wptyneto zawiadomienie spétki Damf Invest S.A. z dnia 16.04.2018r. w sprawie
posredniego zbycia akcji Emitenta i zmniejszenia posSredniego udziatu w kapitale zaktadowym
Spé6iki oraz ogblnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zawiadamiajgca: Spotka Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku poinformowata, Ze na skutek utraty
w dniu 11.04.2018 r. przez Zawiadamiajaca statusu podmiotu dominujgcego wobec sp6tki Patro
Invest Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku w dniu 11.04.2018 r. posrednio zbyta wszystkie posiadane
akcje to jest: 3.135.398 akcji Spotki INVESTMENT FRIENDS SE z siedzibg w Ptocku, ktéra to ilos¢
stanowita tgcznie 34,84 % udziatu w kapitale zaktadowym INVESTMENT FRIENDS SE
i uprawniata posrednio do oddania 3.135.398 gtosow, stanowigcych 34,84 % udziatu w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Investment Friends SE.
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Zawiadamiajgca poinformowata, Ze aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada akcji
Investment Friends SE.

Ponadto Zawiadamiajaca poinformowata, ze zadne podmioty od niej zalezne nie posiadajg akcji
Investment Friends SE oraz, Ze Zawiadamiajgca nie zawierata zadnych porozumien ani umadw,
ktérych bytoby przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

- dnia 18 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 17/2018 Emitent przekazal
informacje o istotnej pozyczce.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportéw biezacych nr
141/2014, 150/2014, 17/2015, 21/2015, 7/2016 oraz 34/2017 w dniu 18.04.2018r.
poinformowatl, ze w dniu 18.04.2018r. Emitent zawarl porozumienie ze spétkg FON S.A.
w sprawie zaspokojenia cze$ci roszczen Emitenta z tytulu Umowy pozyczki zabezpieczonej
zawartej ze spotkg TOP MARKA S.A. (KRS 0000292265) zabezpieczonej miedzy innymi hipoteka
do wysokosci 15.000.000,00 zt na nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56 opisanej
w raporcie biezagcym nr 141/2014.

Emitent wyjasnit, Ze w zwigzku z uzyskaniem przez FON S.A. z siedzibg w Plocku zaspokojenia
catosci przystugujacych mu roszczen wobec spétki TOP MARKA S.A. z tytutu zawartej przez FON
S.A. ze spotkg TOP MARKA S.A. umowy pozyczki w drodze realizacji przez FON S.A.
przystugujacego mu zabezpieczenia, FON S.A. zobowigzane jest do przekazania nadwyzki
wartosci zrealizowanego zabezpieczenia nad warto$¢ roszczen przystugujacych FON S.A. na rzecz
Emitenta jako wierzyciela hipotecznego.

Tytutem sptaty czeSci wierzytelno$ci Emitenta wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 7
listopada 2014r. zawartej ze sp6tkg TOP MARKA S.A., FON S.A. zobowigzato sie do przekazania na
rzecz Emitenta kwoty 6.699.234,28 zt (sze$S¢ milionow szeScCset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy
dwiescie trzydziesci cztery ztote 28/100) w terminie do dnia 30.04.2018r.

Emitent poinformowat, Zze wysoko$¢ aktualnego zadtuzenia spotki TOP MARKA S.A. wobec
Emitenta z tytutu umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. wynosi 7.786.479,97 zt od ktérej to kwoty
Emitent nalicza odsetki.

Ponadto w Porozumieniu z dnia 18.04.2018r. Strony postanowity, Ze po uzyskaniu wptaty kwoty
6.699.234,28 7zt (szes¢ milionoéw szescset dziewiecdziesiagt dziewiel tysiecy dwiescie trzydziesci
cztery ztote 28/100) oraz pod warunkiem udzielenia przez FON S.A. dodatkowego
zabezpieczenia pozostatej czesci roszczen Emitenta wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014r. zawartej z TOP MARKA S.A. w postaci poreczenia FON S.A. do kwoty 590.000,00 zt
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(piecset dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) Emitent ztozy oSwiadczenie o zgodzie na wykreSlenie
przystugujacej Emitentowi hipoteki z nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56.
Emitent poinformowat, Ze w dniu 18 kwietnia 2018r. zawart w wykonaniu opisanego wyzej
Porozumienia z FON S.A. Umowe poreczenia przez FON S.A. pozostatej cze$ci roszczen Emitenta
wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. zawartej z TOP MARKA S.A. do kwoty
590.000,00 zt (piec¢set dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) w przypadku nie uzyskania przez
Emitenta zaspokojenia catosci roszczen Emitenta wobec spétki TOP MARKA S.A. wynikajacych z
Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014. do dnia 30.06.2018r.

Wobec powyzszego Emitent poinformowatl, Ze w terminie 7 dni od dnia otrzymania srodkéw na
zaspokojenie roszczen Emitenta wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014. w kwocie
6.699.234,28 7zt (sze$¢ miliondéw szeséset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie trzydziesci
cztery ztote 28/100) Emitent ztozy oswiadczenie o wyrazeniu zgody na wykreSlenie
przystugujacej Emitentowi hipoteki z nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56.
Emitent poinformowal, Ze majac na uwadze posiadane i nie zrealizowane zabezpieczenia
przystugujacej Emitentowi wierzytelnosci wobec TOP MARKA S.A. oraz ustanowienie
dodatkowego zabezpieczenia w postaci poreczenia sp6tki FON S.A. z siedzibg w Ptocku do kwoty
590.000,00 zt (pie¢set dziewiecdziesigt tysiecy ztotych), Emitent ocenia, Ze zwolnienie
zabezpieczenia w postaci hipoteki na nieruchomosci Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56 nie
wptynie na poziom zabezpieczenia Emitenta oraz mozliwo$¢ wyegzekwowania catoSci
pozostatych roszczen Emitenta wobec TOP MARKA S.A.

Emitent poinformowat, Ze zwrot kwoty pozyczki wynikajacej z Umowy z dnia 7.11.2014r.
zabezpieczony pozostaje poprzez:

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wiasnego in blanco z wystawienia
Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 k. p.
c. do kwoty 15.000.000,00 zt

- ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa Zarzadu Top Marka
S.A., zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli wtasnych in blanco na rzecz
Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego
z poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie
art. 777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 z1,

Ponadto Emitent poinformowal, Ze posiada odrebne zabezpieczenie hipoteka do kwoty
1.000.000,00 zt.

Zarzad Emitenta przekazal informacje ze na zawarcie porozumienia opisanego w niniejszym
raporcie otrzymat zgode Rady Nadzorczej.
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Ponadto Emitent poinformowat, Ze pomiedzy Emitentem oraz FON S.A. zachodza powigzania
kapitalowe oraz powigzania osobowe.

Emitent poinformowat, Ze znaczacym akcjonariuszem Emitenta jest sp6tka Patro Invest Sp. z o.0.
z siedzibg w Plocku. Ponadto Emitent poinformowat, Ze troje cztonkéw Rady Nadzorczej petni
jednoczes$nie funkcje w Radzie Nadzorczej FON S.A. w tym Pan Damian Patrowicz peini w FON
S.A. funkcje cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu FON.

- dnia 24 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 18/2018 Emitent przekazal
informacje o istotnej umowie pozyczKi.

Zarzad spo6iki Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezacego nr
17/2018 z dnia 18.04.2018r. poinformowat, ze w dniu 24.04.2018r. na rachunek Spotki od spétki
FON SE z siedzibg w Ptocku (uprzednio FON S.A. w Ptocku) wplyneta kwota 6.699.234,28 zi
(szes¢ milionéw szeSéset dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiesScie trzydziesci cztery zlote
28/100)tytutem splaty czesci wierzytelnosci Emitenta wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia
7 listopada 2014r. zawartej ze sp6tkag TOP MARKA S.A.

Emitent poinformowat, ze wysoko$¢ aktualnego zadtuzenia spotki TOP MARKA S.A. wobec
Emitenta z tytutu umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. wynosi 1.831.761,17 z}, od ktorej to
kwoty Emitent nalicza odsetki.

Ponadto w zwigzku z wywigzaniem sie przez FON SE ze zobowigzan okreSlonych w
porozumieniu z dnia 18.04.2018r. o zawarciu ktérego Emitent informowat raportem biezgcym nr
17/2018 Emitent w dniu 24.04.2018r. ztozyt oSwiadczenie o zgodzie na wykre$lenie hipoteki
z ksiegi wieczystej nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56, ktéra stanowita jedno
z przystugujacych Emitentowi zabezpieczen zwrotu pozyczki TOP MARKA S.A.

- dnia 24 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 19/2018 Emitent przekazal
informacje zawarcie umowy pozyczKi.

Zarzad Investment Friends SE w Ptocku poinformowat, Ze w dniu 24.04.2018r. udzielit spo6tce
FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 0000594728) pozyczki pienieznej
w kwocie 6.957.600,00 zt.

Umowa pozyczki z dnia 24.04.2018r. zostala zawarta na okres do dnia 24.04.2021r. Udzielona
przez Emitenta pozyczka podlega oprocentowaniu zmiennemu na poziomie réwnym zmiennej
stopie WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych z notowania z dnia 24.04.2018 roku i przed
kazdym nastepnym okresem odsetkowym z notowania sprzed dwdéch dni roboczych przed data
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ptatnosci danych odsetek, powiekszonej o 4,5 % (stownie: cztery procent pie¢ dziesigtych).
Odsetki od kwoty pozyczki naliczane i ptatne beda w okresach 1 -miesiecznych. Emitent udzielit
Pozyczkobiorcy 4 miesiecznej karencji w sptacie odsetek od pozyczki.

Z tytutu udzielenia pozyczki Emitentowi przystuguje prowizja w wysokosci 267.600,00 zt, ktérg
Emitent potracit w dniu wyptaty pozyczki z kwoty pozyczki.

FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z o.0. zabezpieczyla zwrot kwoty pozyczki wraz
z odsetkami oraz innych roszczen Pozyczkodawcy jakie moga powstac z tytutu zawartej umowy
poprzez wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Ponadto
pozyczka zostata zabezpieczona poprzez ustanowienie hipoteki do kwoty 10.090.000,00 zt na
nieruchomos$ci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56. Emitent na zawarcie Umowy pozyczki
uzyskat zgode Rady Nadzorczej oraz wystgpi do Walnego Zgromadzenia o wyrazenie zgody w
trybie art. 17 § 2 k.s.h. na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

Emitent ponadto poinformowal, Ze pomiedzy Emitentem a FON Zarzadzanie Nieruchomo$ciami
Sp. z 0.0. zachodza powigzania osobowe.

Podmiotem dominujagcym wobec FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z o.0. jest spotka DAMF
Invest S.A. w Ptocku (KRS 0000392143), w ktérym to podmiocie funkcje Prezesa Zarzadu petni
cztonek Rady Nadzorczej Pani Matgorzata Patrowicz, ponadto funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
DAMF Invest S.A. w Ptocku petni cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Damian Patrowicz.

- dnia 26 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 20/2018 Emitent przekazal
informacje o rezygnacji Cztonkow Rady Nadzorcze;j.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku (dalej: Emitent) poinformowal, iZ w dniu
25.04.2018 r. zostaty ztozone do Emitenta dwa o$wiadczenia o rezygnacji z pelnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Investment Friends SE ze skutkiem na dzien 25.04.2018.r.
Oswiadczenie o rezygnacji z pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyta Pani Malgorzata
Patrowicz, ktora rowniez pelnita funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej oraz Pan Damian Patrowicz
petiacy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Jednoczes$nie Pani Matgorzata Patrowicz z dniem 25.04.2018r. ztozyta rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Komitetu Audytu Emitenta.

Zarzad Spétki podziekowat Pani Malgorzacie Patrowicz i Panu Damianowi Patrowicz za
dotychczasowa prace dla Spétki Investment Friends SE.

- dnia 26 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 21/2018 Emitent opublikowat
informacje o zmianie terminu publikacji raportu okresowego.
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W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 5/2018 z dnia 22.01.2018r. dotyczacego harmonogramu
publikacji raportéw okresowych Zarzad Investment Friends SE poinformowal, Zze dokonat
zmiany terminu publikacji raportu za I kwartat 2018 roku z dnia 11.05.2018 r. na 30.05.2018r.

- dnia 26 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 22/2018 Emitent opublikowatl
Program naprawczy zwigzany z zakwalifikowaniem akcji Spo1ki do Listy Alertow.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku w zwigzku z komunikatem Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartos$ciowych S.A. w Warszawie z dnia 27 marca 2018r. na podstawie ktorego
akcje Emitenta zostaty zakwalifikowane do Listy Alertow GPW, Zarzad Emitenta niniejszym w
zalgczeniu rb. nr 21/2018 opublikowal program naprawczy w celu usuniecia przyczyny
kwalifikacji akcji Spétki do Listy Alertow.

- dnia 27 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 23/2018 Emitent przekazal
informacje o zmianie stanu posiadania akcji Emitenta.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowat, Ze w dniu 27.04.2018r. do
Spoétki wptynety zawiadomienia:

1. spotki Patro Invest Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku z dnia 27.04.2018r. w sprawie
bezposredniego zbycia akcji Emitenta i zmniejszenia bezposredniego udziatu w kapitale
zakladowym Spo6tki oraz ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

2. sp6tki Patro Invest OU z siedzibag w Tallinie z dnia 27.04.2018r. w sprawie bezposredniego
nabycia akcji Emitenta i zwiekszenia bezposSredniego udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

- dnia 27 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 24/2018 Emitent podatl informacje o
informacja o zwotlaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 30.05.2018r.

Zarzad Investment Friends SE w Ptocku zawiadomit o zwotaniu na dzien 30.05.2018 r. na
godzine 14.30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie sie w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Ze dodatkowe materiaty informacyjne tj:
Sprawozdanie z dziatalnoSci Rady Nadzorczej w roku 2017, Sprawozdanie Rady Nadzorczej
z oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki za rok
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obrotowy 2017, beda zamieszczone na stronie internetowej Emitenta www.ifsa.pl w zaktadce
Walne Zgromadzenia.

Pelna tre$¢ ogltoszenia o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stanowita zatacznik do
niniejszego raportu 24/2018.

- dnia 27 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 25/2018 Emitent poinformowat
o incydentalnym naruszeniu Dobrych Praktyk.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowal, ze w zwigzku ze
zwotaniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 30.05.2018r. raportem biezacym nr
25/2018 z dnia 27.04.2018r. oraz w zwigzku z rezygnacjg Cztonkéw Rady Nadzorczej o czym
Emitent poinformowatl raportem biezacym nr 20/2018 z dnia 26.04.2018r. poinformowal, Ze
doszto do incydentalnego naruszenia zasady I1.Z.11 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW 2016 w zakresie przedstawienia przez Rade Nadzorcza opinii dotyczacej projektéw uchwat
na zwotane Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Zarzad poinformowat, iz powyZsza zasada naruszona zostata wobec tego Ze aktualny sktad Rady
Nadzorczej nie pozwala na funkcjonowanie Rady Nadzorczej w normalnym zakresie do czasu
uzupelnienia jej sktadu.

Emitent poinformowal, Ze naruszenie zasad tadu korporacyjnego ma charakter incydentalny.

- dnia 11 maja 2018 roku raportem biezacym nr 26/2018 Emitent poinformowat
o zamianie rodzaju akcji Emitenta.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Plocku, niniejszym poinformowat, ze w dniu
11.05.2018r. do Spoétki wptyngt wniosek akcjonariusza Emitenta, spétki PATRO INVEST OU
z siedzibg Tallinie (Estonia) ztozony na podstawie art. 9 ust. 1 lit. ¢ pkt. Il Rozporzadzenia Rady
WE_nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spo6tki europejskiej SE z dnia
8 paZdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1_w zwigzku z art. 334 § 2 k.s.h. o dokonanie
zamiany 1.892.701 (jeden milion osiemset dziewiec¢dziesigt dwa tysigce siedemset jeden) akcji
zwyktych na okaziciela serii Sp6tki na akcje zwykte imienne serii B.

Akcje te nie sg uprzywilejowane i stanowig 21,03 % ogolnej liczby akcji Spo6tki oraz 21,03 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad Spotki, w zwigzku z powyzszym poinformowat, Zze w dniu 11.05.2018r, iz podjat stosowna
uchwale i dokonat zamiany rodzaju 1.892.701 (jeden milion osiemset dziewiecdziesigt dwa
tysiace siedemset jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii B na 1.892.701 (jeden milion osiemset
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dziewiecdziesiat dwa tysigce siedemset jeden) akcji zwyklych imiennych serii B, w zwigzku
z czym Zarzad Emitenta dokona stosownego wpisu w ksiedze akcyjnej Spotki.

Jednocze$nie Emitent poinformowal, Ze pozostata cze$¢ akcji emisji serii B bedacych wtasnoscia
PATRO INVEST OU tj. 1.184.549 (jeden milion sto osiemdziesigt cztery tysigce piecset
czterdziesci dziewiec) akcji zwyklych na okaziciela serii B, nie uczestniczacych w obrocie
zorganizowanym, w zwigzku z wnioskiem uprawnionego akcjonariusza PATRO INVEST 0U
z siedzibg Tallinie (Estonia) nie zostanie wydana temu akcjonariuszowi w formie dokumentu a
Spétka podejmie dziatania w celu przeprowadzenia rejestracji tych akcji w KDPW oraz
wprowadzenia ich do obrotu na GPW.

- dnia 23 maja 2018 roku raportem biezacym nr 27/2018 Emitent podal informacje
o zgloszenie przez akcjonariusza projektu uchwaly w sprawie objetej porzadkiem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego na dzien 30.05.2018r.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Plocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
24/2018 z dnia 27.04.2018r. w sprawie ogtoszenia o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia poinformowat, ze w dniu 23.05.2018r. do Spotki wptynat wniosek akcjonariusza
PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie, Estonia w trybie art. 401 par. 4 ksh zawierajacy projekt
uchwaty w sprawie przewidzianej w punkcie 13 lit. k) porzadku obraz Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zwotanego na dzien 30 maja 2018r. w sprawie: Upowaznienia Zarzadu Spo6tki do
dokonania czynnoS$ci zwigzanych z przeniesieniem siedziby Spotki do Estonii. W zataczeniu do
raportu 27/2018 Spétka przedstawita zgtoszony przez Akcjonariusza projekt uchwaty.

- dnia 28 maja 2018 roku raportem biezacym nr 29/2018 Emitent podal informacje
o opublikowaniu przez KDPW Oswiadczenia.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku, w nawigzaniu do RB nr 7/2018 z dnia
19.02.2018 roku poinformowal, ze w dniu 28.05.2018 r. Emitent otrzymat O$wiadczenie
Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie dotyczaca zmiany
Oswiadczenia Nr 114/18 Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 19 lutego
2018 r., oraz OSwiadczenia Nr 217/2017 KDPW z dnia 9 kwietnia 2018 r. w nastepujacy sposdb:
zmienia sie liczbe rejestrowanych papieréw wartosciowych w KDPW z 592 270 szt. na 1 184 549

Szt.
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- dnia 30 maja 2018 roku Emitent opublikowal raport okresowy za I kwartat 2018 roku.

- dnia 30 maja 2018 roku raportem biezacym nr 31/2018 Emitent opublikowal wykaz
akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w
dniu 30.05.2018 roku

- dnia 30 maja 2018 roku raportem biezagcym nr 31/2018 Emitent podat do publicznej
informacji tres¢ uchwal podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
30.05.2018r.

- dnia 30 maja 2018 roku raportem biezagcym nr 32/2018 Emitent podal informacje
o powotlaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Zarzad Investment Friends SE w Ptocku w nawigzaniu do tresci raportu biezgcego nr 31/2018
z dnia 30.05.2018 r. poinformowat, ze w dniu 30.05.2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy: postanowito powota¢ do sktadu Rady Nadzorcze;j :

1. Panig Matgorzate Patrowicz

2. Pana Damiana Patrowicz

- dnia 4 czerwca 2018 roku raportem biezagcym nr 33/2018 Emitent opublikowatl
informacje o ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej Investment Friends SE.

Zarzad Spoiki Investment Friends SE poinformowat, iz Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu
Rady Nadzorczej, ktore odbylo sie w dniu 04.06.2018 r. ukonstytuowata sie w nastepujacym
sktadzie sktadzie:

- Pan Damian Patrowicz,

- Pani Matgorzata Patrowicz,

- Pan Jacek Koralewski,

- Pani Anna Dorota Kajkowska,

- Pan Wojciech Hetkowski.

Rada Nadzorcza postanowita powierzy¢ funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Panu
Damianowi Patrowicz natomiast funkcja Sekretarza Rady Nadzorczej powierzona zostata Pani
Matgorzacie Patrowicz.

- dnia 4 czerwca 2018 roku raportem biezacym nr 34/2018 Emitent opublikowat
informacje o powotaniu Cztlonka Komitetu Audytu przez Rade Nadzorcza.
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Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku przekazat do publicznej wiadomosci, iz w dniu
4.06.2018 r. Rada Nadzorcza Spoétki na podstawie art. 128 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym powotata na Cztonka
Komitetu Audytu - Panig Matgorzate Patrowicz.

Wobec powyzszego Komitet Audytu, od dnia 04.06.2018 r.,posiada nastepujacy sktad:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu

Matgorzata Patrowicz - Cztonek Komitetu Audytu

Anna Kajkowska - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu we wskazanym wyzej sktadzie spetnia kryteria niezaleznos$ci oraz pozostate
wymagania okreSlone w art. 128 ust. 1iart. 129 ust. 1, 3, 5, i 6 Ustawy o biegtych rewidentach, t;j.
przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych; przynajmniej jeden cztonek Komitetu
Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy Spoétki, a wiekszo$¢ cztonkéw Komitetu
Audytu, w tym jego Przewodniczacy, jest niezalezna od Spétki.

- dnia 4 czerwca 2018 roku raportem biezagcym nr 35/2018 Emitent opublikowatl
informacje o powotlaniu Zarzadu na kolejng kadencje.

Zarzad Spoéitki Investment Friends SE poinformowat, iz w 4.06.2018 r. Rada Nadzorcza Spoétki
dziatajgc stosownie do § 11 Statutu Spo6tki powotata dotychczas sprawujaca funkcje w Zarzadzie:
Panig Agnieszke Gujgo na kolejng trzyletnia kadencje powierzajac jej dotychczasowa funkcje
Prezesa Spotki.

- dnia 8 czerwca 2018 roku raportem biezacym nr 36/2018 Emitent podal informacje
o zamieszczeniu tresci ogloszenia w MSiG zwiazanego z podjeta Uchwala przez Walne
Zgromadzenie AKkcjonariuszy dotyczacg przeniesienia statutowej siedziby Spoiki.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowat, Ze w dniu 08.06.2018r. Emitent
powziat wiedze, iZ w dniu 08.06.2018r. w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 110 (5498)
pod Poz. 24654, ukazalo sie ogloszenie Emitenta w ramach procedury planu przeniesienia
statutowej siedziby Spotki, na podstawie art. 8 ust 2 i nast. Rozporzadzenia Rady (WE) nr
2157/2001 w sprawie statutu spotki europejskiej (Rozporzadzenie SE), zwigzane z podjeta
Uchwatla przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dotyczaca przedmiotowego
przeniesienia Statutowej siedziby Emitenta.

- dnia 25 czerwca 2018 roku raportem biezacym nr 37/2018 Emitent podat informacje ze w
dniu 25.06.2018r. do Spo6iki wplynely dwa powiadomienia o transakcjach osdéb
bliskozwiazanych, o ktorych mowa art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.
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- dnia 29 czerwca 2018 roku raportem biezagcym nr 38/2018 Emitent opublikowal wykaz
akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ,
ktore odbytlo sie po przerwie w dniu 29.06.2018 roku.

-dnia 29 czerwca 2018 roku raportem biezacym nr 39/2018 Emitent opublikowatl
protokol Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKcjonariuszy, ktore odbylo sie po
przerwie w dniu 29.06.2018 roku.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

-dnia 4 lipca 2018 roku raportem biezacym nr 40/2018 Emitent opublikowat informacje
o wyborze bieglego rewidenta do badania i przegladu sprawozdan finansowych Emitenta.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Ze na posiedzeniu w dniu 04.07.2018r. Rada
Nadzorcza Spétki jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru biegtego rewidenta do
badania sprawozdan finansowych Spo6tki postanowita dokona¢ wyboru podmiotu Grupa
Gumutka - Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k. z siedzibg w Katowicach.

8. Wskazanie czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majqgcych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie, ktoérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE w/w czynniki i
zdarzenia nie wystapity.

9. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajqcych konsolidacji.

Spétka Investment Friends SE nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitalowej w
rozumieniu przepiséw rachunkowosci.

10. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potqczenia
jednostek, uzyskania Iub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajqgcych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedgcego jednostkq dominujgcq, ktory na podstawie obowiqzujgcych go
przepisow nie ma obowiqzku lub moze nie sporzqdza¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.
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W dniu 26.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio
dzialajacego jako spéika akcyjna prawa polskiego pod firmg INVESTMENT FRIENDS SPOLKA
AKCYJNA z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP
8291635137, REGON 730353650, ze spotkg INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spole¢nost
z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava,
Republika Czeska wpisang do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873. Dalej: Spotka
Przejmowana. W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie potgczenia Emitent przyjat forme prawng Spoétki Europejskiej oraz aktualnie dziata
pod firmg INVESTMENT FRIENDS SE z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS
0000720290.

Potaczenie nastgpito na warunkach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r.

Zastosowana metoda tgczenia udziatéw zostata opisana szczegdétowo w pkt. 3.40 Srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego stanowigcego integralng czesc¢ raportu pétrocznego.

11. Stanowisko Zarzqdu odnosnie do moZzliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
okresowym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Spétka nie publikowata prognoz na rok 2018 i kolejne.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania sprawozdania okresowego wraz z wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gloséw z nich wynikajqgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania

kwartalnego.
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Akcjonariat Spotki INVESTMENT FRIENDS S.A. na dzien publikacji péirocznego skréconego
sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2017 roku, tj. dnia 31.08.2017 roku.

&

= Akcjonariat

= Patro Invest Sp.z0.0. = Pozostali

Wedtug wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji sprawozdania za I Q 2018 r. tj. 30.05.2018 r.
struktura akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu przedstawiata sie nastepujaco:

Lp. | AKCJONARIUSZ | L.AKC]I % AKCJl | L.GLOSOW % GEOSOW

1| PATROIVEST 1 3077 250 34,19 3077 250 34,19

2 Pozostali 5922 750 65,81 5922 750 65,81
razem 9000 000 100 9000 000 100

Wedtug wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji sprawozdania za pierwsze potrocze 2018 r. tj.
28.08.2018 r. struktura akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolne;j
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu przedstawiata sie nastepujgco:
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Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW

1 PATR%{.JNVEST 3097 232 34,41 3097 232 34,41

2 Pozostali 5902 768 65,59 5902 768 65,59
razem 9 000 000 100 9 000 000 100

13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania sprawozdania
okresowego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego sprawozdania okresowego, odrebnie dla kazdej z osob.

Zarzad Emitenta:

- Pani Agnieszka Gujgo powotana przez Rade Nadzorcza Emitenta z dniem 01.11.2014 r.
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu - nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji raportu za
pierwszy kwartat 2018 r. tj.dnia 30.05.2018 oraz na dzien publikacji raportu za p6trocze 2018r.
tj. dnia 28.06.2018 r.

Rada Nadzorcza Emitenta:

-Pan Damian Patrowicz - pethit funkcje w Radzie Nadzorczej sp6tki do dnia 25.04.2018 roku na
ten dzien oraz na publikacji raportu za pierwszy kwartat 2018 r. tj. dnia 30.05.2018 oraz na
dzien publikacji raportu za po6trocze 2018r. tj. dnia 28.06.2018 r. - nie posiadat bezposrednio
akcji Emitenta.

- Pani Matgorzata Patrowicz- pelnita funkcje w Radzie Nadzorczej spétki do dnia 25.04. 2018
roku na ten dzien oraz na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2018 r. tj.dnia 30.05.2018
oraz na dzien publikacji raportu za pétrocze 2018r. tj. dnia 28.06.2018 r. - nie posiadata
bezposrednio akcji Emitenta
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- Pani Anna Kajkowska - na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2018 r. tj.dnia
30.05.2018 oraz na dzien publikacji raportu za po6trocze 2018r. tj. dnia 28.06.2018 r. - nie
posiada bezpos$rednio akcji Emitenta

-Pan Wojciech Hetkowski - na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2018 r. tj.dnia
30.05.2018 oraz na dzien publikacji raportu za poétrocze 2018r. tj. dnia 28.06.2018 r. - nie
posiada bezposrednio akcji Emitenta

- Pan Jacek Koralewski - na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2018 r. tj.dnia
30.05.2018 oraz na dzien publikacji raportu za poétrocze 2018r. tj. dnia 28.06.2018 r. - nie
posiada bezposrednio akcji Emitenta

Posrednie posiadanie akcji INVESTMENT FRIENDS SE na dzien przekazania za pierwsze po6trocze
2018 roku.

Emitent informuje ponadto, ze akcje spo6tki Investment Friends SE posiadane bezposrednio przez
spotke PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie s3 réwniez jednoczes$nie posrednio posiadane
przez Pana Damiana Patrowicz. Posrednie posiadanie akcji o ktérych mowa powyzej wynika z
faktu pozostawania przez Pana Damiana Patrowicz udziatowcem spétki PATRO INVEST 0U z
siedzibg w Tallinie.

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW
1 Damian 3097 232 34,41 3097 232 34,41
Patrowicz
Uwaga:

PowyzZsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organoéw Spoétki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej staranno$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spétki
wedlug stanu na dzien publikacji raportu, jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych

transakcji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spoétka nie zostata
poinformowana.
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14. Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Dnia 16 stycznia 2018 roku raportem biezagcym 4/2018 Zarzad Investment Friends SE
poprzednio Investment Friends S.A. opublikowat stanowisko Emitenta w zwigzku z
komunikatem Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu kary pienieznej na Emitenta.

Zarzad spéiki Investment Friends SE. z siedzibg w Ptocku poinformowat, Zze w dniu 16.01.2018r.
na podstawie opublikowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego komunikatu z 379
posiedzenia Komisji, powzigt wiadomo$¢ o natozeniu na Spétke kary pienieznej w wysokosci
400.000,00 zt wobec stwierdzenia, przez Komisje nienalezytego wykonania przez Spoéike
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;j.

W tres$ci komunikatu z posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.01.2018r. Komisja
stwierdzita, Zze Spétka podajac do wiadomosci publicznej informacje poufne: o zamierzonych
dzialaniach prawno - organizacyjnych RB 19/2014, zaakceptowaniu zamierzonych zmian
organizacyjno prawnych przez Rade Nadzorcza Spo6tki RB 20/2014, zawarciu transakcji w
wyniku negocjacji podjetych w dniu 4 kwietnia 2014r. RB 42/2014, 43/2014 oraz o planowanym
skupie akcji wtasnych RB 62/2014 Spétka dopuscita sie naruszen cigzacych na niej obowigzkow
informacyjnych okres$lonych w art. 56 ust.1 ustawy o ofercie publicznej. Ponadto Komisja
Nadzoru Finansowego zarzucita Spéice niewykonanie obowigzku informacyjnego o aktualizacji
wartosci wyceny nabytych akcji FLY.PL S.A. w dniu 30.09.2014r.

Zarzad Emitenta w catoS$ci nie zgadza sie z decyzjg Komisji.

Zarzad Emitenta przede wszystkim wskazuje, ze Spotka nie powinna by¢ adresatem
przedmiotowej decyzji w zwigzku z dokonanym prawomocnym podziatem Spétki, o ktorym
Emitent informowal raportem biezagcym nr 5/2016 z dnia 30.03.2016r. Podziat Emitenta
dokonany zostal w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez wydzielenie i przeniesienie catosci
majatku Emitenta na Spétke Przejmujaca IFERIA S.A. z wyltaczeniem sktadnikow majatkowych
Spétki wskazanych w zataczniku nr 11 do Planu Podziatu z dnia 15.05.2016r. W zwigzku z
zakresem podziatu na Spoétke Przejmujaca przeszty réwniez wszelkie prawa i obowiazki oraz
zobowigzania o charakterze administracyjnoprawnym stosownie do tresci art. 531 § 1 k.s.h.
Emitent rowniez na bazie posiadanej wiedzy, mimo Ze nie powinien by¢ adresatem decyzji z dnia
16.01.2018r. wskazuje, ze nie podziela oceny Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie sposobu
realizacji przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych w zakresie zakwestionowanym przez
Komisje. Emitent wskazuje, Ze wszelkie wymagane na bazie obowigzujacych przepisow
informacje zostaty przez Emitenta podane prawidlowo i terminowo w sposéb zapewniajacy
zachowanie rownego dostepu do petnych informacji przez wszystkich uczestnikéw rynku.
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Emitent poinformowat, iz zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa kroki celem
wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tqgcznie sq one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Istotne transakcje, w tym z
podmiotami powigzanymi zostaly wskazane w pkt. 3.45 $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego stanowigcego integralng czes¢ raportu pétrocznego.

Powiazania osobowe i organizacyjne Emitenta:

Jednostka dominujgca: Patro Invest OU z siedziba w Talinie, po$rednio - Damian Patrowicz

Jednostki powigzane przez powigzania osobowe w sktadzie Rad Nadzorczych oraz ze wzgledu na
dominujgcego akcjonariusza posredniego i bezposSredniego: Investment Friends Capital SE,
Atlantis SE, Elkop S.A., Resbud SE.

Zarzqd:

Agnieszka Gujgo pelni funkcje Prezes Zarzadu w spotce Investment Friends SE, funkcje Prezesa
Zarzadu w spétce Damf Inwestycje S.A., Przewodniczacej Rady Nadzorczej w spotce Platynowe
Inwestycje S.A.

Rada Nadzorcza:

Damian Patrowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis SE, Elkop S.A., Resbud SE, Damf Inwestycje S.A. Damf Invest S.A., Prezesa Zarzadu Patro
Invest OU, funkcje Prezesa Zarzadu FON SE oraz Prezesa Zarzadu w spotce Investment Friends
Capital SE.

Matgorzata Patrowicz Sekretarz Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF Invest
S.A.,, IFEA Sp. z o.0,, IFERIA S.A., Patro Invest Sp. z o.0., funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis SE., Resbud SE., Elkop S.A, FON SE, Damf Inwestycje S.A., Investment Friends Capital SE,
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Anna Kajkowska Cztonek Rady Nadzorczej- pelni funkcje Prezesa Zarzadu w Atlantis SE, Resbud
SE,Office Center Sp. z o.0.

Wojciech Hetkowski Cztonek Rady Nadzorczej - peini funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis SE, Elkop S.A., Resbud SE, Investment Friends SE, FON SE, Damf Inwetycje S.A. ,
Investment Friends Capital SE.

Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, Resbud SE., Investment Friends SE, FON SE,
Damf Inwestycje S.A., Investment Friends Capital SE,IFERiA S.A.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq
poreczen kredytu Ilub pozZyczki lub udzieleniu gwarancji - 1qcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki czy tez
gwarancji o wartosci przekraczajacej warto$¢ 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

16.Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

W I pétroczu 2018 roku, poza wskazanymi w pkt. 7 niniejszego sprawozdania nie wystgpity,
w ocenie Zarzadu, inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptynac na ocene i zmiane
sytuacji majatkowej i finansowej Sp6tki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Inne istotne zdarzenia Emitent opisat w punkcie 17 niniejszego sprawozdania.

17.Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiqggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Spoétka uzyskata 26.02.2018 roku status Spotki Europejskiej. Posiadanie takiej formy prawnej
otworzy Emitentowi tatwiejszy dostep do rynkéw wszystkich krajéw Unii Europejskiej oraz
zapewni nalezytg rozpoznawalnos$¢ na terenie catej Unii Europejskiej wsrod potencjalnych
klientéw i kontrahentéw co znaczaco poszerzy potencjalny rynek na ktérym Emitent bedzie
mogt prowadzi¢ dziatalnos$¢. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, ze jedng z zalet statusu Spotki
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Europejskiej jest znaczne zwiekszenie mobilnosci podmiotu w ramach panstw Unii
Europejskiej. Zarzad Emitenta przewiduje, Ze uzyskanie formy prawnej Spo6tki Europejskiej w
perspektywie dtugookresowej przyczyni sie do dalszego rozwoju Spotki.

Gtowne kierunki dziatalnos$ci Spo6tki Investment Friends SE:
e perspektywiczna dziatalnos$¢ finansowa z duzym potencjatem wzrostu;
e dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;
e wysoki poziom rentownos$ci prowadzonego biznesu,

eoptymalizacje procesow wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw
Inwestycje realizujace wyzej wymienione kierunki, finansowane ze Srodkéw wtasnych
oraz finansowania zewnetrznego.

W dniu 19.03.2018 roku Emitent opublikowat Plan przeniesienia statutowej siedziby spotki.
Zgodnie z opracowanym przez zarzad a zainicjowanym przez akcjonariusza planem
przeniesienia siedziby Spoétki do Republiki Estonii. Opublikowany komunikat jest wynikiem
wniosku ztozonego przez Akcjonariusza Patro Invest Sp. z 0.0, w dniu 16.03.2018 roku.
Akcjonariusz wystapit do Emitenta o zwotanie Walnego Zgromadzenia, oraz przeniesienie
Siedziby Spoétki oraz utrzymanie notowania akcji spétki na rynku regulowanym Warszawskiej
Gietdy Papieréw Wartosciowych WZA.

WZA, ktore odbyto sie w dniu 30.05.2018 podjeto min. Uchwaty:

- przeniesienia statutowej siedziby Spoétki do Estonii oraz zmianie Statutu Spétki.

- utrzymania notowania akcji spo6tki na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy Papieréw
Warto$ciowych oraz wyboru depozytu macierzystego dla

- zdematerializowanych akcji Sp6tki po przeniesieniu siedziby Spo6tki do Estonii.

- dostosowania do prawa Estonii.

- upowaznienia Zarzadu Spo6tki do dokonania czynnoSci zwigzanych z przeniesienia siedziby
Spé6iki do Estonii.

- przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Wedtug najlepszej wiedzy zarzadu Investment Friends SE do funkcjonowania Spétki nadal beda
miaty zastosowanie dotychczasowe przepisy Rozporzadzenia SE a w zakresie nieuregulowanym
w Rozporzadzeniu SE zastosowanie do funkcjonowania Spétki beda mialy przepisy prawa
Estonii.
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Zgodnie z tresci podjetych uchwat przez WZA zmianie ulegnie rowniez Statut Spétki, w zwiagzku z
czym Spoétke jej akcjonariuszy oraz jej organy beda obowigzywaty nowe regulacje Statutowe.

Wedtug najlepszej wiedzy zarzadu Emitenta Estonia jest krajem, ktory pozwala prowadzié
dziatalno$¢ gospodarczg na szeroka skale w sposéb elastyczny w catej Unii Europejskiej z
wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan przewidzianych przez prawo Estonii.

Przeniesienie statutowej siedziby Spo6tki do Estonii w ocenie Zarzadu nie wptynie w istotny
sposéb na sytuacje akcjonariuszy Spotki. Zakres informacji, ktére Emitent bedzie przekazywat,
bedzie zblizony do zakresu dotychczasowego w szczegdlnosci ze wzgledu na fakt, zZe
uczestnictwo akcji Emitenta w obrocie gietldowym na GPW S.A. w Warszawie bedzie obligowato
Spotke do realizacji obowigzkéw informacyjnych zgodnie z postanowieniami Regulaminu GPW
S.A. w Warszawie. Spétka w dalszym ciggu bedzie podlegata regulacjom Rozporzadzenia MAR
(Market Abuse Regulation).

Przeniesienie nie bedzie miato wptywu na sytuacje wierzycieli. Procedura Przeniesienia bowiem
nie bedzie miata wptywu na tre$¢ wigzacych Spotke stosunkéw prawnych oraz na stan majatku
Spoiki.

18.Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w
zakresie znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci moga jednak
pojawi¢ sie nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi
poszczegblnych ryzyk dla dziatalnoSci Emitenta. Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci,
nie odzwierciedlaja ich wazno$ci dla Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spotki, powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne
na rynku kapitatlowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowani w papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudna do przewidzenia
zmienno$cig kursow w krétkim i dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku Gtéwnym
GPW powinni mie¢ swiadomos$¢, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu spoétek oznaczaé
bedzie jednoczes$nie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego
profilu rynku, grupujacego spétki o Kkrétkiej historii, dzialajgce na bardziej zmiennym i
konkurencyjnym segmencie gospodarki.
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Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowiqzkéw

Emitent jest notowany na rynku gtéwnym GPW i jest spétka publiczng w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do
naktadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku
natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ to
istotny wplyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqzane z uzalezZnieniem Emitenta od odbiorcéw

Istnieje ryzyko wplywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z nim
umowami. Nieterminowo$¢ regulowania naleznos$ci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na
biezaca ptynnos¢ finansowa.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakltadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze
moze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta. W przypadku pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zar6wno wewnetrzne, jak rowniez
zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samym
mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celdw strategicznych wptyw maja miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére s niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych i kurséw
walutowych, podatki, wysoko$¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposdéb niekorzystnie wptynaé¢ na dziatalnos¢
i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.
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Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ w sektorze finansowym jest narazona na wptyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy i popytu),
istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiggane w przysziosSci przez Spoétke zaleza od jej zdolnoSci do skutecznej
realizacji opracowanej dtugoterminowe;j strategii. Dziatania Spo6tki, ktére okazg sie nietrafne w
wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw
tego otoczenia mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-
majatkowa oraz na wyniki Spo6tki.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niesp6jnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczeg6lnosci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziala
Emitent. Przyszte zmiany przepiséw prawa moga mie¢ bezposredni lub posredni wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Spétka moze spotkac sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych
podobng dziatalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy.
Potencjalnie moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Spotki.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cecha obrotu gietdowego sa wahania kurséw akcji oraz krotkookresowe wahania
wartos$ci obrotow. Moze to skutkowaé tym, Ze ewentualna sprzedaz badZz zakup wiekszego
pakietu akcji Spotki wigzac sie bedzie z koniecznoscig akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny
niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co
moze uniemozliwia¢ badZ znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Spotki.

Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
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z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakgcji, dla ktoérych stosowana
jest rachunkowo$¢ zabezpieczen. Spétka nie posiada sformalizowanego systemu zarzgdzania
ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane
transakcje sg podejmowane na podstawie biezacej analizy sytuacji Sp6tki i jej otoczenia.

Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami Emitenta lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW, a takze na
wniosek Emitenta. Zarzad Gietdy zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze
wyKkluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW m.in. w nastepujacych przypadkach:

» jezeli przestaty spetniac inne, niz warunek nieograniczonej zbywalno$ci, warunki dopuszczenia
do obrotu gietdowego na danym rynku,

« jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

» na wniosek Emitenta,

e wskutek ogloszenia upadioSci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéow
postepowania,

« jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

» wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnos$ci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

» wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

* jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

e na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

e w przypadku zniesienia ich dematerializacji, w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku
regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.
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Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gietdy

Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powigzana z sytuacja prawnag i polityczng otoczenia, w
ktérym funkcjonuje Spoétka. Nowy zakres dziatalnos$ci Spoétki obejmuje inwestycje w papiery
wartosciowe innych podmiotow. Pogorszenie warunkéw ogélnogospodarczych, moze by¢
przyczyng obnizenia poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktore Spotka
zainwestuje, co mogtoby wptyna¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko
Spotka bedzie ogranicza¢ przez dywersyfikacje branzowa potencjalnych inwestycji oraz
angazowanie sie w projekty na réznych etapach rozwoju.

Ryzyko zwiqzane ze zmianq kurséw notowanych aktywdw finansowych

Spotka w istotny sposdéb ze wzgledu na gtéwny kierunek dziatalnosci narazona jest na ryzyko
zmian wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych i rynku
New Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wiekszos¢ aktywoéw finansowych
stanowia akcje podmiotéw notowanych na rynkach. Duza zmienno$¢ tych rynkéw moze istotnie
wptynac¢ na wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z Ustawq o funduszach inwestycyjnych

W dniu 4 czerwca 2016 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw - Dz.U. z 2016 r., poz. 615). Z
przeprowadzonej przez Spoétke analizy obowigzujacych przepisOw prawa oraz prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej wynika, ze Spétka nie spetnia ustawowych kryteriéw niezbednych dla
zakwalifikowania jej jako ASI w rozumieniu przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
Wedtug najlepszej wiedzy Emitent, Emitent uwaza, iz dokonat rzetelnej i prawidlowej
samoidentyfikacji w przedmiotowym =zakresie. Jednakze Emitent wskazuje, Ze nie mozna
catkowicie wykluczy¢ ryzyka przyjecia odmiennego stanowiska przez Komisje Nadzoru
Finansowego w zakresie potencjalnego zakwalifikowania Emitenta do ASI. Nalezy wskazac, iz w
przypadku uznania, iz Sp6tka posiada status ASI na gruncie Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
brak wuzyskania wlasciwego zezwolenia badZz rejestracji rodzi ryzyko poniesienia
odpowiedzialno$ci karnej oraz finansowej. W przypadku wystgpienia ryzyka kwalifikacji
Emitenta do ASI, Spotka bedzie wykazywala prawidtowos$¢ przyjetego przez Emitenta
stanowiska braku podstaw do kwalifikacji jako ASI na drodze postepowania sagdowego.

Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym
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Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Spotki pewne ryzyko w
zakresie prowadzonej przez niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegolnosci
regulacji z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepiséw regulujgcych
dziatalno$¢ gospodarczg, przepiséw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papierow
wartosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza obecnie proces
intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepisoéw do przepiséw unijnych.
Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spé6tki i na jej wyniki finansowe.
Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra
obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale
réwniez przez sagdy wspdélnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw, dokonywane
przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowal ryzyko prawne. Orzecznictwo sadow polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z
orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy
prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwos$ci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje
natury administracyjno - prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

Emitent planuje przeniesienie siedziby spétki na teren Republiki Estonii (plan przeniesienia
opublikowany zostat 19.03.2018 roku )wobec powyzszego zarzad rozpoczat proces weryfikacji
przepisoOw Estonii

Ryzyko zwiqzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennos$cig przepiséw, ktére dodatkowo
sformutowane sg w sposob nieprecyzyjny i ktéorym brakuje jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja czestym zmianom, przy czym zaréwno organy
skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkow nie maja wypracowanych jednolitych
stanowisk. Wszystko to sprawia, Ze polskie spo6tki narazone sa na wieksze ryzyko niz spotki
dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci,
w ktérych organy podatkowe przyjma interpretacje przepiséw podatkowych odmienng od
przyjetej przez Spotke, a bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spéiki, jej sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy

rozwoju.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez
wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gléwnymi obszarami: -
wiarygodno$¢ kredytowa kooperantow handlowych - wiarygodno$¢ kredytowa instytucji
finansowych tj. bankéw, - wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotéow, w ktére Spétka inwestuje,
udziela pozyczek. Spotka na biezaco monitoruje stany nalezno$ci od kontrahentéw, przez co
narazenie jej na ryzyko nie$ciggalnosci naleznosci jest nieznaczne. W zakresie wolnych srodkow
pienieznych Spoétka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych
instytucji finansowych. Spétka nie udzielata w okresie sprawozdawczym pozyczek Spotkom
portfelowym. Spétka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek spotkom portfelowym na ich
biezgca dziatalno$¢, na podstawie uméw inwestycyjnych, bedzie na biezagco monitorowata ich
sytuacje majgtkowg i wynik finansowy, oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla
ewentualnie udzielonych w pozyczek.

Ryzyko rynkowe

Inwestowanie Srodkdw w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem charakterystycznym dla
poszczeg6lnych instrumentow finansowych. Ponadto Inwestorzy powinni liczy¢ sie z ryzykiem
zwigzanym z niewtasciwymi lub zawodnymi procesami wewnetrznymi, systemami technicznymi
lub zdarzeniami zewnetrznymi oraz wptywem podmiotéw trzecich, ktére moga skutkowac
niewlasciwg realizacjg lub rozliczeniem zlecenia. Natomiast ryzyko rynkowe zwigzane jest ze
zmiang warto$ci inwestycji w skutek zmiany ceny. Na cene instrumentéw finansowych ma
wptyw wiele réznych czynnikéw, ktére sg lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego
dziatalno$ci. Mozna do nich zaliczy¢ m.in. zmieniajgce sie warunki ekonomiczne, prawne,
polityczne i podatkowe. Posiadane przez spdtke instrumenty finansowe uzaleznione sg od ryzyka
stopy procentowej (1 miesieczny WIBOR). Przeprowadzona przez spétke analiza wrazliwosci nie
wykazata istotnego wptywu na wycene instrumentéw finansowych w tym wptywu na wynik
finansowy.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stép procentowych wynika ze zmiennosSci rynkéw finansowych i przejawia sie w
zmianach ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do Spoéiki oznacza, Ze jest ono narazone na
zmiany warto$ci aktywow, jak i zobowigzan na skutek zmian stép procentowych.
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Spotka narazona jest na ryzyko zmienno$ci przepltywoéw pienieznych z tytutu zmian stop
procentowych wynikajgce z posiadanych aktywéw oraz pasywoéw dla ktérych przychody oraz
koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stoép procentowych.

Udzielone oraz zaciggniete pozyczki oprocentowane sg wg. zmiennej stopy procentowej
obliczanej w stosunku rocznym do kwoty pozyczki. Wysoko$¢ oprocentowania jest roéwna
zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 3- miesiecznych powiekszonych o oprocentowanie.

Ryzyko ,, ztych” poZyczek

Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewlasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej
sptaty, co moze wigza¢ sie np. ze zmiang jego kondycji finansowej, majgtkowej oraz
ewentualnymi niewystarczajagcymi, niewlasciwymi zabezpieczeniami. Emitent zamierza
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobér projektdw finansowanych z
udzielanych pozyczek, jak i wtasciwg ocene zdolno$ci finansowej pozyczkobiorcéw. Chybione
decyzje powinny mie¢ wiec charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac¢ na wynik
finansowy Emitenta.

Ryzyko windykacji naleznosci

Potencjalne naleznos$ci wynikajgce z niesptaconych pozyczek bedg dochodzone przez Emitenta
na drodze postepowania sgdowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opédZnienia, wystepujace
po stronie wymiaru sprawiedliwo$ci, moga spowodowac nieoczekiwane przesuniecia terminéw
ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych windykacji. Investment Friends SE zamierza
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez wykorzystanie uproszczonych procedur dochodzenia
roszczen oraz poprzez wspoliprace z doswiadczonymi firmami windykacyjnymi. Nie mozna
réwniez wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia windykacji z powodu btedéw w przygotowaniu
dokumentacji, uchybienia terminom lub na wskutek przyjetych nieskutecznych zabezpieczen.

Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zarowno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu,
ktéry bedzie niezbedny do dziatalno$ci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie
niewystarczajace. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska Srodki w odpowiednim czasie,
wysokosci i po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych Srodkow istnieje
ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania moga nie przynies¢ zaktadanych zyskéw lub
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w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Ryzyko to Spétka stara sie eliminowac
poprzez zabezpieczenie dostepu do innych Zrédet finansowania.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych rynkach.
Dziataja na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiajg sie wcigz nowe firmy. Duza
konkurencja powoduje, Ze osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co moze
niekorzystnie wptynaé na rentownos¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji negatywnie
na ich wycene i tym samym konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow
finansowych.

Ryzyko zwiqzane z mozliwg zmiangq siedziby Emitenta oraz Statutu Spoétki.

W zwiazku ze ztozonym wnioskiem Spétki do KRS o rejestracje uchwaty WZA w zakresie zmiany
siedziby spotki na Tallinn w Republice Estonii oraz zmiany Statutu Spétki nalezy domniemywac,
ze wniosek spotki zostanie w KRS zarejestrowany i wydane stosowne zaswiadczenie o
mozliwos$ci zmiany siedziby. Przy przeniesieniu siedziby do Estonii istnieje ryzyko zwigzane ze
sprawnym dostosowaniem dziatalno$ci Emitenta zarowno w zakresie organizacyjnym jak i
prawnym do obowigzujacych w Estonii przepisOw prawa. Zmiany powyzsze mogg przejsciowo
wptywa¢ na sprawno$¢ organizacyjng Emitenta oraz moze wystgpi¢ ryzyko potencjalnych
pomytek i bledow w =zakresie interpretacji miejscowych przepisbw prawa, obowigzkow
spoczywajacych na podmiotach gospodarczych prowadzacych dziatalnos¢ w Estonii,
obowigzkéw informacyjnych zar6wno miejscowych jaki i zwigzanych z dalszym notowaniem
akcji na GPW S.A. w Warszawie i ich prawidtowej realizacji przez Emitenta. Spdtka bedzie
doktadata wszelkich staran aby ograniczy¢ wskazane powyzej ryzyka jednak ze wzgledu na
istotno$¢ i ztozono$¢ zmian organizacyjno-prawnych nie mozna catkowicie wykluczy¢
wystgpienia niekorzystnych zjawisk.

Ryzyko zwiqzane z powiqzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania
organizacyjne:

e Damian Patrowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje prezesa zarzagdu w FON
SE., prezesa zarzadu Investment Friends Capital SE, oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis SE., DAMF Invest S.A.,, DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Resbud SE, jest
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udziatowcem FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0, Nova Gietda Inwestycje LPS,
udzialowcem i Prezesem Zarzadu w Nova Gietda Inwestycje Sp. z o.0.

e Malgorzata Patrowicz Sekretarz Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF
Invest S.A., IFEA Sp. z o0.0., IFERIA S.A. Patro Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
w: Atlantis SE., Resbud SE, Elkop S.A, FON SE, Damf Inwestycje S.A., Investment Friends Capital
SE.

e Wojciech Hetkowski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis SE, Elkop S.A., Resbud SE., Investment Friends SE, FON SE, Damf Inwetycje S.A.

¢ Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - pelni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, Resbud SE, Investment Friends Capital SE., FON
SE, Damf Inwestycje S.A., [IFERIA S.A.

e Anna Kajkowska Cztonek Rady Nadzorczej - peini funkcje Prezesa Zarzadu w Atlantis SE ,
Spétce Resbud SE, Spoétce Office Center Sp. z o0.0. pelni funkcje

eAgnieszka Gujgo Prezes Zarzadu Investment Friends peini funkcje Prezesa Zarzagdu w Damf
Inwestycje S.A. oraz Przewodniczacej Rady Nadzorczej w spotce Platynowe Inwestycje S.A.

Ptock dnia 28.08.2018 r. Agnieszka Gujgo

Prezes Zarzadu
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