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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo;

W imieniu Zarzgdu Investment Friends SE mam przyjemnos¢ przedstawic¢ Panstwu
Raport Roczny za rok obrotowy 2018.
Emitent w 2017 roku konsekwentnie realizowat obranq przez siebie strategie. Spotka
spetnia swojq aktywnos¢ w ustugowej dziatalnosci finansowej, udzielajgc niekonsumenckich
pozyczek gotowkowych. Gtéwne cele strategiczne Spotki na 2019 rok to ustabilizowanie
pozycji Spotki w obszarach, gdzie Investment Friends SE juz oferuje swoje ustugi finansowe,
dqzenie do sprostania wciqZz rosngcym wymaganiom Klientéw oraz osiggniecie dodatnich
wynikéw finansowych, ktdre spetniq oczekiwania naszych Akcjonariuszy.

Zapraszam Parnstwa do zapoznania sie z tresciq niniejszego Sprawozdania.
Réwnoczesnie sktadam podziekowania wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie jakim
obdarzyli Spotke inwestujgc w jej akcje oraz Kontrahentom zyczqc dalszej, wzajemnie

owocnej wspétpracy.

Z wyrazami szacunku;
Agnieszka Gujgo

Prezes Zarzgdu
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2. Podstawowe informacje o Spoétce

Nazwa Spotki: Investment Friends SE

» W dniu 26.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio

dziatajacego jako spétka akcyjna prawa polskiego pod firmg Investment Friends Spotka
Akcyjna (Spotka Przejmujaca) z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, ze sp6tka Investment
Friends 1 Polska Akciovaspolecnost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16,
MoravskaOstrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisang do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer
identyfikacyjny 06502873. (Spétka Przejmowana).

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie powyzszego potgczenia Emitent przyjat forme prawng Spotki Europejskiej
oraz do dnia 30.11.2018r. dziatat pod firma Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku
przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290, NIP 8291635137,
REGON 730353650.

W dniu 30.11.2018r. wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister)
dokonat rejestracji przeniesienia statutowej siedziby Emitenta do Estonii. Od
30.11.2018r. Spétka jest wpisana do Wydzialu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w
Tartu kod rejestru 14617862.

Dane adresowe:

>
>
>

do dnia 30.11.2018r. - Ptock 09-402, ul. Padlewskiego18C

od dnia 01.12.2018r. - Narvamnt 5, 10117 Tallinn, Estonia

od dnia 05.06.2019r. - Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145
Estonia.

Numer identyfikacji podatkowej:

>
>

8291635137 (obowiazujacy w okresie sprawozdawczym)

Spotka po przeniesieniu siedziby do Estonii nie jest zarejestrowana jako podatnik VAT. Spotka
posiada numer identyfikacji podatkowej: 14617862.

Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD:

obowiazujacy w okresie sprawozdawczym wiodace PKD — 64.19 Z Pozostale posrednictwo
pienie¢zne
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0d 30.11.2018 roku gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug klasyfikacji EMTAK jest
"Dziatalnos¢ holdingéw finansowych", EMTAK no. 64201

Czas trwania spotki:
» Czas trwania spotki jest nieoznaczony.
Sqd Rejestrowy Spoiki:

» Do 30.11.2018r. Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsicbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
pod numerem 0000720290.

» 0d 01.12.2018r. Spotka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okrggowego w Tartu
kod rejestru 14617862.

Kapitat zaktadowy Spotki:

» Do 26.02.2018r. kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 14 400 000,00 ziotych (stownie:
czternascie milionéw czterysta tysiecy zt 00/100) i dzielit sie na 18 000 000 akcji
o warto$ci nominalnej 1,60 zt kazda.

» 0d 26.02.2018r. kapitat zakladowy Spo6tki wynosi 3 240 000,00 EURO (stownie:
trzy miliony dwiescie czterdzie$ci tysiecy EURO 00/100) oraz dzieli sie na
9 000 000 akcji (stownie: dziewie¢ milionéw) o wartosci nominalnej 0,36 EURO
(stownie: trzydziesci sze$¢ eurocentéw) kazda.

Rok obrotowy:

» Rok obrotowy za okres sprawozdawczy rozpoczynat si¢ w dniu 01 stycznia 2018r., a
zakonczyt si¢ w dniu 31 grudnia 2018r.
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2.1 ORGANY SPOLKI

Sktad Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

1. Damian Patrowicz

2. Matgorzata Patrowicz

3. Anna Kajkowska

4., Jacek Koralewski

5. Wojcieh Hetkowski
Zarzad:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotanie dnia 27.04.2017
na kolejng kadencje

rezygnacja 25.04.2018
powotanie 30.05.2018

rezygnacja 11.01.2019

Powotanie dnia 27.04.2017
na kolejng kadencje

rezygnacja 25.04.2018

powotanie 30.05.2018

Powotanie dnia 27.04.2017
kolejna kadencje

Powotanie dnia 27.04.2017
kolejna kadencje

Powotanie dnia 27.04.2017
na kolejng kadencje

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

» Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzadu

Komitet Audytu:

Z dniem 20.10.2017r. Rada Nadzorcza Spétki postanowita o powotaniu Komitetu Audytu

w nastepujacym sktadzie:

Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu
Matgorzata Patrowicz — Cztonek Komitetu Audytu
Anna Kajkowska - Cztonek Komitetu Audytu
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Komitet Audytu we wskazanym wyzej sktadzie spetniat kryteria niezalezno$ci oraz pozostate
wymagania okreslone w art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1, 3, 5,1 6 Ustawy o biegtych rewidentach, tj.
przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiadal wiedze i umiejetno$ci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych; przynajmniej jeden cztonek Komitetu
Audytu posiadat wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy Spéiki, a wiekszos$¢ cztonkéw Komitetu
Audytu, w tym jego Przewodniczacy, byt niezalezny od Spoéiki.

W dniu 08.04.2019r. raportem biezacym nr 12/2019, Emitent poinformowat, Zze Rada Nadzorcza
podjeta uchwale o rozwigzaniu Komitetu Audytu oraz odwotlaniu jego czlonkéw z dniem
08.04.2019r.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

3.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku i okres
porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz zostatlo przygotowane przy
zastosowaniu  zasad rachunkowos$ci, zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta. Raport i
opinia z badania publikowana jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

3.2 WALUTA FUNKCJONALNA 1 WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w EURO. Walutg funkcjonalng Spoétki jest polski
ztoty (PLN) natomiast walutg sprawozdawczg (prezentacyjng) Spéiki jest EURO. Sprawozdanie
finansowe jest prezentowane w tysigcach EURO. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

3.3. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zgodnie z uchwatg numer 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki z dnia 30 maja 2018
roku w sprawie: zmiany obowiazujacego dotychczas w Spodtce sposobu sporzadzania
sprawozdan finansowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki postanowito, ze sprawozdania
finansowe Spotki poczawszy od sprawozdania za 2018 rok sporzadzane beda wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Skrécone  $rodroczne  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz interpretacjami wydanymi przez
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).

4.0swiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
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Zarzad Investment Friends SE o§wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za rok 2018 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowa Investment Friends SE oraz jej wynik finansowy oraz to, ze roczne
sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji
Investment Friends SE, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Tallinn 02.11.20109r. Agnieszka Gujgo

Prezes Zarzgdu

5.08wiadczenie Zarzadu odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Investment Friends SE w dniu 08.07.2019r. dokonato
wyboru podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Investment Friends
SE za 2018 rok.

Podmiotem wybranym przez Walne Zgromadzenie jest firma Hansa Audit osaiihing z siedzibg w
Parnu mnt. 377, 10919 Tallinn, numer rejestrowy firmy 10616667.

Zarzad Investment Friends SE potwierdza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania finansowego spetniaja warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
badania zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Tallinn 02.11.2019r. Agnieszka Gujgo

Prezes Zarzgdu
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6. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

finansowego( w tysigcach euro)

Dwanascie Dwanascie
miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2018 31/12/2017
Przychody ze sprzedazy produktéw,towarow i 181 375
ustug
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 34 -176
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 69
ZysKk (strata) netto 8 70
Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci 148 85
operacyjnej
Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci 23 16
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 0 199
finansowej
Zmiany $Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -132 134
Aktywa razem 2496 2571
Zobowiazania dlugoterminowe 0 2
Zobowiazania kréotkoterminowe 95 103
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Kapital wlasny 2401 2 466
Kapital zaktadowy 3240 3447
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 9000 000 9000 000
Zysk (strata) na akcje 0,001 0,008
Wartos¢ ksiegowa na akcje 0.27 0,29

Zasady przeliczania pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym zostaly przeliczone na EURO w
nastepujacy sposob:
® Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedlug kursu
ogloszonego przez Europejski Bank Centralny na dzien bilansowy:

» Nadzien 31.12.2018r. 1 EUR =4,3014
» Nadzien 31.12.2017r.1 EUR=4,1770

® Pozycje Rachunku Zyskéw i Strat oraz Rachunku przeptywoéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu bedacego S$rednig arytmetyczna S$rednich kurséow
ogloszonych przez Europejski Bank Centralny na poczatek i koniec okresu
sprawozdawczego.

» Since1/01/2018t031/12/2018 1 EUR =4,2335
» Since1/01/2017 to 31/12/2017 1 EUR =4,2937

7. Gléwne pola dziatalnosci, grupy produktéw i ustug

Glowna dziatalnos$cig spotki jest dziatalnos¢ finansowa, w tym ustugowa dziatalno$é pozyczkowa.
Spotka prowadzi jednorodna dzialalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych ustug
finansowych. W okresie sprawozdawczym decydujaca role w strukturze uzyskiwanych przez
Emitenta przychodéw zajmuja przychody zwigzane z odsetkami i prowizjami od udzielonych
pozyczek. Ze wzgledu na specyfike dzialalnoséci nie wystepuja zrodla zaopatrzenia w towary i
materiaty.
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8. 0gdlny (makroekonomiczny) rozwdj srodowiska, w ktorym jednostka rachunkowa
prowadzi dziatalnos¢ i wplyw tego rozwoju na jej efektywnos¢ finansowa

Spotka prowadzi dziatalno$¢ finansowa w szczego6lnos$ci zwigzang z udzielaniem pozyczek
pienieznych dla podmiotéw gospodarczych, najczesciej z sektora mikro i matych przedsiebiorstw.
W ocenie Zarzadu sp6tki dziatalno$¢ w tym obszarze jest rozwojowa szczegdélnie na rynku
polskim.

Banki sg ostrozne w przyznawaniu kredytéw firmom MSP, bo wysoko szacujg realne ryzyko
finansowania matych i $rednich podmiotéw. W efekcie bankom brakuje determinacji do
kreowania oferty dostosowanej do matych i $rednich firm. W Polsce jest ich prawie 2 mln, ale
z kredytow i pozyczek korzysta niewiele ponad 17,5 proc. z nich.

6 na 10 firm z sektora MSP finansuje swéj rozwdj ze sSrodkow witasnych (zyskéw i oszczednosci,
czasem rodzinnych). Tak wynika z raportu Zwigzku Przedsiebiorcow i Pracodawcow
»Finansowanie biznesu w Polsce”. Pozostate s3 zdane na oferte bankéw, a wtasciwie jej brak. To
bardzo utrudnia im inwestycje i jest wrecz zagrozeniem dla dtugofalowej stabilnosci gospodarki.

Mate i $rednie firmy to przeszto 99 proc. wszystkich przedsiebiorstw w Polsce.

Spétka dostrzega potencjat rozwojowy w zakresie swiadczenia ustug finansowych dla tego typu
podmiotow i konsekwentnie zamierza kontynuowac dzialalno$¢ gospodarczg w tym segmencie.

9. Czy dzialalno$¢ operacyjna jednostki rachunkowej jest oparta o sezonowos$¢, lub czy
dziatalnos¢ jednostki jest cykliczna

W okresie sprawozdawczym wiodaca dzialalnoscig Spotki byta ustugowa dziatalno$é finansowa
(pozyczkowa) i w zwigzku z powyzszym nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cykliczno$ci.

10. Istotne Srodowiskowe i spoleczne wplywy wynikajace z dzialalnosci jednostki
rachunkowej

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki tj. ustugowsa dziatalno$¢ finansows, nie wystepuja
istotne srodowiskowe i spoteczne wplywy bedace efektem dziatalnosci Spotki.

11. Instrumenty finansowe, polityka i zasady zarzadzania ryzykiem i ryzyka zwiazane ze
zmiang kursé6w wymiany walut, wskazZnikiem odsetek i kursow akcji, ktére pojawity
sie w roku obrotowym lub podczas przygotowywania raportu.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko kredytowe i ryzyko zwigzane z
zabezpieczeniami finansowymi. Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad
zarzadzania ryzykiem w Spoétce oraz nadzor nad ich przestrzeganiem. Zasady zarzadzania
ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje i analizg¢ ryzyk, na ktore Spotka jest narazona,

10

Investment Friends S.E.
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa,
Tornimée tn 5, 10145
registry code 14617862
email: info@ifsa.pl



IF2N Y [nvestment Friends SE

okreslenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do niego limitow.

Gléwne ryzyka, na ktére Spoétka jest narazona zostaty szczegétowo opisane w punkcie 4.12.1
Rocznego Sprawozdania Finansowego za rok 2018.

12. Najwazniejsze inwestycje poczynione w czasie roku obrotowego i planowane na
najblizsza przysztos¢

Ze wzgledu na wiodaca dziatalno$¢ Spoétki w zakresie ustugowej dziatalnosci finansowej w
zakresie udzielania pozyczek pienieznych dla podmiotéw gospodarczych, wazniejsze inwestycje
poczynione przez Spoétke w okresie sprawozdawczym dotyczyly udzielonych pozyczek, ktére
zostaty opisane Nocie 15 oraz Nocie 38 Rocznego Sprawozdania Finansowego za rok 2018. W
najblizszej przysztosci Spotka zamierza kontynuowa¢ dziatalno$¢ pozyczkowa wiec ewentualne
przyszie inwestycje beda realizowane rowniez w tym obszarze.

13. Istotne projekty w zakresie badan i rozwoju oraz zwigzane z nimi naklady finansowe
w roku obrotowym i kolejnych latach

Ze wzgledu na specyfike wiodacej dziatalnos$ci Spotki tj. ustugows dziatalnosé finansows, Emitent
nie prowadzi projektéw o charakterze badawczo — rozwojowych.

14. Gléwne wskazniki finansowe biorac pod uwage rok obrotowy oraz poprzedzajacy rok
obrotowy wraz z metodami obliczania tych wskaznikow

Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends SE:

Wskazniki rentownosci Sposob wyliczenia 31.12.2018r. | 31.12.2017r.
Zysk netto, strat
Rentowno$¢ netto ysk netto, strata . 0,04 0,12
netto/przychody ze sprzedazy
Rentownosé¢ aktywow (ROA) Zysk netto, strata netto/aktywa 0,003 0,03
Rentownos¢ kapitatéw wlasnych | Zysk netto, strata netto/kapitat
0,003 0,03
(ROE) wlasny
Wybrane wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Investment Friends SE:
Wskazniki ptynnosci Sposéb wyliczenia 31.12.2018r. | 31.12.2017r.
Akt t i i
Wskaznik plynnosci biezacej , ywa ob?o owe/zobowlgzania 9,09 24,13
krétkoterminowe
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Zobowi ' dtem/ akt
Wskaznik ogolnego zadluzenia 0;)(')1(;: leqzama osolemy akiywa 0,04 0,04

Wskaznik zadluzenia kapitaléow | Zobowigzania ogotem/kapitat 0.04 0.04
wlasnych wlasny ’ ’

15. Jezeli na bilansie jednostki wykazany jest kapital wlasny, ktéry nie spelnia wymogow
ustanowionych w Kodeksie Handlowym, w raporcie zarzadu powinny zosta¢ opisany
plan restrukturyzacji kapitatu wlasnego

Kapitat jednostki wykazany w bilansie spetnia wymogi ustanowione w Kodeksie Spotek
Handlowych.

16.Jezeli w trakcie roku obrotowego jednostka rachunkowa nabyla lub przyjeta jako
zabezpieczenie akcje wlasne, wowczas nastepujace informacje, dotyczace nabytych
lub przyjetych jako zabezpieczenie akcji powinny zosta¢ wskazane w raporcie
zarzadu jako przeniesione i nie przeniesione:

1) Liczba akcji i ich wartos¢ nominalna lub, w przypadku braku wartosci nominalnej, wartos¢
ksiegowa oraz udziat tych akcji w kapitale zakiadowym,

2) Kwota swiadczenia wyptaconego za akcje oraz powaod ich nabycia lub przyjecia jako
zabezpieczenie.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie nabywala i nie przejmowala jako zabezpieczenie akcji
wlasnych.

17. Struktura kapitalu zakladowego uwzgledniajaca papiery wartosSciowe, ktore nie sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Panstw Umawiajacych oraz, jesli to
mozliwe, dane dotyczace réoznych klas instrumentéw, prawa i obowiazki zwigzane z
kazda Kklasa papieré6w wartoSciowych oraz ich procentowy udzial w Kkapitale
zakladowym spéiki

Od 11 lipca 2007 roku akcje Investment Friends SE sg notowane na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Na dzien bilansowy 31.12.2018r. Investment Friendsl SE posiada
wyemitowanych 9 000 000 akcji, bez warto$ci nominalnej. Akcje sa zbywalne bez ograniczen, nie
majg rowniez zadnych ograniczen ustawowych.

Na koniec 2017 roku cena za jedng akcje wynosita 0,41 PLN. Z kolei na koniec grudnia 2018 roku
cena wynosita 0,26 PLN.

Obecnie dopuszczonych jest do obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy Papierow

Warto$ciowych S.A. 5922 750 akcji Emitenta.
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Kapital zakladowy Emitenta.

» W dniu 26.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio
dziatajacego jako spdtka akcyjna prawa polskiego pod firmg Investment Friends Spotka
Akcyjna (Spotka Przejmujgca) z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, ze spotkg Investment
Friends 1 Polska Akciovaspolecnost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16,
MoravskaOstrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisang do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer
identyfikacyjny 06502873. (Spétka Przejmowana).

» W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie powyzszego potgczenia Emitent przyjat forme prawna Spotki Europejskiej
oraz do dnia 30.11.2018r. dziatal pod firmg Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku
przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290, NIP 8291635137,
REGON 730353650,

» W dniu 30.11.2018r. wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister)
dokonat rejestracji przeniesienia statutowej siedziby Emitenta do Estonii. Od
30.11.2018r. Spotka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w
Tartu kod rejestru 14617862.

» Do 26.02.2018r. kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 14 400 000,00 ziotych (stownie:
czternascie milionéw czterysta tysiecy zt 00/100) i dzielit sie na 18 000 000 akcji
o warto$ci nominalnej 1,60 zt kazda.

> 0d 26.02.2018r. kapital zakladowy Spétki wynosi 3 240 000,00 EURO (stownie:
trzy miliony dwiescie czterdzie$ci tysiecy EURO 00/100) oraz dzieli sie na
9 000 000 akcji (stownie: dziewie¢ milionéw) o warto$ci nominalnej 0,36 EURO
(stownie: trzydziesci sze$¢ eurocentéw) kazda.

18. Wszelkie ograniczenia jakie naklada statut spétki dotyczace zbywalnosci papieréow
wartosSciowych, w tym takze ograniczenia wlasnosci papieréw wartosciowych lub
koniecznosci uzyskania zgody spotki lub pozostalych wilascicieli papierow
wartosciowych

Statut Spotki nie naklada Zzadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci, ograniczenia wtasnosci
papieréw wartosciowych lub koniecznosci uzyskania zgody spoétki lub pozostatych wiascicieli
papieréw wartosciowych.
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19. Wszelkie ograniczenia zbywalnoS$ci papierow wartosSciowych znane spoéice, takie
wynikajace z kontraktéw pomiedzy spo6tka i jej akcjonariuszami, lub kontraktéow
pomiedzy akcjonariuszami.

Spotka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek ograniczeniach w zakresie zbywalnosci papierow
wartosciowych wynikajacych z kontaktéow pomiedzy akcjonariuszami, a takze Emitent nie
zawieral tego typu umoéw i kontraktow.

20. Znaczne pakiety akcji zgodnie z postanowieniami § 9 Ustawy o obrocie (the Securities
Market Act)

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien bilansowy tj. 31.12.2018r. struktura akcjonariatu
bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej 10% ogoélnej liczby glosow na Walnym

Zgromadzeniu przedstawiatla si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 31.12.2018r.

Lp. |AKkcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % gloséw
1 PATRO INVEST 0U 3097 232 34,41 3097 232 34,41
Pozostali
2 5902 768 65,59 5902 768 65,59
razem 9000000 100 9000000 100
Struktura akcjonariatu posredniego na 31.12.2018r.
Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % glosow
1. Pan Damian 3097 232 34,41 3097 232 34,41
Patrowicz

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. 02.11.
2019r. struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej 10%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nie ulegla zmianie w stosunku do stanu na dzien
bilansowy 31.12.2018r.

21. Wiascicieli akcji dajacych szczego6lne prawa nadzoru/kontroli oraz opis tych praw

W Spoétce nie wystepuja akcje wilascicieli dajace szczegolne prawa nadzoru i kontroli.
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22. System nadzoru, w przypadku posredniego zaangazowania pracownikéw w operacje
gieldowe

W okresie sprawozdawczym powyzsze okolicznosci nie zaistniaty w Spotce.

23. Wszelkie ograniczenia oraz umowy zwigzane z prawem glosu, oraz czy akcje
uprzywilejowane daja prawo gltosu, w tym takze ograniczenia prawa gltosu w pewnym
zakresie posiadania lub konkretnej liczby glos6w, warunki wskazane do
wykonywania prawa glosu lub system, w ktérym prawa pienieZne zwigzane z
papierami wartosciowymi i ich posiadaniem s3 od siebie rozdzielone w porozumieniu
ze spotka

Zgodnie z postanowieniami pkt. 2.3 Statutu Spotki, wszystkie akcje Spotki sg jednego rodzaju
oraz dajg akcjonariuszom jednakowe prawa, kazda akcja daje jeden glos na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

W Spétce nie wystepuja ograniczenia w zadnym zakresie zwigzane z prawem glosu, akcje
uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu lub system, w ktorym prawa pieni¢zne zwigzane z
papierami warto$ciowymi i ich posiadaniem sg od siebie rozdzielone w porozumieniu ze Spétka.

24. Postanowienia i zasady wyboru, powolania rezygnowania i odwotywania cztonkow
zarzadu spotki ustalone przez prawo

Zgodnie z postanowieniami pkt. 5.3. Statutu Spotki cztonkéw zarzadu Spoétki wybiera i odwotuje
Rada Nadzorcza, ktora decyduje roéwniez o wynagrodzeniu cztonkow zarzadu.

25. Postanowienia i zasady wprowadzania zmian w statucie sp61ki ustalone przez prawo

Zgodnie z pkt. 4.8.1 Statutu Emitenta, zmiana Statutu Spoétki nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zgodnie z pkt. 4.5. Statutu, Walne zgromadzenie jest zdolne do podejmowania waznych uchwat,
jesli reprezentowanych na nim jest ponad potowa z wszystkich gloséw reprezentowanych
akcjami spoiki, jesli obowigzujgce akty prawne nie przewiduja wyzszej wigkszosci gtosow.

W przypadku jesli w walnym zgromadzeniu nie uczestniczy wystarczajaca liczba akcjonariuszy,
by zapewni¢ wigkszos$¢ gloséw zgodnie z postanowieniem punktu 4.5, zarzad spoéiki, w ciagu
trzech tygodni, ale nie wcze$niej niz po uptywie siedmiu dni, zwotuje nowe walne zgromadzenie
z tym samym porzadkiem obrad. W ten sposob zwotane walne zgromadzenie jest kompetentne
do przyjmowania uchwat niezaleznie od liczby gloséw na nim reprezentowanych. Uchwaty
walnego zgromadzenia s3 przyjete, jesli za uchwala oddano ponad potowe glosow
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu, jesli z obowiazujacych aktow prawnych nie wynika

inny wymag.
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26. Upowaznienie cztonkow zarzadu spoétki, w tym takze upowaznienie do emisji i odkupu
akgcji

W okresie sprawozdawczym nie udzielano zarzagdowi upowaznienia do emisji i odkupu akcji.

27. Umowy zawarte pomiedzy spotka i cztonkami zarzadu spéiki lub pracownikami, ktore
zapewniaja rekompensaty na wypadek przejecia opisanego w Rozdziale 19 Ustawy o
obrocie (the Securities Market Act)

Spotka nie zawierata tego rodzaju umow z cztonkami zarzadu lub pracownikami.

28. Wszelkie wazne umowy, Kktérych spotka jest strong i ktéore wchodza w Zycie, sa
zmienione lub wypowiedziane, w przypadku gdy jako skutek oferty przejecia, zgodnie
z postanowieniami Rozdzialu 19 Ustawy o obrocie (the Securities Market Act), inna
osoba zyskuje znaczny pakiet akcji spoiki, i skutki takiej umowy, pod warunkiem, ze
w zwigzKku z jej rodzajem, jej ujawnienie nie przyniesie spotce znaczacej szkody

Spotka nie zawierata, zmieniata lub wypowiadata tego rodzaju uméw lub kontraktow.

29. Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym oraz opis czynnikéw i najwazniejszych zdarzen
w tym o nietypowym charakterze majacych znaczacy wpltyw na dziatalnos¢ emitenta i
osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym

Emitent w okresie sprawozdawczym odnotowat:

»  zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 8 tys. EURO,

»  zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 34 tys. EURO,

»  zysknetto z dzialalnos$ci gospodarczej 8 tys. EURO,

*  przychody netto ze sprzedazy produktéw w wysokosci 181 tys. EURO,

*  przychody finansowe w wysokosci 3 tys.EURO,

»  koszty ogdlnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosity 144 tys. EURO.

W okresie sprawozdawczym Emitent uzyskiwat przychody gtownie z prowadzonej ustugowej
dziatalnosci finansowe;j tj. odsetek od udzielonych pozyczek, odsetek bankowych. Zarzad zwraca
uwagg, ze lokowanie pienigdzy w papierach wartosciowych daje szanse¢ korzysci w roéznej skalj,
ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie speinia si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapic
czesciowa lub nawet calkowita utrata kapitalu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to
wystepuje w roéznej postaci i z niejednakowym nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpoznaé
nastepujace rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego, finansowego, bankructwa
emitenta, czgSciowego wstrzymania lub ograniczenia dochodow, inflacji, walutowego, ptynnosci.
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30. Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym:

- dnia 26 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 8/2018 Emitent poinformowal o
polaczeniu Emitenta jako Sp6tka Przejmujaca z INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova
spolecnost (Spotka Przejmowana) oraz przyjeciu przez Emitenta formy prawnej Spoétki
Europejskiej SE oraz zmiana Statutu SpoiKki.

Emitent poinformowal o dokonaniu w dniu 26.02.2018r. o rejestracji potaczenia Emitenta
uprzednio dziatajacego jako spétka akcyjna prawa polskiego pod firmg Investment Friends S.A.

z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON
730353650, ze sp6tkg INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spolecnost z siedzibg w Ostrawie
adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem
10979, numer identyfikacyjny 06502873. Spétka Przejmowana. Spoétka przejmujaca
INVESTMENT FRIENDS S.A. obecnie Investment Friends SE dziata w branzy pozostate
posrednictwo pieniezne, natomiast INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost dziata w
branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z przedmiotem dziatalnosci ujawnionym we
wilasciwym rejestrze, przy czym INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spolefnost jest
podmiotem celowym, ktory zarejestrowany zostat w dniu 09 pazdziernika 2017r. W wyniku
rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie potgczenia
Emitent przyjat forme prawng Spéiki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firma Investment
Friends SE z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290. Potaczenie
nastgpito na warunkach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r. udostepnionym
bezptatnie do publicznej wiadomo$ci na stronach internetowych tgczacych sie spétek
odpowiednio pod adresami Investment Friends S.A. - http://www.ifsa.pl/ oraz INVESTMENT
FRIENDS1 Polska Akciova spolecnost - http://www.ifsase.eu/ a takze raportem biezgcym
INVESTMENT FRIENDS S.A. ESPI nr 69/ 2017 w dniu 30.11.2017r.

Potaczenie nastapito w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS S.A. spétki INVESTMENT
FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z
artykutem 17 ust. 2 lita oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika
2001 r. w sprawie statutu sp6tki europejskiej SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr
294, str. 1 Dalej: Rozporzadzenie SE.

Potaczenie zostato zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r.
uchwata nr 9, podang do publicznej wiadomosci raportem biezacym ESPI nr 2/2018 w dniu 3
stycznia 2018r. Zarzad Emitenta poinformowat, ze aktualnie kapitat zaktadowy Spétki wyrazony
zostat w walucie EURO i wynosi: 3 240 000,00 EURO (stownie: trzy miliony dwiescie czterdziesci
tysiecy EURO 00/100) oraz dzieli sie na 9.000.000 (dziewie¢ miliondw) akcji o wartosci
nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydziesci sze$¢ euro centéw) to jest na 5384750 akcje na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydziesci sze$¢ euro centéw)
oraz 3615250 akcje na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydzie$ci
sze$¢ euro centdw). Emitent poinformowal, ze wraz z rejestracja potaczenia zarejestrowane
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zostaly zmiany Statutu Spotki wynikajgce z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 3 stycznia 2018r. w zwiazku z czym Emitent w zatgczeniu do niniejszego raportu podaje
pelna tre$¢ aktualnego Statutu Spoétki. Emitent wyjasnit rowniez, ze w zwigzku z przyjeciem
formy prawnej Spo6tki Europejskiej nie doszto do zmian w sktadzie organéw Emitenta, nie doszto
do zmian w zakresie praw przystugujacych akcjonariuszom z posiadanych akcji Spétki z
wyjatkiem zmiany warto$ci nominalnej akcji wyrazenie w EURO a Spétka kontynuuje swoj byt
prawny oraz dziatalno$¢ w formie Spo6tki Europejskie;j.

- dnia 28 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 9/2018 Emitent poinformowal o
aktualizacji danych rejestrowych Emitenta numer REGON i NIP.

Emitent poinformowal, Ze w nawigzaniu do raportu biezgcego Nr 8/2018 z dnia 26.02.2018r
wobec dokonanej przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie z wlasnej
inicjatywy Sadu, reasumpcji postanowienia o rejestracji polaczenia i przyjecia przez Spoétke
formy prawnej Sp6tki Europejskiej w dniu 28.02.2018r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie dokonat wpisu numeru REGON oraz NIP Emitenta. Zarzad Emitenta
zwrocit uwage, ze numer REGON 730353650 oraz numer NIP 829-16-35-137 jest tozsamy z
numerem dotychczas identyfikujagcym Spotke dziatajacg uprzednio pod firmg Investment Friends
S.A. W zalgczeniu Emitent zaprezentowat informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z
Rejestru Przedsiebiorcow pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r.
o Krajowym Rejestrze Sadowym Dz. U.z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdzn. zm.

- dnia 19 marca 2018 roku raportem biezacym nr 12/2018 Emitent podal informacje o
Planie Przeniesienia statutowej siedziby Spo6iki do Republiki Estonii, Sprawozdanie
Zarzadu.

Zarzad INVESTMENT FRIENDS SE w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezacego nr 10/2018
z dnia 16.03.2018r.w dniu 19.03.2018 roku opublikowat Plan Przeniesienia statutowej siedziby
Spo6iki do Republiki Estonii.

Szczegotowe informacje na temat procedury przeniesienia statutowej siedziby Spotki zawarte
zostaly w Planie Przeniesienia, ktory zawiera informacje o konsekwencjach zmiany siedziby
Spotki dla akcjonariuszy i wierzycieli Spo6tki, orientacyjny harmonogram oraz proponowane
brzmienie Statutu Spétki dostosowane do prawa istniejacego w Republice Estonii .

Ponadto w zatgczeniu do raportu Zarzad Spotki przedstawit Sprawozdanie Zarzadu wyjasniajgce
i uzasadniajgce aspekty prawne i ekonomiczne przeniesienia oraz wyjasniajace konsekwencje
przeniesienia, o ktéorych mowa w art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia Rady (WE) NR 2157/2001 w
sprawie Statutu Spétki Europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1).

Zarzad Emitenta poinformowat, ze procedura zmiany siedziby Spétki nie wptynie na notowanie
akcji Emitenta na Gietdzie Papier6w Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

- dnia 4 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 14/2018 Emitent podal informacje o
Uchwale Krajowego Depozytu Papieré6w Wartosciowych dotyczacej zmiany wartosci
nominalnej akcji Emitenta.
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Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowat, ze w dniu 04.04.2018r. do
spotki wptyneta Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. nr
205/2018 z dnia 04.04.2018r. dotyczgca zmiany warto$ci nominalnej akcji Emitenta.

Na podstawie § 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieré6w Wartosciowych, po
dokonanym przeksztatceniu spéiki Investment Friends S.A. w spotke europejska i zwigzanym z
tym przeliczeniem kapitatu zaktadowego oraz warto$ci nominalnej akcji tej sp6tki na euro bez
zmiany liczby jej akcji, Zarzad Krajowego Depozytu, po rozpatrzeniu wniosku sp6tki, postanowit
dokona¢ w dniu 6 kwietnia 2018 r. w systemie depozytowym zmiany warto$ci nominalnej akcji
spoéiki Investment Friends SE oznaczonych kodem PLBDVR000018 z kwoty 1,60 PLN (jeden zloty
sze$édziesiagt groszy) na kwote 0,36 EUR (trzydziesci szes¢ eurocentéw) kazda.

- dnia 9 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 15/2018 Emitent poinformowal o
oswiadczeniu KDPW w sprawie zmiany umowy o rejestracje papierow wartosciowych.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku, w nawigzaniu do RB nr 7/2018 z dnia
19.02.2018 roku poinformowat, ze w dniu 09.04.2018 r. Emitent otrzymat O$wiadczenie Dziatu
Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie dotyczace
zmiany jednostkowej wartosci akcji w O§wiadczeniu Nr 114/2018 z 1,60 zt na 0,36 Euro.

Oswiadczenie KDPW z dnia 19.02.2018r. dotyczyto rejestracji 592 270 akcji Investment Friends
SE pod kodem ISIN PLBDVR000018.

- dnia 18 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 17/2018 Emitent przekazal
informacje o istotnej pozyczce.

Zarzad spo6iki Investment Friends SE z siedziba w Ptocku w nawigzaniu do raportéw biezacych nr
141/2014, 150/2014, 17/2015, 21/2015, 7/2016 oraz 34/2017 w dniu 18.04.2018r.
poinformowat, ze w dniu 18.04.2018r. Emitent zawart porozumienie ze sp6tkg FON S.A. w
sprawie zaspokojenia czeSci roszczen Emitenta z tytulu Umowy pozyczki zabezpieczonej
zawartej ze spotka TOP MARKA S.A. (KRS 0000292265) zabezpieczonej miedzy innymi hipoteka
do wysokosci 15.000.000,00 zt na nieruchomos$ci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56 opisane;j
w raporcie biezacym nr 141/2014.

Emitent wyjasnit, ze w zwigzku z uzyskaniem przez FON S.A. z siedzibg w Ptocku zaspokojenia
catosci przystugujacych mu roszczen wobec spétki TOP MARKA S.A. z tytulu zawartej przez FON
S.A. ze spotka TOP MARKA S.A. umowy pozyczki w drodze realizacji przez FON S.A.
przystugujacego mu zabezpieczenia, FON S.A. zobowigzane jest do przekazania nadwyzki
wartosci zrealizowanego zabezpieczenia nad warto$¢ roszczen przystugujacych FON S.A. na
rzecz Emitenta jako wierzyciela hipotecznego.

Tytutem splaty czeSci wierzytelnosci Emitenta wynikajagcych z Umowy pozyczki z dnia 7
listopada 2014r. zawartej ze sp6tkg TOP MARKA S.A., FON S.A. zobowigzato sie do przekazania
na rzecz Emitenta kwoty 6.699.234,28 zt (sze$¢ miliondw sze$cset dziewiecdziesigt dziewiec
tysiecy dwiescie trzydziesci cztery ztote 28/100) w terminie do dnia 30.04.2018r.
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Emitent poinformowat, Zze wysokos¢ aktualnego zadiluzenia spétki TOP MARKA S.A. wobec
Emitenta z tytulu umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. wynosi 7.786.479,97, zt od ktorej to
kwoty Emitent nalicza odsetki.

Ponadto w Porozumieniu z dnia 18.04.2018r. Strony postanowity, Ze po uzyskaniu wptaty kwoty
6.699.234,28 7t (sze$¢ milionow szeséset dziewietdziesiat dziewiec tysiecy dwiescie trzydziesci
cztery ztote 28/100) oraz pod warunkiem udzielenia przez FON S.A. dodatkowego
zabezpieczenia pozostatej czeSci roszczen Emitenta wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014r. zawartej z TOP MARKA S.A. w postaci poreczenia FON S.A. do kwoty 590.000,00 zt
(piecset dziewiecédziesiat tysiecy ztotych) Emitent ztozy oSwiadczenie o zgodzie na wykreslenie
przystugujacej Emitentowi hipoteki z nieruchomos$ci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56.

Emitent poinformowat, Ze w dniu 18 kwietnia 2018r. zawart w wykonaniu opisanego wyzej
Porozumienia z FON S.A. Umowe poreczenia przez FON S.A. pozostalej czesci roszczen Emitenta
wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. zawartej z TOP MARKA S.A. do kwoty
590.000,00 zt (piec¢set dziewiecdziesiagt tysiecy ztotych) w przypadku nie uzyskania przez
Emitenta zaspokojenia cato$ci roszczen Emitenta wobec spétki TOP MARKA S.A. wynikajacych z
Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014. do dnia 30.06.2018r.

Wobec powyzszego Emitent poinformowat, ze w terminie 7 dni od dnia otrzymania srodkéw na
zaspokojenie roszczen Emitenta wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014. w kwocie
6.699.234,28 7zt (szes¢ milionow sze$cset dziewiecdziesiat dziewieé tysiecy dwiescie trzydziesSci
cztery ztote 28/100) Emitent ztozy oSwiadczenie o wyrazeniu zgody na wykreSlenie
przystugujacej Emitentowi hipoteki z nieruchomos$ci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56.

Emitent poinformowatl, ze majac na uwadze posiadane i nie zrealizowane zabezpieczenia
przystugujacej Emitentowi wierzytelnosci wobec TOP MARKA S.A. oraz ustanowienie
dodatkowego zabezpieczenia w postaci poreczenia sp6tki FON S.A. z siedziba w Plocku do kwoty
590.000,00 zt (pie¢set dziewiectdziesiat tysiecy zlotych), Emitent ocenia, Ze zwolnienie
zabezpieczenia w postaci hipoteki na nieruchomos$ci Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56 nie
wptlynie na poziom zabezpieczenia Emitenta oraz mozliwos¢ wyegzekwowania catosci
pozostatych roszczen Emitenta wobec TOP MARKA S.A.

Emitent poinformowat, Ze zwrot kwoty pozyczki wynikajgcej z Umowy z dnia 7.11.2014r.
zabezpieczony pozostaje poprzez:

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wlasnego in blanco z wystawienia
Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 k. p.
c. do kwoty 15.000.000,00 zt

- ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa Zarzadu Top Marka
S.A., zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli wiasnych in blanco na rzecz
Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego z
poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie art.
777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 z1,
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Ponadto Emitent poinformowal, Ze posiada odrebne zabezpieczenie hipoteka do kwoty
1.000.000,00 zt.

Zarzad Emitenta przekazat informacje Ze na zawarcie porozumienia opisanego w niniejszym
raporcie otrzymat zgode Rady Nadzorcze;.

Ponadto Emitent poinformowat, Ze pomiedzy Emitentem oraz FON S.A. zachodza powigzania
kapitatowe oraz powigzania osobowe.

- dnia 24 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 18/2018 Emitent przekazal
informacje o istotnej umowie pozyczki.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedziba w Ptocku w nawiazaniu do raportu biezgcego nr
17/2018 z dnia 18.04.2018r. poinformowat, Zze w dniu 24.04.2018r. na rachunek Spotki od spoétki
FON SE z siedzibg w Plocku (uprzednio FON S.A. w Ptocku) wptyneta kwota 6.699.234,28 zt
(sze$¢ milionow szes$cset dziewieldziesiat dziewiec tysiecy dwieScie trzydzieSci cztery ztote
28/100) tytutem sptaty czesci wierzytelnosci Emitenta wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 7
listopada 2014r. zawartej ze spotkg TOP MARKA S.A.

Emitent poinformowat, Zze wysokos$¢ aktualnego zadluzenia spétki TOP MARKA S.A. wobec
Emitenta z tytulu umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. wynosi 1.831.761,17 zt, od ktoérej to
kwoty Emitent nalicza odsetki.

Ponadto w zwigzku z wywigzaniem sie przez FON SE ze zobowigzan okre§lonych w
porozumieniu z dnia 18.04.2018r. o zawarciu ktérego Emitent informowat raportem biezacym nr
17/2018 Emitent w dniu 24.04.2018r. ztozyl oSwiadczenie o zgodzie na wykreslenie hipoteki z
ksiegi wieczystej nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56, ktéra stanowita jedno z
przystugujacych Emitentowi zabezpieczen zwrotu pozyczki TOP MARKA S.A.

- dnia 24 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 19/2018 Emitent przekazal
informacje zawarcie umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE w Ptocku poinformowal, ze w dniu 24.04.2018r. udzielit spotce
FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 0000594728) pozyczki pienieznej
w kwocie 6.957.600,00 zt.

Umowa pozyczki z dnia 24.04.2018r. zostala zawarta na okres do dnia 24.04.2021r. Udzielona
przez Emitenta pozyczka podlega oprocentowaniu zmiennemu na poziomie réwnym zmienne;j
stopie WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych z notowania z dnia 24.04.2018 roku i przed
kazdym nastepnym okresem odsetkowym z notowania sprzed dwdch dni roboczych przed datg
ptatnosci danych odsetek, powiekszonej o 4,5 % (stownie: cztery procent pie¢ dziesigtych).
Odsetki od kwoty pozyczki naliczane i ptatne beda w okresach 1 -miesiecznych. Emitent udzielit
Pozyczkobiorcy 4 miesiecznej karencji w sptacie odsetek od pozyczki.

Z tytutu udzielenia pozyczki Emitentowi przystuguje prowizja w wysokosci 267.600,00 zt, ktorg
Emitent potracit w dniu wyptaty pozyczki z kwoty pozyczki.

FON Zarzadzanie Nieruchomo$ciami Sp. z o.0. zabezpieczyla zwrot kwoty pozyczki wraz z
odsetkami oraz innych roszczen Pozyczkodawcy jakie moga powstaé z tytutu zawartej umowy
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poprzez wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Ponadto
pozyczka zostata zabezpieczona poprzez ustanowienie hipoteki do kwoty 10.090.000,00 zt na
nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56. Emitent na zawarcie Umowy pozyczki
uzyskat zgode Rady Nadzorczej oraz wystapi do Walnego Zgromadzenia o wyrazenie zgody w
trybie art. 17 § 2 k.s.h. na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

Emitent ponadto poinformowat, Ze pomiedzy Emitentem a FON Zarzadzanie Nieruchomo$ciami
Sp. z o0.0. zachodzg powigzania osobowe.

Podmiotem dominujgcym wobec FON Zarzadzanie Nieruchomo$ciami Sp. z o.0. jest spotka DAMF
Invest S.A. w Ptocku (KRS 0000392143), w ktérym to podmiocie funkcje Prezesa Zarzadu petni
cztonek Rady Nadzorczej Pani Matgorzata Patrowicz, ponadto funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
DAMF Invest S.A. w Plocku pelni cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Damian Patrowicz.

- dnia 11 maja 2018 roku raportem biezacym nr 26/2018 Emitent poinformowal o
zamianie rodzaju akcji Emitenta.

Zarzad Investment Friends SE, niniejszym poinformowatl, Ze w dniu 11.05.2018r. do Spétki
wptynat wniosek akcjonariusza Emitenta, spotki PATRO INVEST OU z siedzibg Tallinie (Estonia)
ztoZzony na podstawie art. 9 ust. 1 lit. c pkt. Il Rozporzadzenia Rady WE_ nr 2157/2001 z dnia 8
pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spo6tki europejskiej SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r.
Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1_w zwiazku z art. 334 § 2 k.s.h. o dokonanie zamiany 1.892.701 (jeden
milion osiemset dziewiecdziesigt dwa tysigce siedemset jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii
Spé6iki na akcje zwykte imienne serii B.

Akcje te nie sa uprzywilejowane i stanowia 21,03 % ogo6lnej liczby akcji Spétki oraz 21,03 %
ogolnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad Spéiki, w zwigzku z powyzszym poinformowal, Ze w dniu 11.05.2018r, iZ podjat stosowna
uchwale i dokonat zamiany rodzaju 1.892.701 (jeden milion osiemset dziewiec¢dziesigt dwa
tysigce siedemset jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii B na 1.892.701 (jeden milion osiemset
dziewiecdziesigt dwa tysigce siedemset jeden) akcji zwyklych imiennych serii B, w zwigzku z
czym Zarzad Emitenta dokona stosownego wpisu w ksiedze akcyjnej Spotki.

Jednoczes$nie Emitent poinformowat, ze pozostata cze$¢ akcji emisji serii B bedacych wtasnoscia
PATRO INVEST OU, tj. 1.184.549 (jeden milion sto osiemdziesigt cztery tysigce piecset
czterdziesci dziewie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii B, nie uczestniczacych w obrocie
zorganizowanym, w zwigzku z wnioskiem uprawnionego akcjonariusza PATRO INVEST OU z
siedzibg Tallinie (Estonia) nie zostanie wydana temu akcjonariuszowi w formie dokumentu a
Spotka podejmie dziatania w celu przeprowadzenia rejestracji tych akcji w KDPW oraz
wprowadzenia ich do obrotu na GPW.

- dnia 28 maja 2018 roku raportem biezacym nr 29/2018 Emitent podal informacje o
opublikowaniu przez KDPW Oswiadczenia.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku, w nawigzaniu do RB nr 7/2018 z dnia
19.02.2018 roku poinformowal, Ze w dniu 28.05.2018 r. Emitent otrzymat Os$wiadczenie
Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie dotyczace zmiany
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Oswiadczenia Nr 114/18 Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. z dnia 19 lutego
2018 r., oraz O$wiadczenia Nr 217/2017 KDPW z dnia 9 kwietnia 2018 r. w nastepujacy sposob:
zmienia sie liczbe rejestrowanych papieréw wartosciowych w KDPW z 592 270 szt. na 1 184 549
szt.

- dnia 8 czerwca 2018 roku raportem bieZacym nr 36/2018 Emitent podat informacje o
zamieszczeniu tresci ogloszenia w MSiG zwiazanego z podjeta Uchwala przez Walne
Zgromadzenie AKcjonariuszy dotyczaca przeniesienia statutowej siedziby Spotki.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowat, Zze w dniu 08.06.2018r. Emitent
powziat wiedze, iZ w dniu 08.06.2018r. w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 110 (5498)
pod Poz. 24654, ukazato sie ogloszenie Emitenta w ramach procedury planu przeniesienia
statutowej siedziby Spotki, na podstawie art. 8 ust 2 i nast. Rozporzadzenia Rady (WE) nr
2157/2001 w sprawie statutu spotki europejskiej (Rozporzadzenie SE), zwigzane z podjeta
Uchwata przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dotyczaca przedmiotowego
przeniesienia Statutowej siedziby Emitenta.

- dnia 29 sierpnia 2018 roku raportem biezacym nr 41/2018 Emitent opublikowal
informacje w sprawie procedury przeniesienia statutowej siedziby Sp6tki do Estonii.

Zarzad Investment Friends SE w nawigzaniu do raportu biezacego nr 12/2018 z dnia
19.03.2018r. w sprawie Planu przeniesienia statutowej siedziby Spo6tki do Estonii oraz w
nawigzaniu do uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spé6tki z dnia 30.05.2018r.
opublikowanych raportem biezacym nr 31/2018 z dnia 30.05.2018r. poinformowat, Ze w dniu
29.08.2018r. Zarzad Spotki otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie z dnia 24.08.2018r. wydane na wniosek Emitenta stanowigce
zas$wiadczenie w trybie art. 8 ust. 8 Rozporzadzenia Rady (WE) 2157/2001 z dnia 8 paZdziernika
2001r.w sprawie statutu Spotki Europejskiej (SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) potwierdzajace
dopelnienie aktéw i czynno$ci prawnych, ktére nalezy dopetnié przed przeniesieniem statutowej
siedziby do innego kraju Unii Europejskiej.

Emitent poinformowat, Ze wydanie zaswiadczenia przez Polski Sad umozliwia podjecie przez
Spotke procedur rejestracyjnych w Estonii celem wpisania spo6tki do estonskiego rejestru spétek
handlowych (Ariregister). Wraz z zarejestrowaniem Spo6tki przez estoniski odpowiednik
Krajowego Rejestru Sgdowego (Ariregister) dojdzie do przeniesienia siedziby Sp6tki do Estonii.

Wobec powyzszego Emitent poinformowat, Ze niezwtocznie skieruje wniosek o rejestracje Spo6tki
w Estonii.

Emitent poinformowat réwniez, ze stosownie do Harmonogramu przeniesienia statutowe;j
Siedziby Spétki stanowigcego zatgcznik do Planu Przeniesienia zloZenie wniosku o rejestracje
Spotki w estonskim rejestrze spotek handlowych jest ostatnim krokiem niezbednym do
przeniesienia siedziby Spéiki do Estonii.

- dnia 2 paZdziernika 2018 roku raportem biezacym nr 42/2018 Emitent opublikowat
informacje w sprawie procedury przeniesienia statutowej siedziby Sp6tki do Estonii.
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Zarzad Investment Friends SE w nawigzaniu do raportu biezacego nr 12/2018 z dnia
19.03.2018r. w sprawie Planu przeniesienia statutowej siedziby Spétki do Estonii, w nawigzaniu
do Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 30.05.2018r. opublikowanych
raportem biezgcym nr 31/2018 z dnia 30.05.2018r. oraz w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
41/2018 =z dnia 29.08.2018r. w sprawie otrzymania przez Spdlke zaswiadczenia
potwierdzajagcego dopeienie aktéw i czynnos$ci prawnych, ktére nalezy dopemi¢ przed
przeniesieniem statutowej siedziby do innego kraju Unii Europejskiej poinformowat, ze w dniu
02.09.2018r. NASDAQ CSD, instytucja prowadzaca depozyt papieréw wartosciowych wtasciwa
dla Estonii dokonata rejestracji akcji Spétki w systemie depozytowym oraz przydzielita dla akcji
Spoéiki numer ISIN EE3100143033.

Emitent poinformowat, Ze skuteczno$¢ rejestracji akcji Emitenta w depozycie papierow
warto$ciowych prowadzonym przez NASDAQ CSD uzaleZzniona jest od rejestracji przeniesienia
siedziby sp6tki we wiasciwym rejestrze przedsiebiorcow Estonii (Ariregister).

- dnia 5 pazZdziernika 2018 roku raportem biezacym nr 43/2018 Emitent podal informacje
o podpisaniu Aneksu do Umowy pozyczKi.

Zarzad Investment Friends SE w Plocku poinformowat, ze w dniu 05.10.2018r. podpisat Aneks
do umowy pozyczki zawartej w 26.10.2017r. PATRO INVEST Sp.z o0.0. w Plocku (KRS
0000657016), o ktérej podpisaniu Spétka poinformowata w trybie raportu biezgcego ESPI nr
67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 roku. Zgodnie z powyzsza umowa pozyczka zostata
udzielona Spoétce Patro Invest Sp. z 0.0 w kwocie 2.000.000,00 zt.

Mocg aneksu z dnia 05.10.2018 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 500 000,00 zt (pieéset
tysiecy ztotych). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spo6tki Patro Invest Sp. z
0.0. w dniu podpisania aneksu tj. dnia 05.10.2018 r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w dniu
5.10.2018 roku faczna kwota wyptaconej pozyczki dla sp6tki Patro Invest Sp. z 0.0. wynosi 2 500
000,00zt (dwa miliony pieéset tysiecy ztotych). Podpisany aneks w dniu 5.10.2018 roku
przedtuza réwniez termin sptaty pozyczki do dnia 25.10.2019 roku. Aneks obowigzuje od dnia
05.10.2018 roku

Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki ptatne
beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Splata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku zlego stanu majgtkowego
Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowat, rowniez, Ze pomiedzy Emitentem a spétka PATRO INVEST Sp. z o.o.
zachodza powigzania osobowe oraz kapitatlowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.o.
jednoczes$nie petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

- dnia 18 pazdziernika 2018 roku raportem biezacym nr 44/2018 Emitent opublikowat
informacje o Uchwale Zarzadu KDPW S.A. w sprawie rozwigzania warunkowej umowy o
rejestracje akcji Emitenta.
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Zarzad Spotki Investment Fiends SE poinformowat, iz powzigl wiadomo$¢ o podjeciu przez
Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. uchwaty Nr 630/18 zgodnie, z ktora
Zarzad KDPW S.A. po rozpatrzeniu wniosku spotki Investment Friends SE postanowit, iz
warunkowa umowa o rejestracje akcji spétki Investment Friends SE, o ktérej mowa w
OSWIADCZENIU Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych S.A. NR 114/2018 z dnia 19
lutego 2018 r., zmienionego OSWIADCZENIEM NR 217/2018 z dnia 9 kwietnia 2018 r. oraz
OSWIADCZENIEM NR 331/2018 z dnia 28 maja 2018 r., ulega rozwigzaniu.

- dnia 23 listopada 2018 roku raportem biezagcym nr 49/2018 Emitent opublikowal
informacje w sprawie procedury przeniesienia statutowej siedziby Sp61ki Estonii.

Zarzad Investment Friends SE poinformowal, Ze w zwigzku z trwajaca procedurg przeniesienia
statutowej siedziby Spéiki oraz w nawigzaniu do uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spo6tki z dnia 19.11.2018r. niniejszym informuje, Ze w dniu 23.11.2018r
Pelnomocnik Emitenta zlozyt stosowng dokumentacje w Kancelarii Notarialnej w Tallinnie,
celem rejestracji Spétki we wlasciwym rejestrze prawa Estonii (Ariregister) a tym samym o
rejestracje zmiany Statutu Spotki i statutowej siedziby Spéiki.

Emitent majac na uwadze ztozono$¢ procedury rejestracyjnej z chwilg dokonania weryfikacji
poprawnos$ci przedmiotowego wniosku rejestracyjnego, wystagpi do Gieldy Papieréow
Wartos$ciowych w Warszawie z wnioskiem o zawieszenie notowan Emitenta na okres od 3 do 5
dni sesyjnych, niezbednych do realizacji zmiany kodu ISIN akcji Emitenta.

- dnia 30 listopada 2018 roku raportem biezagcym nr 52/2018 Emitent opublikowal
informacje o rejestracji przeniesienia statutowej siedziby Spo6iki do Estonii, Rejestracja
zmian Statutu SpoiKki.

Zarzad spotki INVESTMENT FRIENDS SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, ze w dniu
30.11.2018r. wlasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat
rejestracji przeniesienia statutowej siedziby Emitenta do Estonii stosownie do postanowien
Planu przeniesienia z dnia 19.03.2018r. opublikowanego raportem biezgcym nr 12/2018 z dnia
19.03.2017r. oraz Uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.05.2018r.
opublikowanych raportem biezagcym nr 31/2018 z dnia 30.05.2018r. oraz Uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19.11.2018r.

Wobec powyzszego Emitent poinformowat, ze aktualng siedzibg Spétki jest Tallinn, Estonia.
Adres siedziby Spétki to: Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Narva mnt 5, 10117. Adres
strony internetowej i e-mail pozostajg bez zmian: info@ifsa.pl, http://ifsa.pl/

Wobec powyzszego Emitent rowniez poinformowat, Ze adres do doreczen Spotki to adres
siedziby tj. Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Narva mnt 5, 10117.

Jednocze$nie wraz z rejestracjg zmiany statutowej siedziby Spéiki, wiasciwy rejestr prawa
Estonii dokonat rejestracji zmian Statutu Spétki.

W zatgczeniu do niniejszego raportu Emitent przekazat aktualne brzmienie Statutu Spétki.
Ponadto Emitent poinformowat, ze zlozyt do Zarzadu GPW S.A. wniosek o niezwloczne
zawieszenie obrotu akcjami Spétki co najmniej do dnia 07.12.2018r. celem przeprowadzenia
niezbednych procedur rejestracyjnych w zakresie zmiany kodu ISIN akcji spétki rejestrowanych
w KDPW.
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31.Istotne wydarzenia, ktore wystapily w okresie przygotowywania finansowego
sprawozdania rocznego i ktére nie s3 w nim ujete ale majg lub moga mie¢ znaczacy
wptyw na efektywnos¢ finansowa w kolejnych latach.

Ponizej Emitent prezentuje istotne zdarzenia, ktore wystapity po okresie bilansowym.

- dnia 2 stycznia 2019 roku raportem biezacym nr 2/2019 Emitent podal do publicznej
informacji decyzje o dokonaniu wyboru Panstwa Macierzystego.

Spétka Investment Friends SE poinformowata, iz bedac zobowigzanym zgodnie z art. 2
dyrektywy 2004/109/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. - zgodnie ze
zmianami dyrektywy 2013/50/EU Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 22 paZdziernika
2013 r. oraz § 1844 ust. 1 estonskiej ustawy o rynku papieréw warto$ciowych, ze dokonuje
wyboru Umawiajgcego sie Panstwa jako Panstwa Macierzystego Republike Estonii. W zwigzku z
tym, Rzeczpospolita Polska jest Umawiajgcym sie Pafdistwem przyjmujacym.

Investment Friends SE, zostata zarejestrowana w Estonskim Rejestrze Handlowym dnia 30-go
listopada 2018 roku pod numerem rejestracyjnym: 14617862 z oficjalnym adresem Harju county,
Tallinn, City Centre district, Narva Road 5, 10117, Estonia. C

- dnia 1 lutego 2019 roku raportem biezagcym nr 4/2019 Emitent opublikowal informacje
o splacie czesci kapitatu pozyczki przez PozyczKkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawigzaniu do raportu biezacego nr
67/2017z dnia 26 pazdziernika 2017 oraz raportu biezacego nr 43/2018 z dnia 5 paZdziernika
2018 roku poinformowat, ze w dniu 01.02.2019r. Pozyczkobiorca Spétka Patro Invest Sp. z o.o.
dokonata przedterminowej sptaty czesci kapitatu pozyczki w kwocie 300 000,00 zt.

Emitent poinformowat, Ze zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czes$ci kapitatu udzielonej
pozyczki. Termin splaty pozyczki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.

- dnia 8 marca 2019 roku raportem biezacym nr 6/2019 Emitent opublikowal komunikat
o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zarzad Investment Friends SE zawiadomit o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
na dzien 5.04.2019 r. z nastepujacym porzadkiem obrad:

-Zatwierdzenie firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2018, 2019 oraz do oceny raportéw rocznych Spo6tki za rok 2018, 2019.

- dnia 15 marca 2019 roku raportem biezacym nr 7/2019 Emitent opublikowal informacje
o podpisaniu aneksu do umowy pozyczKi.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze w dniu 15.03.2019r. podpisat Aneks do umowy
pozyczki zawartej w 26.10.2017r. PATRO INVEST Sp.z o.0, o ktérej podpisaniu Spéika
poinformowata w trybie raportu biezacego ESPI nr 67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 roku.
Mocg aneksu z dnia 15.03.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 400 000,00 zt
(czterysta tysiecy ztotych). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spétki Patro
Invest Sp.z 0.0. w dniu podpisania aneksu tj. dnia 15.03.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu
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w dniu 15.03.2019 roku tgczna kwota wyptaconej pozyczki dla spétki Patro Invest Sp. z o.o.
wynosi 2 600 000,00 zt (dwa miliony sze$¢set tysiecy ztotych).

Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki ptatne
beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Splata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku zlego stanu majgtkowego
Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowat, rowniez, Ze pomiedzy Emitentem a spétka PATRO INVEST Sp. z o.o.
zachodza powigzania osobowe oraz kapitatlowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.o.
jednoczes$nie petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

- dnia 1 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 7/2019 Emitent opublikowal
informacje na temat istotnej umowy.

W dniu 01.04.2019 roku zostato zrealizowane zabezpieczenie przystugujace Emitentowi a
zapisane w Umowie Poreczenia pozyczki udzielonej pozyczkobiorcy spétce TOP MARKA S.A,, o
podpisaniu ktérego Emitent informowat raportem biezacym nr 17/2018 w dniu 18 kwietnia
2018 roku.

W dniu 18 kwietnia 2018 roku Emitent zawart z Fon SE poprzednia nazwa Fon S.A. Umowe
poreczenia pozostatej czeSci roszczen Emitenta wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014 roku. zawartej z TOP MARKA S.A. do kwoty 590.000,00 zt (pieéset dziewiec¢dziesiat
tysiecy zlotych) w przypadku nie uzyskania przez Emitenta zaspokojenia cato$ci roszczen
Emitenta wobec sp6tki TOP MARKA S.A. wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014
roku .

W dniu 01.04.2019 roku wptynat od Fon SE na rachunek bankowy Emitenta przelew w kwocie
590 000,00 zt (pieéset dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) tytutem zaptaty za umowe poreczenia.

- dnia 1 kwietnia 2019 roku raportem biezagcym nr 9/2019 Emitent opublikowal
informacje o podpisaniu przedwstepnej umowy cesji wierzytelnos$ci.

Dniu 01.04.2019 roku zarzad zawart z osoba fizyczng _dalej ,Cesjonariusz” przedwstepng umowe
cesji, przedmiotem ktoérej jest przeniesienie na rzecz Cesjonariusza pakietu wierzytelnosci
sktadajacego sie z pozyczki udzielonej spotce Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu w dniu 7
listopada 2014 roku wraz z posiadanymi zabezpieczeniami, o udzieleniu ktérej Emitent
informowat raportem biezagcym nr 141/2014. Termin zwrotu pozyczki z dnia 7 listopada 2014 r.
uptynat 31 marca 2016 roku.

Laczna warto$¢ nominalna wierzytelnosci (kapitat + odsetki) wynosi 1 343 288,55 zI natomiast
cena sprzedazy wyniosta 379 000,00 zt.

Niniejsza umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajacym dokonania przez Cesjonariusza
na rzecz Cedenta, catoSci ptatnosci ceny nie pézniej niz do dnia 31 lipca 2019 roku

- dnia 5 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 11/2019 Emitent opublikowal
informacje dotyczaca Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKcjonariuszy Spotki
Investment Friends SE, ktére odbylo sie w dniu 5.04.2019 roku.
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Dnia 05.04.2019 roku r. o godzinie 12:00 w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
Polska, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Investment Friends
SE. Obecny byt tylko jeden Akcjonariusz Patro Invest OU z siedziba w Tallinie, posiadajgcy 3 077
250 akcji, stanowiacych 34,19 % udziatu w kapitale zaktadowym, w zwigzku z powyzszym nie
mozna byto podja¢ uchwatl objetych porzadkiem obrad, poniewaZz minimalne kworum wynosi
50% kapitatu zaktadowego

- dnia 8 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 12/2019 Emitent opublikowal
informacje dla akcjonariuszy.

W dniu 08.04.2019r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie rozwigzania Komitetu
Audytu Spo61tki oraz odwotania jego cztonkéw z dniem 08.04.2019.

- dnia 17 kwietnia 2019 roku raportem biezagcym nr 13/2019 Emitent opublikowal
informacje dotyczaca zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy
Spoiki Investment Friends SE.

Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przewidywat podjecie uchwaty w
zakresie: Zatwierdzenia wyboru firmy audytorskiej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spéiki.

- dnia 18 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 13/2019 Emitent opublikowat
informacje dotyczaca Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKcjonariuszy Spoiki
Investment Friends SE.

Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przewidywal podjecie uchwaty w
zakresie: Zatwierdzenie nowego statut Spoéiki przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spéiki.

- dnia 19 kwietnia 2019 roku raportem nr 14/2019 Emitent opublikowal informacje
uzupelnienia na Zzadanie akcjonariusza projektéow uchwal na Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwolane na dzien 09 maja 2019 roku.

W dniu 19 kwietnia 2019 roku Emitent opublikowal ztozone przez akcjonariusza zadanie
uzupetnienia projektu uchwat przygotowanych na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki,
zwotane na dzien 09 maja 2019 roku, o projekty uchwat w sprawie dodania punktu dotyczacego
zmiany roku obrotowego Sp6tki oraz zmiany Statutu Spoéiki.

- dnia 23 kwietnia 2019 roku raportem nr 16/2019 Emitent opublikowal informacje o
uchwale podjetej przez Rade Nadzorcza.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze w dniu 23.04.2018 roku Rada Nadzorcza podjeta
uchwate o zmianie roku obrotowego sp6tki z roku kalendarzowego na rok obrotowy trwajacy od
dnia 1 lipca do 30 czerwca. Zgodnie z uchwatag Rady Nadzorczej rok obrotowy 2018 ulegt
wydtuzeniu o sze$¢ miesiecy. Rok obrotowy sp6tki obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2019 roku.
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- dnia 30 kwietnia 2019 roku raportem nr 18/2019 Emitent opublikowatl informacje o
rozwigzaniu Umowy z podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych Spétki.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze w dniu 30.04.2019r. rozwigzana zostata Umowa
o przeprowadzenie badania Spéiki za rok 2018 zawartg przez Emitenta z firma Grupa Gumutka -
Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. K. z siedzibg w Katowicach przy ul. Matejki
Jana 4 oddziat w Warszawie wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3975, o zawarciu ktérej Zarzad informowatl raportem biezacym numer
40/2018 z dnia 04.07.2018 roku.

Przyczyng rozwigzania Umowy jest brak mozliwosci Swiadczenia ustug przez audytora w
zwiazku ze zmiang kraju siedziby Emitenta w trakcie obowigzywania Umowy.

Stosownie do obowiazujacych przepiséw badanie i przeglad sprawozdan Emitenta muszg by¢
realizowane przez podmioty uprawnione do realizacji tego rodzaju ustug zgodnie z prawem
Estonii.

- dnia 14 maja 2019 roku raportem biezacym nr 21/2019 Emitent poinformowatl o
podpisaniu aneksu do umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Ze w dniu 14.05.2019r. podpisat Aneks do umowy
pozyczki zawartej w 26.10.2017r. z PATRO INVEST Sp.z 0.0. w Ptocku, o ktérej podpisaniu Spétka
poinformowata w trybie raportu biezacego ESPI nr 67/2017 z dnia 26 paZdziernika 2017 roku.
Mocg aneksu z dnia 14.05.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 250 000,00 zt.
Dodatkowa kwota pozyczki zostala wptacona na konto spétki Patro Invest Sp.z 0.0. w dniu
podpisania aneksu tj. dnia 14.05.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w dniu 14.05.2019
roku taczna kwota wyptaconej pozyczki dla spo6tki Patro Invest Sp. z 0.0. wynosi 3 650 000,00 zt.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki ptatne
beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Splata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku zlego stanu majgtkowego
Pozyczkobiorcy.

- dnia 23 maja 2019 roku raportem biezagcym nr 25/2019 Emitent poinformowat o
podpisaniu aneksu do umowy pozyczki

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Ze w dniu 23.05.2019r. podpisat Aneks do umowy
pozyczki zawartej w 26.10.2017r. z PATRO INVEST Sp.z 0.0. w Ptocku, o ktérej podpisaniu Spétka
poinformowata w trybie raportu biezacego ESPI nr 67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 roku.
Mocg aneksu z dnia 23.05.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 250 000,00 zt.
Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spéiki Patro Invest Sp.z 0.0. w dniu
podpisania aneksu tj. dnia 23.05.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w dniu 23.05.2019
roku tgczna kwota wyptaconej pozyczki dla spo6tki Patro Invest Sp. z 0.0. wynosi 3 900 000,00 zt.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki ptatne
beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Splata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
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zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku zlego stanu majgtkowego
Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowat réwniez, zZe pomiedzy Emitentem a spotkag PATRO INVEST Sp. z o.o.
zachodzg powigzania osobowe oraz kapitatlowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.o.
jednoczesnie petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

- dnia 31 maja 2019 roku raportem biezacym nr 28/2019 Emitent poinformowatl o
rejestracji zamian roku obrotowego.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, ze w dniu 31.05.2019
roku wiasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 17.05.2019 roku (kontynuowanego po przerwie ogloszonej w dniu
9.05.2019r.) W zwiagzku z niniejszym rok obrotowy Spéiki rozpoczyna sie w dniu 1 lipca, a
konczy sie w dniu 30 czerwca.

Jednoczes$nie wraz z rejestracja zmiany roku obrotowego Spotki, wltasciwy rejestr prawa Estonii
dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki.

- dnia 5 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 29/2019 Emitent opublikowal
informacje o zmianie adresu siedziby spoétki.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, ze w dniu 05.06.2019
r. wlasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji zmiany
adresu Emitenta.

Wobec powyzszego Emitent informuje, ze adres siedziby Spoéiki to: Harju maakond, Tallinn,
Kesklinna linnaosa, Tornimae tn 5, 10145.

Adres strony internetowej i e-mail pozostajg bez zmian: info@ifsa.pl, http://ifsa.pl/

Wobec powyzszego Emitent rowniez poinformowat, Ze adres do doreczen Spotki to adres
siedziby tj. Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145.The Management
Board of Investment Friends SE

- dnia 7 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 30/2019 Emitent opublikowal
informacje dotyczaca Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbyto sie 7 czerwca
2019 roku.

Dnia 7 czerwca 2019 roku r. o godzinie 10:00 w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
Polska, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Investment Friends
SE. Obecny byt tylko jeden Akcjonariusz Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie, posiadajacy
3.077.250 akgcji, stanowigcych 34,19% udziatu w kapitale zaktadowym, w zwigzku z powyzszym
nie mozna byto podjg¢ uchwat objetych porzadkiem obrad, poniewaz minimalne kworum wynosi
50% kapitatu zaktadowego. W zwigzku z tym Zarzad poinformowal, iz w najblizszym czasie
zwota kolejne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére bedzie mogto sie odby¢ niezaleznie od
ilosci akcji na nim reprezentowanych.

- dnia 15 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 31/2019 Emitent opublikowal
ogloszenie o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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Zarzad Investment Friends SE zawiadomit o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
na dzien 8.07.2019 r. z nastepujacym porzadkiem obrad:

-Zatwierdzenie firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki za rok ... oraz do oceny raportow rocznych Spotki za rok ...

-Ustalenie ostatniego dnia okresu rozpoczetego w dniu 1 stycznia 2018 roku za ktory spétka
sporzadzi sprawozdanie finansowe.

- Ustalenie standardu sprawozdawczo$ci finansowej w ktérym spotka bedzie sporzadzaé
sprawozdania finansowe.

- dnia 17 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 32/2019 Emitent poinformowatl o
splacie czesci kapitatu przez pozyczkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawigzaniu do raportu biezacego nr
67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 roku poinformowal, ze w dniu 17.06.2019r.
Pozyczkobiorca Spétka Patro Invest Sp. z o.0. dokonata przedterminowej sptaty czesci kapitatu
pozyczki w kwocie 1 200 000,00 zt (jeden milion dwieScie tysiecy ztotych).

Emitent poinformowat, Ze zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci kapitatu udzielonej
pozyczki. Termin splaty pozyczki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.

- dnia 17 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 33/2019 Emitent poinformowatl o
zawarciu umowy pozyczki.

Zarzad Investment SE poinformowat, ze w dniu 17.06.2019r. udzielil spétce Patro Invest OU nr
rejestru 14381342, Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145 pozyczki
w kwocie 1 400 000,00 zt.

Umowa pozyczki z dnia 17.06.2019r. zostata zawarta do dnia 30.06.2020r.

Oprocentowanie kwoty pozyczki zostalo ustalone na poziomie 5,00 % w skali roku. Odsetki
ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku zlego stanu majgtkowego
Pozyczkobiorcy.

- dnia 18 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 34/2019 Emitent poinformowal o
wczes$niejszej splacie pozyczKi przez pozyczKkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawigzaniu do raportu biezacego nr
67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 roku poinformowal, ze w dniu 18.06.2019r.
Pozyczkobiorca Spotka Patro Invest Sp. z 0.0. dokonata sptaty zaciggnietej u Emitenta pozyczki.
Spéika Patro Invest Sp. z 0.0. dokonata sptaty kapitatu pozyczki w kwocie 2 650 000,00 zt.
Emitent poinformowat, Ze zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czes$ci kapitatu udzielonej
pozyczki. Termin splaty pozyczki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.
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Emitent poinformowat, ze pomiedzy Emitentem a spétkag PATRO INVEST Sp. z o.0. zachodza
powigzania osobowe oraz kapitalowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.0. jednoczesnie
pei funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

- dnia 18 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 35/2019 Emitent poinformowatl o
podpisaniu aneksu do umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE w nawigzaniu do raportu biezacego nr 33/2019 z dnia
17.06.2019r poinformowat, Zze w dniu 18.06.2019r. podpisat Aneks do umowy pozyczki zawartej
w dniu 17.06.2019 r. z Patro Invest OU nr rejestru 14381342, Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Tornimée tn 5, 10145.

Mocg aneksu z dnia 18.06.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 2 650 000,00 zt (dwa
miliony sze$¢set piecdziesiat tysiecy zlotych). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na
konto spétki Patro Invest OU w dniu podpisania aneksu tj. dnia 18.06.2019r. W zwigzku z
podpisaniem aneksu w dniu 18.06.2019 roku tgczna kwota wyptaconej pozyczki dla spétki Patro
Invest OU wynosi 4 050 000,00 zt (cztery miliony pieédziesiat tysiecy ztotych). Oprocentowanie
kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,00 % w skali roku. Odsetki ptatne beda wraz ze
zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez
wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta. Umowa nie zostata zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do zgdania zwrotu catej kwoty
pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego Pozyczkobiorcy.

- dnia 25 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 36/2019 Emitent poinformowatl o
podpisaniu umowy cesji wierzytelnos$ci.

Zarzad Investment Friends SE dalej ,,Cedent” poinformowal, ze w nawigzaniu do rb 9/2019 z
dnia 1.04.2019 roku w dniu 25.06.2019 roku zawarl z osoba fizyczng dalej ,Cesjonariusz”
definitywng umowe cesji, przedmiotem ktdrej jest przeniesienie na rzecz Cesjonariusza pakietu
wierzytelnosci sktadajacego sie z pozyczki udzielonej spéice Top Marka S.A. z siedzibg w
Poznaniu w dniu 7 listopada 2014 roku wraz z posiadanymi zabezpieczeniami, o udzieleniu
ktérej Emitent informowat raportem biezacym nr 141/2014. Termin zwrotu pozyczki z dnia 7
listopada 2014 r. uptynat 31 marca 2016 roku.

Laczna warto$¢ nominalna wierzytelnos$ci (kapitat + odsetki) wynosi 1 343 288,55 zt (jeden
milion trzysta czterdziesci trzy tysigce dwiescie osiemdziesigt osiem ztotych 55/100), natomiast
cena sprzedazy wyniosta 376 915,50 zt (trzysta siedemdziesigt sze$¢ tysiecy dziewiecset
pietnascie ztotych 50/100).

- dnia 27 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 37/2019 Emitent poinformowatl o
wptlynieciu do Sp6tki zawiadomienia o zawarciu umowy o przejeciu dhugu.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze w dniu 27.06.2019r. do Spotki wplyneto
zawiadomienie Elkop SE z siedzibg w Plocku informujace, Ze w dniu 27.06.2019r. Elkop SE
zawart ze spo6tkag FON Zarzadzanie NieruchomosSciami Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku umowe o
przejeciu dlugu spétki FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami wobec Investment Friends SE z
siedzibg w Tallinie, Estonia wynikajacego z tytutu udzielonej w dniu 24.04.2018 roku pozyczki
pienieznej w kwocie 6.957.600,00 zi, ktorej stan zadluzenia na dzien 27.06.2019 r. wynosi
tacznie: 6.736.416,63 zt.
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Jednocze$nie Emitent poinformowat, ze dotychczas nie wyrazil zgody na powyzej wskazane
przejecie dtugu i wobec powyZzszego odpowiedzialno$¢ wobec Emitenta z tytutu umowy pozyczki
z dnia 24.04.2018r. obcigza solidarnie FON Zarzadzanie Nieruchomosciami z siedzibg w Ptocku
oraz Elkop SE z siedzibg w Plocku. Emitent wskazuje, ze wszelkie udzielone Spéice
zabezpieczenia z tytutu zawartej umowy pozyczki z dnia 24.04.2018r. pozostajg nadal
obowigzujace.

- dnia 8 lipca 2019 roku raportem biezacym nr 39/2019 Emitent opublikowal protokoét
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spétki Investment Friends SE poinformowal, iz w dniu 08.07.2019 roku odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki.

Na Walnym Zgromadzeniu obecny byt jeden akcjonariusz - spétka Patro Invest OU z siedzibg w
Tallinnie, posiadajgcy 3.077.250 akcji stanowigcych 34,19% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmowat uchwaty w sprawach:

1. Wybdr Przewodniczgcego obrad oraz Protokolanta.

2. Zatwierdzenie firmy audytorskiej wybranej do przeprowadzenia badanh sprawozdan
finansowych spétki za lata 2018, 2019 oraz oceny rocznych raportéw spoétki za lata 2018, 2019.
Postanowiono, aby wybra¢ firme Hansa Audit osalihing z siedzibg w Parnu mnt. 377, 10919,
Tallinn, numer rejestrowy firmy 10616667, jako firme audytorska, ktéra przeprowadzi badanie
sprawozdan finansowych Spéiki za rok 2018 oraz 2019, a takze dokona oceny sprawozdan
rocznych za rok 2018 oraz 2019. Wynagrodzenie dla audytora bedzie ptatne zgodnie z umowg
zawartg pomiedzy INVESTMENT FRIENDS SE i Hansa Audit osaiihing na warunkach rynkowych.
3. Ustalenie ostatniego dnia okresu sprawozdawczego rozpoczetego w dniu 1 stycznia 2018 roku,
za ktory spoétka sporzadzi sprawozdanie finansowe.

4. Ustalenie standardu sprawozdawczosci finansowej, w ktéorym spoétka bedzie sporzadzac
sprawozdania finansowe.

Sprawozdania finansowe beda sporzadzane w my$l Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej MSSF.

- dnia 18 wrzesnia 2019 roku raportem biezacym nr 40/2019 Emitent opublikowat
informacje o podpisaniu Aneksu do Umowy pozyczki

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawigzaniu do raportu biezacego nr
33/2019 z dnia 17.06.2019r oraz 35/2019 z dnia 18.06.2019r.poinformowat, ze w dniu
18.09.2019r. podpisat Aneks do umowy pozyczki zawartej w dniu 17.06.2019 r. z Patro Invest
00.

Mocg aneksu z dnia 18.09.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 70 000,00 zt
(siedemdziesiat tysiecy). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spétki Patro
Invest OU w dniu podpisania aneksu tj. dnia 18.09.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w
dniu 18.09.2019 roku taczna kwota wyptaconej pozyczki dla spétki Patro Invest OU wynosi 4 120
000,00 zt (cztery miliony sto dwadziescia tysiecy ztotych). Oprocentowanie kwoty pozyczki
zostato ustalone na poziomie 5,00 % w skali roku. Odsetki ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty
pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie
weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem
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warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do zadania zwrotu catej kwoty pozyczki
niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego Pozyczkobiorcy.

32. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spétka nie wszczeta ani nie byta strong nowych,
istotnych postepowan przed sagdem lub organem administracji publicznej.

Ponizej Emitent wskazuje wazniejsze, toczace sie postepowania sagdowe i administracyjne:
1.Sprawa dotyczaca natozonej na Emitenta kary przez KNF.

Dnia 16 stycznia 2018 roku raportem biezgcym 4/2018 Zarzad Investment Friends SE
poprzednio Investment Friends S.A. opublikowal stanowisko Emitenta w zwigzku
z komunikatem Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu kary pienieznej na Emitenta.

Zarzad spéiki Investment Friends SE z siedziba w Ptocku poinformowat, Ze w dniu 16.01.2018r.
na podstawie opublikowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego komunikatu z 379
posiedzenia Komisji, powzigt wiadomos$¢ o natozeniu na Spotke kary pienieznej w wysokosci
400.000,00 zt wobec stwierdzenia, przez Komisje nienalezytego wykonania przez Spoétke
obowigzkdéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

W tres$ci komunikatu z posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.01.2018r. Komisja
stwierdzita, ze Spo6tka podajac do wiadomosci publicznej informacje poufne: o zamierzonych
dziataniach prawno - organizacyjnych RB 19/2014, zaakceptowaniu zamierzonych zmian
organizacyjno prawnych przez Rade Nadzorczg Spétki RB 20/2014, zawarciu transakcji
w wyniku negocjacji podjetych w dniu 4 kwietnia 2014r. RB 42/2014, 43/2014 oraz
o planowanym skupie akcji wtasnych RB 62/2014 Spétka dopuscita sie naruszen cigzacych na
niej obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust.1 ustawy o ofercie publiczne;.
Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego zarzucita Spétce niewykonanie obowigzku
informacyjnego o aktualizacji warto$ci wyceny nabytych akcji FLY.PL S.A. w dniu 30.09.2014r.

Zarzad Emitenta w catos$ci nie zgadza sie z decyzjg Komisji.

Zarzad Emitenta przede wszystkim wskazat Ze Spotka nie powinna by¢ adresatem
przedmiotowej decyzji w zwigzku z dokonanym prawomocnym podziatem Spétki, o ktérym
Emitent informowat raportem biezacym nr 5/2016 z dnia 30.03.2016r. Podziat Emitenta
dokonany zostat w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez wydzielenie i przeniesienie catosci
majatku Emitenta na Spétke Przejmujaca IFERIA S.A. z wyltaczeniem skitadnikéw majatkowych
Spotki wskazanych w zatgczniku nr 11 do Planu Podziatlu z dnia 15.05.2016r. W zwigzku
z zakresem podziatu na Spotke Przejmujaca przeszty rowniez wszelkie prawa i obowigzki oraz
zobowigzania o charakterze administracyjnoprawnym stosownie do tresci art. 531 § 1 k.s.h.

Emitent rowniez na bazie posiadanej wiedzy, mimo Ze nie powinien by¢ adresatem decyzji z dnia
16.01.2018r. wskazat, Ze nie podziela oceny Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie sposobu
realizacji przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych w zakresie zakwestionowanym przez

34

Investment Friends S.E.
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa,
Tornimée tn 5, 10145
registry code 14617862
email: info@ifsa.pl



IF2N Y [nvestment Friends SE

Komisje. Emitent wskazuje, Ze wszelkie wymagane na bazie obowigzujacych przepisow
informacje zostaty przez Emitenta podane prawidtowo i terminowo w sposéb zapewniajacy
zachowanie réwnego dostepu do petnych informacji przez wszystkich uczestnikéw rynku.

Emitent poinformowat, iZ zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa kroki celem
wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.

- Dnia 3 paZdziernika 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego przekazata do publicznej
wiadomosci informacje o wydaniu ostatecznej decyzji uchylajacej w catosci decyzje Komisji z
dnia 16 stycznia 2018 r. naktadajgcg na Investment Friends SA z siedzibg w Ptocku (obecnie
Investment Friends SE z siedziba w Estonii, dalej: ,Investment”) kare pieniezng w wysokosci 400
000 z1, w zwigzku z naruszeniem art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, dalej: ,ustawa o ofercie”) i
naktadajaca na Investment kare pieniezng w kwocie 200 000 zt oraz umarzajgcej postepowanie
w czesci.

Ustalona w ostatecznej decyzji kara pieniezna natozona zostata za niewykonanie obowigzku
informacyjnego okreslonego w art. 56 ust.1 pkt 1 ustawy o ofercie, polegajacego na przekazaniu
Komisji, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci informacji
poufnej o aktualizacji wartoSci akcji spotki FLY.PL S.A. we wrze$niu 2014 r. Natomiast umorzenie
ostateczna decyzja postepowania w czesci dotyczyto kary pienieznej natozonej za nienalezyte
wykonywanie obowigzkow informacyjnych okreslonych w art. 56 ust.1 pkt 1 ustawy o ofercie,
polegajacych na przyjeciu i realizacji strategii rozwoju z marca 2014 r. i skupu akcji wlasnych w
lipcu 2014 r.

W toku ponownego rozpatrywania sprawy Komisja uznata, ze zarzuty przedstawione przez
Investment we wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy s3g niezasadne oraz potwierdzita
okoliczno$ci naruszen ustawy o ofercie. Natomiast umorzenie postepowania w cze$ci zostato
spowodowane wzgledami formalnymi.

33.Informacje o powigzaniach Kkapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod
ich finansowania.

W dniu 26.02.2018r. dokonano rejestracji potgczenia Emitenta uprzednio dziatajacego jako
spotka akcyjna prawa polskiego pod firmg Investment Friends S.A. z siedziba w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy
pod numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, ze spétkag INVESTMENT
FRIENDS1 Polska Akciova spolecnost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16,
Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer
identyfikacyjny 06502873. Dalej: Spétka Przejmowana. Spétka przejmujaca INVESTMENT
FRIENDS S.A. obecnie Investment Friends SE dziata w branzy pozostate posrednictwo pieniezne,
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natomiast INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spole¢nost dziata w branzy produkcja,
handel i ustugi inne zgodnie z przedmiotem dziatalnos$ci ujawnionym we witasciwym rejestrze,
przy czym INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost jest podmiotem celowym, ktory
zarejestrowany zostat w dniu 09 pazdziernika 2017r. W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy
dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie polgczenia Emitent przyjat forme prawng Spotki
Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg Investment Friends SE z siedziba w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy
pod numerem KRS 0000720290.

Potaczenie nastapito w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS S.A. spétki INVESTMENT
FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z
artykutem 17 ust. 2 lita oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika
2001 r. w sprawie statutu sp6tki europejskiej SE z dnia 8 paZzdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr
294, str. 1 Dalej: Rozporzadzenie SE.

Potaczenie zostato zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r.
uchwata nr 9, podang do publicznej wiadomosci raportem biezgcym ESPI nr 2/2018 w dniu 3
stycznia 2018r.

Na dzien bilansowy 31.12.2018r. Spétka Investment Friends SE nie posiada podmiotéw zaleznych
i nie tworzy wlasnej grupy kapitatowe;.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu dominujagcym akcjonariuszem bezposrednim jest Spotka
Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, ktora posiadata 34,41% udziatu w kapitale zakladowym
oraz 34,41% udziatu w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania
organizacyjne:

e Malgorzata Patrowicz Sekretarz Rady Nadzorczej Investment Friends SE -petni funkcje
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Investment Friends Capital SE, ELKOP SE, Damf
Inwestycje S.A, FON SE. Petni funkcje Prezesa Zarzadu IFEA Sp. z.0.0, Patro Inwestycje UU,
PATRO INVEST Sp. z.0.0, oraz cztonka Rady Nadzorczej IFERIA S.A.

e Wojciech Hetkowski Cztonek Rady Nadzorczej Investment Friends SE- pelni funkcje
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach publicznych: ELKOP SE, Atlantis SE, FON SE,
Investment Friends Capital SE, Damf Investycje S.A

e Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej Investment Friends SE- peini funkcje
Prezesa Zarzadu w:, Elkop SE, oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:, Investment
Friends Capital SE, FON SE, Damf Inwestycje S.A.

e Anna Kajkowska Cztonek Rady Nadzorczej Investment Friends SE- pemi funkcje
Wiceprezesa Zarzadu w Spéice Elkop SE

e Agnieszka Gujgo Prezes Zarzadu Investment Friends SE petni funkcje Prezesa Zarzadu
w Damf Inwestycje S.A. oraz Przewodniczacej Rady Nadzorczej w spotce Platynowe
Inwestycje SE
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34. Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezna z
podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie istotne transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaly wskazane w pkt. 36
niniejszego sprawozdania Zarzadu oraz w Nocie 15 i Nocie 29 sprawozdania finansowego
stanowigcego integralna cz¢s$¢ raportu rocznego.

35. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnoS$ci

W roku obrotowym 2018 Emitent nie posiadat zaciggnictych i wypowiedzianych kredytow i
pozyczek.

36. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6élnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem ich

kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Kwota kredytu | Kwota kredytu /
svezki svezki
Nazwa (firma) l/"I:l(:)ZyCZw wsg opz(())zs};::a ldo Warunki Termin
Siedziba w}; tys. p* + Zabezpieczenia
jednostki = splaty w tys. zt. oprocentowania | splaty
waluta waluta
;?SR%JIEEIZ(?DESISSTMI WIBOR weksel wiasny in
Ptock 6958 PLN 7232 PLN 24.04.2021 . Y
blanco + hipoteka na
1 M-C +4,5% . -
SP.Z 0.0. nieruchomosci
Udzielone pozyczki krotkoterminowe
K k
Nazwa Kwota kredytu V;Otzi I;chluym
Siedziba / pozyczKi wg S Warunki Termin
(firma) pozostata do ) )
umowy w tys. zl. splaty w tvs. zt Zabezpieczenia
jednostki platy wiys. zi. oprocentowania splaty
waluta waluta
P I
S;t;‘)o :"ESt Plock 2500 pPLN| 2567 PLN 5.2% 25.10.2019 | weksel wiasny in blanco
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Weksel wtasny plus
WIBOR hipoteka na
TOP MARKA
S(I)\* Warszawa 8350 | PLN 1906 PLN 31.03.2016 nieruchomosci plus
e 3 m-czny plus % poreczenia 0sdb
fizycznych

37.Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Emitent w okresie sprawozdawczym nie udzielal i nie otrzymat zadnych poreczen i gwarancji.

38. W przypadku emisji papierow wartosciowych w oKkresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wpltywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata nowych emisji papierow wartosciowych.

39. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2018 i kolejne lata.

40. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjal lub zamierza
podjac¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Na dzien sporzadzania raportu okresowego Zarzad wedlug swojej najlepszej wiedzy nie
rozpoznaje zagrozenia w zakresie wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz w zakresie
ptynnosci finansowej. Spétka systematycznie reguluje swoje biezgce zobowigzania oraz nie
posiada zaciggnietych kredytéw, pozyczek oraz innych istotnych obcigzan.

Emitent przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzong dziatalno$¢ pozyczkows, ktora
zamierza sukcesywnie rozwijaé. Wiodaca dziatalnos$cig spotki jest dziatalno$¢ pozyczkowa,
istotny wplyw na wyniki i zachowanie ptynnosci Spotki ma prawidlowe i terminowe
realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow wobec Emitenta wynikajacych z zawartych umoéw
pozyczek.

41.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéow z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci
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Emitent prowadzi glownie ustugowsg dzialalnos¢ finansowa udzielajac niekonsumenckich
pozyczek pieni¢znych dla podmiotéw gospodarczych. Biezaca dziatalno$¢ pozyczkowa Emitenta
jest finansowana z $rodkéw wiasnych Spotki. Dalszg dziatalnos¢ w zakresie udzielania pozyczek
oraz ewentualne inwestycje, Spotka zamierza realizowaé¢ glownie ze Srodkéw wiasnych. W
przypadku koniecznos$ci pozyskania dodatkowego finansowania, Emitent nie wyklucza
mozliwos$ci emisji celowych akcji oraz instrumentow dtuznych.

42.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalno$ci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik

Wedlug oceny i najlepszej wiedzy Zarzadu poza zdarzeniami wskazanymi w pkt. Nocie 15
raportu rocznego, nie wystapily inne, w szczegélnosci nietypowe, czynniki i zdarzenia, ktore
moglyby znaczaco wptyna¢ na ocen¢ i zmiang sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan. W istotny sposoéb na wyniki Emitenta wptywaja przychody z
tytutu ustugowej dziatalnosci pozyczkowe;.

Poniewaz zakonczono proces przeniesienia siedziby Emitenta do Tallinna w Republice Estonii,
Zarzad Zwraca uwagg, ze istotne dla dalszej dziatalnosci Spotki w nastgpnym okresie
sprawozdawczym bedzie przejsciowy okres adaptacyjny oraz kontynuacja dziatalnosci w nowym
otoczeniu gospodarczym oraz miejscowych regulacjach prawnych.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego,
dzialalno$¢ Emitenta po przeniesieniu siedziby bedzie kontynuowana i nadal wiodaca
dziatalnoscig Spotki bedzie dziatalnosé finansowa tj. ustugowa dziatalno$é pozyczkowa.

43. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Biorac pod uwage specyfike dzialalnosci Emitenta tj. gtéwnie ustugowsg dziatalnos¢ finansowa w
zakresie udzielania niekonsumenckich pozyczek pieni¢znych oraz wynajem posiadanego
apartamentu, a takze uwzgledniajac posiadane przez Spotke udzialy i akcje podmiotéw rynku
publicznego i niepublicznego, wedtug Emitenta istotny wplyw na wyniki maja i beda miaty
nastepujace czynniki wewnetrzne i zewngtrzne:
- ogélnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokosc¢ stop procentowych
- prawidlowa realizacja przez pozyczkobiorcow zobowigzan wynikajacych z zawartych umow
pozyczek, a takze przebieg procesu egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie
wystapia,
- sprawno$¢ procedur i postepowan administracyjno — prawnych, w ktorych ewentualnym
uczestnikiem lub strong moze by¢ Emitent,
- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow,
- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych,
- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce, Estonii i regionie,
- dostgpnos¢ zewnetrznych zrédet finansowania,
- wspétpraca z innymi podmiotami finansowymi.
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44.Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwa Emitenta i jego
grupa kapitatlowa

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta.

Emitent zrealizowat procedur¢ polaczenia spoétek, i uzyskata status spotki europejskiej oraz
przeniost siedzibe¢ spotki do Tallinna w Estonii.

45. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia
Emitenta przez przejecie

Emitent nie zawierat tego rodzaju umoéw z osobami zarzadzajacymi

46. Warto$s¢ wynagrodzen, nagréod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleZnych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych,
nadzorujacych albo czlonkéw organéw administrujagcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez
wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca,
znaczacy inwestor, wspolnik jednostki wspétzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca
strong wspolnego ustalenia umownego

Emitent nie zawierat tego typu umow z powyzej wskazanymi osobami i nie wyptacat tego rodzaju
wynagrodzen, nagréd lub korzysci.

47.Warto$s¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych lub naleznych dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w 2018r.

L. Dwanascie
Dwanascie . .
L. miesiecy
miesiecy i
, zakonczone
Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i zaKonczone
nadzorujacych . 31 grudnia
31 grudnia 2018r. 2017r.
bad
(zbadane) (zbadane)
Osoby nadzorujace — cztonkowie Rady Nadzorczej 6 14
Osoby zarzadzajace 58 63
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48. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Spotka w okresie obrotowym od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku oraz w okresie
od dnia 01.01.2018 roku do dnia 30.11.2018 roku nie zatrudniata pracownikéw na umowe o

pracg.

49, Okreslenie lgcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) emitenta
oraz akcji i udzialdw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Zarzad Emitenta:

- Pani Agnieszka Gujgo powotana przez Rade Nadzorcza Emitenta z dniem 01.11.2014 r. do
pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu - nie posiada akcji Emitenta na dzien bilansowy za dwanascie
miesiecy tj. na dzien 31.12.2018 .

Rada Nadzorcza Emitenta:

-Pan Damian Patrowicz - na dzien bilansowy za dwanas$cie miesiecy tj. na dzien 31.12.2018 r.-nie
posiadat bezposrednio akcji Emitenta.

- Pani Matgorzata Patrowicz- na dzien bilansowy za dwanascie miesiecy tj. na dzien 31.12.2018 r.
- nie posiadata bezposrednio akcji Emitenta

-Pani Anna Kajkowska - dzien bilansowy za dwana$cie miesiecy tj. na dzien 31.12.2018 r. - nie
posiada bezposrednio akcji Emitenta

-Pan Wojciech Hetkowski - dzien bilansowy za dwanascie miesiecy tj. na dzien 31.12.2018 r. - nie
posiada bezposrednio akcji Emitenta

- Pan Jacek Koralewski - dzien bilansowy za dwanascie miesiecy tj. na dzien 31.12.2018 r.- nie
posiada bezposrednio akcji Emitenta

Posrednie posiadanie akcji Investment Friends SE na dzien bilansowy dwanascie miesiecy tj. na
dzien 31.12.2018r

Emitent informuje ponadto, Ze akcje sp6tki Investment Friends SE posiadane bezposrednio przez
spotke PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie s3 jednoczesnie posrednio posiadane przez Pana
Damiana Patrowicza. PosSrednie posiadanie akcji o ktérych mowa powyzej wynika z faktu
pozostawania przez Pana Damiana Patrowicz udziatowcem spétki PATRO INVEST OU z siedzibg
w Tallinie.

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW
1 Damian Patrowicz 3097 232 34,41 3097 232 34,41
Uwaga:
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Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organéw Spotki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannos$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spétki
wedtug stanu na dzien publikacji raportu, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych
transakcji kupna - sprzedazy akcji przez w/w osoby, o ktorych Spoétka nie =zostata
poinformowana.

50. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitent nie posiada informacji o tego typu umowach.

51. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

52.Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o
podobnym charakterze dla bylych osdéb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych
czlonkéw organéw administrujacych oraz o zobowiazaniach zaciagnietych w zwiazku z
tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogolem dla kazdej kategorii organu; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek
uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym

Zobowigzania tego rodzaju nie wystepuja w Spotce.
53.Informacje o udziatach wiasnych

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem nie posiadata akcji wtasnych.
54.Informacje o oddziatach Spotki
Spotka nie posiada oddziatow

55. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie

z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spotka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje o
stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane transakcje sa podejmowane na
podstawie biezacej analizy sytuacji Spoiki i jej otoczenia.
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56.Informacje dotyczgce umowy i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego Emitenta

Organem uprawnionym do wyboru biegltego rewidenta zgodnie ze Statutem Spoétki jest Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W dniu 08.07.2019r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Investment Friends SE dokonato
wyboru podmiotu, ktéry przeprowadzi badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31.12.2018r. oraz 31.12.2019r.

Podmiotem wybranym przez Walne Zgromadzenie jest firma Hansa Audit osaiihing z siedzibg w
Parnu mnt. 377, 10919 Tallinn, numer rejestrowy firmy 10616667, Biegly Audytor Alar-Ants
Smirnov, licencja numer 97.

Wynagrodzenie dla Audytora bedzie ptatne zgodnie z zawarta umowa pomig¢dzy Spotka i Hansa
Audit osaiihing, ktore zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Tallinn 02.11.20109r.

Agnieszka Gujgo

Prezes Zarzadu
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