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1. Przedmiot sprawozdania

Przedmiotem niniejszego sprawozdania Rady Nadzorczej Investment Friends S.A. jest
analityczne przedstawienie wynikdéw oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2014 tj. od dnia 01.01.2014 r. do dnia
31.12.2014 .

1) Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki Investment Friends
S.A. a okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. oraz sprawozdania Zarzadu
Spotki Investment Friends S.A. a okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 w
sktad ktérego wchodza:

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie
sumag 9 553 tys. ztotych ( dziewie¢ miliondw pieéset piecdziesiat trzy tys. zt.);

- rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujgcy
strate netto w wysokosci 24 426 tys. ztotych (dwadziescia cztery miliony czterysta
dwadziescia szesé tys. ztotych);

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do

31.12.2014 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 37 226 tys. ztotych

(trzydziesci siedem miliondw dwiescie dwadziescia szesc tys. ztotych );

- rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,
wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 1969 tys. ztotych (milion
dziewiedéset sze$édziesigt dziewied tys. zt.);

- informacja dodatkowa i objasnienia.

- sprawozdanie Zarzgdu Spétki Investment Friends S.A. a okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia
31.12.2014

2) Rada Nadzorcza rekomenduje , aby strata netto Spoétki za rok obrotowy 2014, zostanie
pokryta zostata zyskami z lat kolejnych.

3) Badanie sprawozdania finansowego Spétki za okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia
31.12.2014 r. zostato przeprowadzone na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spotka a
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych. Wyboru podmiotu do
badania dokonata Rada Nadzorcza Uchwatg nr 7/05/2014 z 21.05.2014

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014 przeprowadzito Misters Audytor
Adviser Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowa 40 lok. 5 KRS nr 0000375656,
NIP 521-359-13-29, REGON 142757598, reprezentowana przez Prezesa Zarzadu panig
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Barbare Misterskg — Dragan Biegtg Rewident Nr 2581 na liscie bieglych rewidentow
prowadzonej przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentow.

4) Przedmiotem oceny, przez Rade Nadzorcza, sprawozdania finansowego
i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2014 byto ustalenie czy
przedstawione przez Zarzad Spoétki sprawozdanie zostato sporzadzone prawidtowo oraz
czy rzetelnie przedstawia sytuacje ekonomiczng Spoétki. W szczegdlnosci, przedmiotem
oceny Rady byto czy:

®* sprawozdanie finansowe zostato przeprowadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

* sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2002 r., Nr
76, poz. 694 ze zm.),

® sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi

Spoétke przepisami prawa,
* sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki przedstawia w sposdb jasny i rzetelny
sytuacje Investment Friends S.A,,

* informacje wynikajace ze sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki sg zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

5) Rada Nadzorcza na podstawie wiedzy wynikajgcej ze sprawowanego statego nadzoru na
dziatalnoscig Spotki oraz z raportu i opinii biegtego z badania sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2014 stwierdza, ze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato
zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci oraz
na podstawie prawidtowo i rzetelnie prowadzonych ksigg rachunkowych. Co do formy i
tresci jest ono zgodne z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa. Sprawozdanie
finansowe i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki zawierajg istotne dla oceny
sytuacji Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 r. informacje i wskazniki.

2. Sytuacja gospodarcza Spétki na podstawie sprawozdania finansowego i sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki na dzien
31.12.2014 .

W okresie sprawozdawczym miato miejsce przeniesienie przedsiebiorstwa Emitenta
dziatajgcego woéwczas pod nazwg BUDVAR Centrum S.A. w rozumieniu art. 55! kodeksu
cywilnego do spétki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. utworzonej w marcu 2014 roku
(BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. do rejestru przedsiebiorcow wpisana zostata w dniu 27 marca
2014 roku), a co za tym idzie przeniesienie produkcji stolarskiej otworowej do spétki zaleznej
BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. i rozpoczecie przez BUDVAR Centrum SA dziatalno$ci w nowej
branzy.

Zarzad BUDVAR Centrum SA w dniu 14 marca 2014 roku okreslit nowg Strategie Spoétki, ktora
w dniu 18 marca 2014 roku zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg BUDVAR Centrum
SA. Obie informacje zostaty opublikowane w formie raportéw biezgcych odpowiednio nr
19/2014 z dnia 14 marca 2014 roku oraz 20/2014 z dnia 18 marca 2014 roku. Strategia



Spotki opisana w raporcie biezagcym nr 19/2014 z dnia 14 marca 2014 roku wskazuje
podstawowe dziatania zmierzajace do jej realizacji, ktére podjete zostang w najblizszej
przysztosci min. przeksztatcenie BUDVAR Centrum S.A. w spétke holdingowa, ktérej
podstawowym zakresem dziatania bedzie zarzadzanie spétkami nalezgcymi do Grupy
Kapitatowej, realizowanie funkcji centralnych na rzecz spétek zaleznych oraz nabywanie
udziatéw w spétkach prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczag mogg w sposdb znaczacy
wptynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

W dniu 31.03.2014 r. miato miejsce przeniesienie przedsiebiorstwa Spotki w rozumieniu art.
55! kodeksu cywilnego do spétki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. utworzonej w marcu
2014 roku (BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. do rejestru przedsiebiorcéw wpisana zostata w dniu
27 marca 2014 roku), a co za tym idzie przeniesienie produkcji stolarskiej otworowej do
spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o.0.

W dniu 30.04.2014 r. nastgpita sprzedaz 100 % udziatéw spétki zaleznej BUDVAR Centrum
Sp. 2 0.0. na rzecz spotki UMT Sp. z o.0.

Aktualnie Spétka podjeta réwniez dziatania majgce na celu rozwiniecie dziatalnosci na rynku
nieruchomosci komercyjnych. Spoétka koncentruje swoje dziatania na pozyskaniu
atrakcyjnych nieruchomosci biurowych pod wynajem z perspektywg dtugofalowe;j
dziatalnosci zarobkowej.

3. Wnioski i rekomendacje dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

Rada Nadzorcza postanowita pozytywnie oceni¢ sprawozdanie finansowe Spotki za okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz wniosek Zarzgdu dotyczacy pokrycia straty netto
24 426 tys. zt. za rok obrotowy 2014 zyskami z lat przysztych. Rada Nadzorcza
rekomenduje podjecie przez ZWZ Spétki uchwaty nastepujacej tresci: ,,Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ustala, ze strata netto Spotki za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
w wysokosci ztotych - zostanie pokryta zyskami z lat przysztych”.
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