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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. EURO

SzesS¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
31 grudnia 30 czerwca
2020 r. 2019r.

Przychody ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow 45 50
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 35 15
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35 13
Przeptywy srodkéw pienieznych netto

z dziatalnosci operacyjne;j 15 10
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow 21 16
Aktywa razem* 2587 2573
Zobowigzania krétkoterminowe* 45 49
Kapital zaktadowy* 8100 3240

Srednia wazona rozwodniona liczba
akcji (w szt.) 9000000 9000 000

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
( EURO) 0,28 0,28
*Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmuja w kolumnie
drugiej stan na dzien 30.06.2020r.
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II. OGOLNE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa Emitenta: Investment Friends SE

Siedziba: Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa,
Tornimée tn 5, 10145 Estonia

Przedmiot dziatalnosci wedtug Estonskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

0d 30.11.2018 roku gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki wedtug klasyfikacji EMTAK jest
"Dziatalno$¢ holdingéw finansowych", EMTAK no. 64201

Sqd Rejestrowy Spotki:

0Od 01.12.2018r. Spotka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sagdu Okregowego w Tartu
kod rejestru 14617862

Kapitat zaktadowy Spotki:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 8 100 000 euro (stownie: osiem milionéw sto tysiecy euro)
oraz dzieli sie na 9 000 000 akgcji (stownie: dziewie¢ milion6éw) bez wartos$ci nominalne;.

Rok obrotowy:

W dniu 31 maja 2019 roku wiasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister)
dokonat rejestracji zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 maja 2019 roku.

W zwigzku z niniejszym rok obrotowy Spéiki rozpoczyna sie w dniu 1 lipca, a koniczy sie w dniu
30 czerwca.

Sktad Rady Nadzorczej
Wojciech Hetkowski
Jacek Koralewski
Matgorzata Patrowicz
Anna Kajkowska

Sktad Zarzgdu

Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzadu
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IV. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Gtéwne obszary dziatalnosci, grupy produktow i ustug. Informacja dotyczqgca oddziatéw
jednostki zarejestrowanych w obcych parnstwach.

Gléwna dziatalno$cig spotki jest dziatalnos¢ finansowa, w tym ustugowa dziatalno$¢
pozyczkowa. Spotka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych
ustug finansowych. W okresie sprawozdawczym decydujgcg role w strukturze uzyskiwanych
przez Emitenta przychoddéw zajmuja przychody zwigzane z odsetkami i prowizjami od
udzielonych pozyczek. Ze wzgledu na specyfike dziatalnoSci nie wystepuja zrodta zaopatrzenia
w towary i materiaty.

Najwazniejsze inwestycje i dzialania poczynione w trakcie okresu sprawozdawczego oraz
zaplanowane na niedalekq przysztosé.

Ze wzgledu na wiodacg dziatalno$¢ Spotki w zakresie ustugowej dziatalnosci finansowej w
zakresie udzielania pozyczek pienieznych dla podmiotéw gospodarczych, wazniejsze inwestycje
poczynione przez Spotke w okresie sprawozdawczym dotyczyty udzielonych pozyczek. W
najblizszej przysztosci Spétka zamierza kontynuowac dziatalno$¢ pozyczkowa wiec ewentualne
przyszte inwestycje beda realizowane rowniez w tym obszarze.

Istotne projekty w zakresie badan i rozwoju technicznego oraz zwiqzane z nimi wydatki.

Spétka nie prowadzita projektéw badawczo-rozwojowych. Z tego powodu nie byto zadnych
wydatkéw poniesione w tym obszarze dziatalnosci.

Ogolny (makroekonomiczny) rozwdéj srodowiska, w ktérym jednostka rachunkowa
prowadzi dziatalnosé¢ i wplyw tego rozwoju na jej efektywnos¢ finansowaq.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ finansowa w szczegélnosci zwigzang z udzielaniem pozyczek
pienieznych dla podmiotéw gospodarczych, najczesciej z sektora mikro i matych
przedsiebiorstw. Spétka dostrzega potencjat rozwojowy w zakresie $wiadczenia ustug
finansowych dla tego typu podmiotéw i konsekwentnie zamierza kontynuowaé dziatalno$¢
gospodarcza w tym segmencie.

Jezeli na dzien bilansowy kapitaty wilasne jednostki ksiegowej nie speilniajg wymogow
okreslonych w Kodeksie handlowym, dziatania planowane w celu przywrécenia kapitatu
wlasnego nalezy opisaé¢ w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Kapitaty wtasne Spotki wykazane w bilansie spelniaja wymogi okreslone w Kodeksie
handlowym.

Jesli podmiot ksiegowy nabyt lub przejgl jako zabezpieczenie wtasne akcje w okresie
sprawozdawczym, nastepujgce pozycje, ktore zostaly nabyte Iub przejete jako
zabezpieczenie wlasne powinny by¢ ukazane w sprawozdaniu zarzqdu jako przeniesione i
niezbyte:

1) liczba akgcji i ich wartosé nominalng lub, w przypadku braku wartosci nominalnej,
ksiegowq wartosé nominalng i stosunek w kapitale zaktadowym,
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2) wysokos¢ optaty zaptaconej za akcje i powdd ich nabycia lub przejecia Akcji jako
zabezpieczenie.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie nabywata i nie obejmowata akcji wtasnych jako
zabezpieczenie.

Istotne wydarzenia, ktére wystqgpily w okresie przygotowywania raportu pétrocznego i
ktore nie sq zawarte w pétrocznym sprawozdaniu finansowym, ale majqg lub mogq mieé
znaczqcy wplyw na wynik finansowy w kolejnych okresach.

Wszystkie wydarzenia, ktére wptywaja na sprawozdanie finansowe oraz wynik finansowy
prezentowany w sprawozdaniu jak rowniez mogace mie¢ wptyw na wyniki przysztych okreséw
zostaty zaprezentowane w przedmiotowym raporcie.

Istotnym czynnikiem ktéry miat wplyw na osiggniete wyniki finansowe jest odzyskiwalno$¢
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek gotéwkowych.

Informacja czy dziatalnosé operacyjna jednostki jest oparta o sezonowos¢ lub czy
dziatalnos¢ jednostki jest cykliczna.

Dziatalno$¢ jaka prowadzi Investment Friends SE nie podlega cyklicznosci i nie jest oparta o
sezonowosc.

Istotne srodowiskowe i spoteczne wptywy wynikajqce z dziatalnosci jednostki.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Investment Friends SE nie wywotuje istotnych czynnikéw
Srodowiskowych ani spotecznych.

W Investment Friends SE brak jest wszelkich zobowigzan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o
podobnym charakterze dla bytych os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw
organ6éw administrujgcych oraz zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Gltowne wskazniki finansowe biorqgc pod uwage rok obrotowy oraz poprzedzajqcy rok
obrotowy wraz z metodami obliczania tych wskaznikow.

WSKAZNIK Sze$¢ miesiecy zakonczone Sze$¢ miesiecy zakonczone
31 grudnia 2020 roku 30.06.2019 roku
niebadane niebadane
W tys. EUR w tys.EUR
EBITDA 35 -13
ROA 1.35 -0,50
ROE 1,36 -0,50

ROA - zwrot na aktywach, to stosunek zysku netto spdtki do wartosci jej aktywow

( zysk netto/warto$¢ aktywdéw *100)

ROE - stopa zwrotu kapitatu wtasnego, to stosunek zysku netto sp6tki do wartosci jej kapitatu
wtlasnego (zysk netto/kapitat wtasny *100)

EBITDA- zysk przed potrgceniem odsetek, podatkéw, amortyzacji wartosci niematerialnych i
prawnych (EBIT+ amortyzacja)
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Jezeli na dzien bilansowy kapitat wtasny jednostki nie spetnia wymogow ustawowych w
Kodeksie Handlowym, w raporcie zarzqdu powinien zosta¢ opisany plan restrukturyzacji
kapitatu wtasnego.

Sytuacja powyzsza nie zaistniata w prezentowanym okresie w spotce Investment Friends SE.

Jezeli w trakcie okresu sprawozdawczego jednostka rachunkowa nabyta lub przyjeta jako
zabezpieczenie akcje wlasne, wéwczas informacje, dotyczgce nabytych lub przyjetych jako
zabezpieczenie akcji powinny zosta¢ wskazane w raporcie zarzqdu jako przeniesione i nie
przeniesione.

W prezentowanym okresie Investment Friends SE nie nabywata i nie przejmowala akcji
wiasnych.

Struktura kapitatu zaktadowego uwzgledniajgca papiery wartosciowe, ktére nie sq
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Parnstw Umawiajgcych oraz, jesli to
mozliwe, dane dotyczqce réznych klas instrumentow, prawa i obowiqzki zwiqzane z kazdq
klasq papieréw wartosciowych oraz ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym spotki.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 8 100 000 euro (osiem
milionéw sto tysiecy euro) i dzielit sie z 9 000 000 akcji serii A i B bez warto$ci nominalne;.
Kazda akcja serii A daje 1 (jeden) gtos na walnym zgromadzeniu. Kazda akcja serii A uprawnia
akcjonariusza do otrzymania 100% wyptaconej dywidendy na akcje zgodnie z uchwatg walnego
zgromadzenia. Kazda akcja serii B daje 1 (jeden) gtos na walnym zgromadzeniu. Kazda akcja
serii B uprawnia akcjonariusza do otrzymania 50% wyptaconej dywidendy na akcje zgodnie z
uchwalg walnego zgromadzenia. Zar6wno akcjonariusze akcji serii A, jak i akcji serii B maja
prawo uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki i glosowaé we wszystkich
sprawach. Zaréwno akcjonariusze akcji serii A, jak i akcji serii B uczestniczg rdwniez na zasadzie
réownos$ci w podziale aktywéw pozostaltych po rozwiazaniu Spétki i majg réwne prawa
wynikajace z przepis6w prawa i Statutu Spoétki.

Ze wszystkich akcji Investment Friends SE na dzient 30 grudnia 2020 roku byto notowanych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. segment ,rynek podstawowy” 7 107 299
co stanowi 78,97% wszystkich akgji.

Wszelkie ograniczenia jakie naktada statut spétki dotyczgce zbywalnosci papieréw
wartosciowych, w tym takze ograniczenia wtasnosci papierow wartosciowych Iub
koniecznosci uzyskania zgody spotki lub pozostatych witascicieli papieréw wartosciowych.

W Spétce Investment Friends SE nie obowigzujg Zadne ograniczenia w zakresie zbywalnos$ci
akcji ani konieczno$¢ uzyskania zgody sp6tki lub pozostatych akcjonariuszy .

Wszelkie ograniczenia zbywalnosci papieréow wartosciowych znane spotce, wynikajqgce z
kontraktéw pomiedzy spotkqg i jej akcjonariuszami, Ilub kontraktéow pomiedzy
akcjonariuszami.

Spéice nie sg znane ograniczenia zbywalnoSci papieréw wartoSciowych, wynikajace z
kontraktow pomiedzy sp6tka i jej akcjonariuszami, lub kontraktéw pomiedzy akcjonariuszami.
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Znaczne pakiety akcji zgodnie z postanowieniami § 9 Ustawy o obrocie (the Securities
Market Act)

Struktura akcjonariatu na 25.11.2020r. na dzien publikacji Raportu za IQ roku
obrotowego

Lp. AKkcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
PATRO INVEST OU
1 (posrednio Damian 4777950 53,09 4777 950 53,09

Patrowicz )

razem 9000000 100 9000000 100

Struktura akcjonariatu dzien publikacji raportu pétrocznego

Akcjonariusz Liczba akgcji % akcji Liczba gtosow % gtosow
PATRO INVEST OU
1 (posrednio Damian | 4 777 950 53,09 4777950 53,09

Patrowicz )

razem 9000000 100 9000000 100

Wtasciciele akcji dajgcych szczegdlne prawa nadzoru/kontroli oraz opis tych praw.
Spétka nie emitowata akcji dajacych szczeg6lne uprawnienia swoim Akcjonariuszom.

System nadzoru, w przypadku gdy istnieje schemat posiadania dla pracownikow, gdy
pracownicy nie wykorzystujq bezposrednio uprawnien kontrolnych.

Pracownicy Spétki nie posiadajg akcji spotki przyznajacych uprawnienia kontrolne.

Wszelkie ograniczenia oraz umowy zwiqzane z prawem glosu, oraz informacja czy akcje
uprzywilejowane dajg prawo glosu, w tym takze ograniczenia prawa gtosu w pewnym
zakresie posiadania Iub konkretnej liczby gtoséw, warunki wskazane do wykonywania
prawa gtosu lub system, w ktorym prawa pieniezne zwigzane z papierami wartosciowymi i
ich posiadaniem sq od siebie rozdzielone w porozumieniu ze spétkq.

Nie wystepuja w Spoéice Investment Friends SE.

Postanowienia i zasady wprowadzania zmian w statucie spétki ustalone przez prawo.

Nad zmiang Statutu Spotki gltosujg Akcjonariusze, jezeli zmiany ujete s3 w porzadku obrad
walnego zgromadzenia drogg elektroniczng przed posiedzeniem lub w jego trakcie. Procedure

glosowania elektronicznego okres$la zarzad spétki. W zawiadomieniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia nalezy okresli¢, czy gtosowanie elektroniczne jest mozliwe oraz okreslony przez
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zarzad spoéiki sposéb oddawania gtoséw Akcjonariusza, ktéry zagtosowal drogg elektroniczna
uwaza sie za obecnego na walnym zgromadzeniu a liczbe jego gtoséw z reprezentowanych akcji
uwzglednia sie w kworum, jesli z obowigzujgcych aktéw prawnych nie wynika inaczej.

Upowaznienie cztonkoéw zarzqdu spoétki, w tym takze upowaznienie do emisji i odkupu akcji.

Cztonkowie Zarzadu zobowigzani s3 dziata¢ w granicach obowigzujacego prawa i upowaznien
udzielonych przez Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz Rade Nadzorcza.

Umowy pomiedzy Spotkaq i jej zarzqdem lub pracownikami, ktére przewidujq rekompensate
w przypadku przejecia zgodnego z postanowieniami Rozdziatu 19 Ustawy o obrocie (the
Securities Market Act).

Spétka Investment Friends SE w okresie sprawozdawczym nie zawierata Umow ktore
przewiduja rekompensate w przypadku przejecia zgodnego z postanowieniami Rozdziatu 19
Ustawy o obrocie (the Securities Market Act).

Upowaznienie cztonkoéw zarzqdu spétki, w tym takze upowaznienie do emisji i odkupu akcji.

Cztonkowie Zarzadu zobowiazani sa dziata¢ w granicach obowigzujacego prawa i upowaznien
udzielonych przez Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz Rade Nadzorcza.

Umowy pomiedzy Spotkq i jej zarzqdem lub pracownikami, ktére przewidujqg rekompensate
w przypadku przejecia zgodnego z postanowieniami Rozdziatu 19 Ustawy o obrocie (the
Securities Market Act).

Spétka Investment Friends SE w okresie sprawozdawczym nie zawierata Umoéw ktore
przewiduja rekompensate w przypadku przejecia zgodnego z postanowieniami Rozdziatu 19
Ustawy o obrocie (the Securities Market Act).

Wszelkie wazne umowy, ktorych spotka jest stronq i ktére wchodzqg w zycie, sq zmienione
Iub wypowiedziane, gdzie jako skutek przejecia, zgodnie z postanowieniami Rozdziatu 19
Ustawy o obrocie (the Securities Market Act), inna osoba nabywa znaczny pakiet akcji spotki,
i skutki takiej umowy, pod warunkiem, ze w zwiqzku z jej rodzajem, jej ujawnienie nie
przyniesie spotce znaczqcej szkody.

Nie wystepuja w Spéice przedmiotowe Umowy.

Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqgdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej, dotyczqcych
zobowiqzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta przekraczajgcych 10% kapitatéw
wtasnych.

W okresie sprawozdawczym Investment Friends SE nie byta strong postepowania lub
postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej przekraczajagcym 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
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Informacje o powiqgzaniach kapitatowych spotki z innymi podmiotami oraz opis gtéwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych w
ramach grupy Podmiotéw powiqgzanych oraz opis sposobu ich finansowania.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2020r. Spétka Investment Friends SE nie posiada jednostek
zaleznych i nie tworzy wtasnej grupy kapitalowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spo6tka nie posiada zadnych inwestycji kapitatlowych w postaci
udziatéw i akcji innych podmiotéw.

Informacje o transakcjach zawartych przez Spétke lub Podmiot Zalezny z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, Wskazanie ich wartosci oraz informacje
okreslajqce charakter transakcji.

W okresie objetym niniejszym raportem Spéika nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Wszystkie istotne transakcje, w tym te z
podmiotami powigzanymi, zostaly wykazane w Nocie do niniejszego Sprawozdania
Finansowego Spoéiki za okres od 1 lipca 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Informacje o zaciqgnietych i wypowiedzianych umowach dotyczqcych kredytéw i pozyczek
w prezentowanym okresie, z okresleniem co najmniej ich wartosci, poziomu stopy
procentowej, waluty oraz terminu zapadalnosci.

W prezentowanym okresie Spétka nie miata zaciggnietych i wypowiedzianych kredytow.
Informacje o udzielonych pozyczkach w prezentowanym okresie, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym ze spotkq, ich wartosci

rodzaju i wysokosci oprocentowania, waluty oraz terminu sptaty.

Pozyczki udzielone przez Spotke zostaty opisane w Nocie do Sprawozdania Finansowego Spotki
za okres trwajacy od 1 lipca 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach, ze wskazaniem w
szczegdlnosci udzielonych poreczen i gwarancji podmiotom powiqzanym z jednostkaq.

Spétka w okresie sprawozdawczym nie udzielita ani nie otrzymata Zadnych poreczen i gwarancji.
W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
- opis wykorzystania przychodéw z emisji papieréw wartosciowych przez Spétke do
momentu sporzqdzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie wyemitowata nowych papieréw warto$ciowych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a wczesniej
publikowanymi prognozami na dany rok.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
Ocena i jej uzasadnienie w zakresie gospodarowania srodkami, wyszczegdlnienie zdolnosci

do wywiqzania sie z zaciggnietego zobowiqzania i wskazanie mozliwych zagrozen i dziatan,
ktore Emitent podjqt lub zamierza podjqg¢ w celu zapobiezenia tym zagrozeniom.
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Na dzien sporzadzenia raportu okresowego Zarzad wedtug swojej najlepszej wiedzy nie widzi
zagrozenia w zakresie wywigzywania sie ze swoich zobowigzan i ptynnosci finansowej. Spétka
na biezgco reguluje swoje zobowigzania i nie posiada zaciggnietych kredytow lub pozyczek oraz
innych istotnych obcigzen. Spétka przeznacza posiadane Srodki na prowadzong dziatalno$¢
pozyczkowa i zamierza sukcesywnie rozwijac¢ te dziatalnos¢. Ewentualne nadwyzki lokowane sg
na lokatach czasowych w bezpiecznych bankach. Z uwagi na fakt, iz podstawowa dziatalnoscig
Spoiki jest dziatalno$¢ pozyczkowa, znaczacy wplyw na wyniki i utrzymanie ptynnosci Spoétki,
majg witasciwe i terminowe realizacje zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw
pozyczkowych przez Kredytobiorcow wobec Spotki.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu z posiadanymi Instrumentami z uwzglednieniem mozZliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Spétka prowadzi gtéwnie dziatalnos$¢ ustug finansowych, udzielajac niekonsumenckich pozyczek
gotowkowych dla podmiotéw gospodarczych. Biezgca dziatalno$¢é kredytowa jest finansowana
ze Srodkéw wiasnych Spoéitki. Dalsze dziatania w zakresie udzielania pozyczek i ewentualnych
inwestycji Spotka zamierza realizowac gtéwnie ze Srodkow wtasnych.

Wynik z dziatalnosci za prezentowany okres, okreslajqcy stopien wplywu tych czynnikow
Iub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

Wedtug oceny i najlepszej wiedzy Zarzadu poza zdarzeniami wskazanymi w prezentowanym
Raporcie Spo6tki za okres od 1 lipca 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku nie wystapity inne, w
szczegblnosci nietypowe, czynniki i zdarzenia, ktére mogtyby istotnie wplywa¢ na ocene i
zmiane sytuacji majatkowej i finansowej Spétki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan. Istotny
wptyw na wyniki Sp6tki majg przychody z tytutu dziatalnosci pozyczkowej.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa spoétki oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci spétki przynajmniej do
korica roku obrotowego nastepujqcego po roku objetym sprawozdaniem finansowym, ktore
zostato zawarte w raporcie okresowym, wyszczegolniajgc elementy strategii rynkowej
opracowanej przez firme.

Uwzgledniajac specyfike prowadzonej dziatalnosci, tj. Ustugowa dziatalno$¢ finansowa w zakresie
udzielania niekonsumenckich pozyczek gotéwkowych znaczacy wpltyw na wyniki ma obecnie i
beda miaty nastepujace czynniki wewnetrzne i zewnetrzne:

- og6lna koniunktura na rynku pozyczek i poziom stép procentowych,

- prawidtowa realizacji przez Kredytobiorcow zobowigzan wynikajacych z zawartego kredytu
umow, a takze przebieg procesu ich realizacji i windykacji wypowiedzianych pozyczek,

- sprawno$¢ procedur, procedur administracyjnych i prawnych,
- mozliwo$¢ pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcéw,
- sytuacja gospodarcza i warunki inwestycyjne w Polsce, Estonii i regionie,

- dostep do zewnetrznych Zrodet finansowania,
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- wspoétpraca z innymi podmiotami finansowymi.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem spéiki i jej grupq
kapitatowaq.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Spotki.

Wszystkie umowy zawarte pomiedzy Spétkq a Osobami zarzqdzajqcymi, przewidujqce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z pelnionej funkcji bez waznej
przyczyny lub gdy ich zwolnienie nastepuje z powodu potqczenia Spé6iki przez przejecie.

Spétka nie zawierata tego typu umdéw z osobami zarzadzajacymi.

Wartosé wynagrodzen, nagréod Ilub swiadczeni, w tym wynikajgcych z programoéow
motywacyjnych lub premiowych, opartych na kapitale Spotki, w tym programéw opartych
na obligacjach uprzywilejowanych, obligacjach zamiennych, warrantach (w gotéwce, w
naturze lub w innej formie), ktére sq wyptacane, nalezne Iub potencjalnie nalezne, dla
kazdej osoby nadzorujqcej i zarzqdzajqcej, niezaleznie od tego, czy zostaty Kwalifikowane
jako koszty lub wynikaly z podziatu zysku. W przypadku spétki, ktora jest podmiotem
kontrolujgcym Ilub inwestorem znaczqcym, wspélnikiem spoétki wspétzaleinej lub w
konsekwencji podmiotem bedqcym czesciq wspélnego ustalenia umownego.

Spétka nie zawierata tego rodzaju uméw z w/w osobami i nie wyptacata tego rodzaju
wynagrodzen, nagrod ani $wiadczen.

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na specjalnosci. .

Spétka nie zatrudniata pracownikéw w okresie sprawozdawczym trwajgcym od 1 lipca 2020
roku do 31 grudnia 2020 r.

Wskazanie tqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich udziatéw (akcji) spotki oraz
udziatow w jednostkach powiqgzanych spétki, bedgcych witasnosciq oséb zarzqdzajqcych i
nadzorujqcych spotke.

. Cztonkowie Zarzadu
Na dzien publikacji raportu okresowego Prezes Zarzadu Pani Agnieszka Gujgo nie posiada
bezposrednio ani posrednio akcji Spétki

. Cztonkowie Rady Nadzorczej

Wedtug wiedzy Zarzadu Investment Friends SE Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz na
dzien bilansowy oraz na dzien publikacji raportu okresowego osiada posrednio poprzez swoja
spotke zalezng Patro Invest OU 4 777 950 akcji sp6tki Investment Friends SE stanowigcych
53.09% kapitatu zaktadowego Spéiki i uprawniajacych do oddania 53.09% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu firmy.

Informacje o znanych spétce umowach, w wyniku ktorych mogq nastqgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spétka nie posiada wiedzy na temat tego rodzaju umow.
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Informacje o systemie kontroli planow akcji pracowniczych.
Spéika nie wprowadza plandw akcji pracowniczych.

Informacje o wszelkich zobowiqzaniach z tytutu emerytur i swiadczenn o podobnym
charakterze dla oséb zarzqdzajqcych, petnigcych funkcje nadzorcze lub bedgcych cztonkami
organow administracyjnych oraz o zobowiqzaniach zaciggnietych w zwiqzku z tymi
emeryturami Okreslanie wartosci dla kazidego organu; jezeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiqzek ten uznaje sie za speilniony
poprzez wskazanie jego pozycji w sprawozdaniu finansowym.

W Spbtce nie ma takiego obowigzku.

Informacja o akcjach wtasnych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie posiadata akcji wtasnych
Informacja o oddziatach firmy.

Spoétka nie posiada oddziatow.

Informacje o instrumentach finansowych uwzgledniajqce:

a) zmiana cen, kredyt, znaczqce zaktécenia przeptlywow pienieznych i utrata plynnosci
finansowej, na ktérq narazona jest jednostka,

b) stosowane przez jednostke cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym, wraz z
metodami zabezpieczania istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowosé¢ transakcji zabezpieczajqgcych.

Spétka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje w
sprawie stosowania zabezpieczenia dla planowanych transakcji dokonywane s3 na podstawie
biezacej analizy sytuacji Spéiki i jej otoczenia.

Informacje dotyczgqce umowy i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spétki.

Organem uprawnionym do wyboru biegltego rewidenta zgodnie ze Statutem Spoétki jest Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Do badania prezentowanego sprawozdania finansowego nie zostat
powotany biegly rewident.

Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza.

Walutg funkcjonalng Spétki jest ztoty polski (PLN), a walutg sprawozdawcza (prezentacyjna)
Spoéiki jest EUR. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach EUR. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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VI. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

(w tys. EUR) 31 grudnia 30 czerwca
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] 2020 2020
Aktywa
Aktywa trwate 1752 1720
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1752 1720
Aktywa obrotowe 835 853
Krétkoterminowe aktywa finansowe 834 847
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 6
Aktywarazem 2587 2573
Pasywa
Kapital wlasny 2 542 2524
Kapitat zaktadowy 8100 3240
Réznice z przeliczenia na EURO -152 -135
Kapitat zapasowy 301 5161
Pozostale kapitaly rezerwowe 206 206
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy -5913 -5948
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 0 0
III. Zobowigzania krétkoterminowe 45 49
Zobowigzania handlowe 1 0
Pozostale rezerwy 44 49
Pasywarazem 2 587 2573
Warto$¢ ksiegowa 2542 2524
Liczba akcji 9 000 000 9 000 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w EURO) 0,28 0,28
Rozwodniona liczba akcji 9000 000 9000000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w
EURO) 0,28 0,28

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres Okres
(w tys. EUR) ’ zakonczony zakonczony
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12.2020 30.06.20219
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw 45 50
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéow 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 45 50
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Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogbélnego zarzadu 10 6
Pozostale przychody operacyjne 135
Pozostate koszty operacyjne 343
Zysk (strata) z dzialalnosSci operacyjnej 35 -164
Przychody finansowe 291
Koszty finansowe 0
Zysk przed opodatkowaniem 35 127
Podatek dochodowy -5
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 35 132
Zysk (strata) netto 35 132
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9000 000,00 9000 000,00
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w EURO) 0,00 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9000 000,00 9000 000,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w

EURO) 0,00 0,01

3. ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(w tys. EUR)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres

zakonczony
31.12.2020

Okres
zakonczony
30.06.2019

Zysk/strata netto za okres
35 132
Inne catkowite dochody, w tym:
-17 0
Skladniki, ktére nie zostana przeniesione w pdzZniejszych
okresach
do rachunku zyskow i strat
0 0
-rozliczenie potaczenia jednostek
Sktladniki, ktére moga zostac przeniesione w
pézniejszych okresach
do rachunku zyskdéw i strat:
-17 0
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym:
0
- wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
0 0
- réznice z przeliczenia na EURO
-17 0
Catkowity dochdd za okres
18 132
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. EUR)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Okres
zakonczony

Okres
zakonczony

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

31.12.2020
2524

30.06.2019
2401

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- zmiana zasad wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

b) korekty btedéw podstawowych

danych poréwnywalnych

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

2524

2401

Kapital zakladowy na poczatek okresu

3240

3240

Zmiany kapitatu zaktadowego

4860

a) zwiekszenia (z tytutu)

4 860

- emisji akcji

4 860

b) zmniejszenia (z tytutu)

- obnizenie wartos$ci nominalnej akcji

- r6znice kursowe

Kapital zakladowy na koniec okresu

8100

3240

NaleZne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitatl zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

AKkcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

o (o e (O

o O @ (@

- umorzenie akcji wlasnych

b) zmniejszenia (z tytutu)

AKkcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu

5161

5161

Zmiany kapitatu zapasowego

-4 860

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢)

- agio z emisji serii ], K

- obnizenie warto$ci nominalnej akcji

b) zmniejszenie (z tytutu)

4 860

- obnizenie warto$ci nominalnej akcji

- podziat Spotki

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego

4860
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Kapital zapasowy na koniec okresu 301 5161
Kapitatl z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
- wycena aktywow finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- wycena aktywow finansowych
- przeniesienie na nierozliczony wynik 0
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
Kapital z polaczenia jednostek na poczatek okresu 0 -4
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- potaczenie jednostek
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- _przeniesienie na nierozliczony wynik
Kapitatl z polaczenia jednostek na koniec okresu 0 -4
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 206 206
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- obnizenie kapitalu podstawowego
zmniejszenia (z tytutu)
- obnizenie kapitalu podstawowego
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 206 206
Zyski zatrzymane/Nie rozliczone straty z lat ubiegtych na
poczatek okresu -5948 -6 034
zwiekszenie (z tytutu) 35 132
a) zysk/strata za okres 35 132
b) zmiana zasad wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych
c) przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny
d) przeniesienie kapitatu z potgczenia jednostek
zmniejszenie 0 0
a) pokrycie straty z kapitatu zapasowego
ZyskKi zatrzymane/ Nierozliczone straty z lat ubiegtych
na koniec okresu -5913 -5 902
Réznice kursowe na poczatek okresu -135 -133
Zmiany réznic kursowych -17 -17
zwiekszenia
zmniejszenia 17 17
Réznice kursowe na koniec okresu -152 -150
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 2 542 2551
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5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. EUR)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dzialalnos¢ operacyjna

OKkres
zakonczony
31.12.2020

Okres
zakonczony
30.06.2019

I. Zysk (strata) brutto 35 132
II. Korekty razem -40 -122
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -37 -342
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 -264
Udzielone pozyczki -14 -944
Otrzymane splaty pozyczek 14 1031
Odsetki otrzymane 252
Zmiana stanu rezerw 24
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu nalezno$ci i czynnych rozliczen
miedzyokresowych 0 31
Zmiana stanu zobowigzan 0
Zmiana stanu biernych rozliczen miedzyokresowych -3
Inne korekty 0 88
Rdznice kursowe
I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -5 10
Dzialalno$¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 0 0
Sprzedaz sktadnikéw wartos$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 0 0
Dokonanie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Sprzedaz krotkoterminowych papieréw warto$ciowych 0 0
Inne wptywy 0 0
II. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 0 0
Nabycie sktadnikéw warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 0 0
Dokonanie inwestycji w nieruchomo$ci 0 0
Wydatki na nabycie aktywo6w finansowych 0 0
Inne wydatki 0 0
IL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci
inwestycyjnej 0 0
Dziatalnos$¢ finansowa
I. Wplywy 0 0
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Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne

II. Wydatki z tytutu dziatalno$ci finansowej

Nabycie akcji wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

podziatu zysku

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

finansowego

Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

Odsetki

Inne wydatki finansowe

finansowej

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-III)

Réznice kursowe

Bilansowa zmiana stanu sSrodkéw pienieZnych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Kredyty/pozyczki z podmiotami powigzanymi

Na dzieni 31 grudnia 2020 roku w Spéice wystepuja ponizsze pozyczki udzielone do jednostek

powigzanych:

AKTYWA FINANSOWE Z TYTULU POZYCZEK DLUGOTERMINOWE

(w tys. EUR)
Nazwa Kwota kredytu /| Kwota kredytu /
el pozyczki wg | pozyczki pozostata Warunki Termin
Siedziba | umowy w tys. do sptaty w tys. Zabezpieczenia
jednostki EUR |waluta| EUR | waluta | oprocentowania | Sptaty
weksel wlasny
DAMAR . 30.06. | in blanco wraz z
0
PATRO UU* Tallinn | 1720 | EUR 1752 EUR 2,5% 2023 deklaracja
wekslowa
*pozyczka udzielona w EUR
20

Investment Friends SE

Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Torniméae tn 5, 10145, Estonia

Registry code: 14617862
Email: info@ifsa.pl




Na dzien 31.12.2020 roku Spétka INVESTMENT FRIENDS S.E. wykazuje:
Umowa pozyczki zawarta w dniu 09.06.2020 roku z DAMAR PATRO UU z siedzibg w

Tallinnie. Warto$¢ udzielonej pozyczki

wynosi

1 720 tys.

EUR. Wysokos¢

oprocentowania wynosi 2,5%. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 30.06.2023r.

AKTYWA FINANSOWE Z TYTULU POZYCZEK KROTKOTERMINOWE

(w tys. EUR)
Nazwa Kwot.a kre.dytu / Kwota }(redytu / . .
(firma) - pozyczki wg | pozyczki pozostata Warunki Termin . .
Siedziba | umowy w tys. do sptaty w tys. Zabezpieczenia
jednostki EUR | waluta EUR waluta | oprocentowania | Splaty
weksel wlasny
: le/gs?(())u Tallinn | 925 | EUR | 832 EUR 5% 32%3? i lgggliii;sz z
wekslowa
AKTYWA FINANSOWE Z TYTULU POZYCZEK KROTKOTERMINOWE
(w tys. PLN)
Nazwa Kwot.a kre.dytu / Kwota }(redytu / . .
(firma) - pozyczki wg | pozyczki pozostata Warunki Termin . .
Siedziba | umowy w tys. do sptaty w tys. Zabezpieczenia
jednostki zt waluta zt waluta | oprocentowania | Sptaty
weksel wlasny
Negen® | Tallin | 3760 | PLN | 3789 | PLN 5% oo | ™ lﬁiﬁﬁaﬁf g
wekslowa

Na dzient 31.12.2020 roku Spétka INVESTMENT FRIENDS SE wykazuje:
Umowe pozyczki zawartej w dniu 17.06.2019 roku z PATRO INVEST OU z siedzibg w
Tallinnie. Warto$¢ udzielonej pozyczki wynosi 4 120 tys. zt. Wysoko$¢ oprocentowania
wynosi 5%. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 30.06.2021r.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku w Spétce wystepuja ponizsze pozyczki udzielone do jednostek

powigzanych:

AKTYWA FINANSOWE Z TYTULU POZYCZEK (w tys. EUR)

Nazwa Kwota kredytu /| Kwota kredytu /
(it pozyczkiwg | pozyczki pozostata Warunki Termin
Siedziba | umowy w tys. do sptaty w tys. Zabezpieczenia
jednostki EUR | waluta EUR waluta | oprocentowania | Sptaty
weksel wlasny
PATRO . 0 30.06. | in blanco wraz
INVEST oy | Tallinn | 925 | EUR | 845 EUR 5% 2021 | zdeklaracja
wekslowa
weksel wlasny
DAMAR 30.06. | in blanco wraz
i 0
PATRO UU* Tallinn 1720 EUR 1721 EUR 2,5% 2023 z deklaracja
wekslowg
*pozyczka udzielona w EUR
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AKTYWA FINANSOWE Z TYTULU POZYCZEK (w tys. PLN)

Nazwa Kwota kredytu /| Kwota kredytu /

() pozyczkiwg | pozyczki pozostata Warunki Termin
Siedziba | umowy w tys. do sptaty w tys. Zabezpieczenia

jednostki zt | waluta zt waluta | OProcentowania | Spiaty
weksel wlasny
PATRO . 0 30.06. | inblanco wraz

INVEST OU Tallinn | 3760 | PLN 3767 PLN 5% 2021 2 deklaracja
wekslowg

Transakcje z jednostkami powiqgzanymi

Naleznosci z Zobowiazania z
Przychody z tytulu dostaw i
TRANSAKCJE Z tytulu Zakupy od otiyt::lzl:k ; ustug oraz inne
JEDNOSTKAMI odsetekod | podmiotéw (‘)’ dsg’tek od zob. na koniec
POWIAZANYMI ZA OKRES podmiotéw | powiazanych odmiotow okresu wobec
KONCZACY SIE 31.12.2020 powiazanych EUR poc podmiotow
powiazanych .
EUR EUR powiazanych
EUR
Patro Invest sp. z o.0. 2 0 2 0
Damar Patro UU 22 0 1752 0
Patro Invest OU 21 0 832 0
Razem 45 0 2 586 0
Naleznosci z Zobowiazania z
Przychody z tytutu dostaw i
TRANSAKCJE Z tytulu Zakupy od otiyt::lzl:k ; ustug oraz inne
JEDNOSTKAMI odsetek od podmiotow (l: dsgtek od zob. na koniec
POWIAZANYMI ZA OKRES podmiotéw | powiazanych odmiotéw okresu wobec
KONCZACY SIE 30.06.2020 powiazanych EUR poc podmiotow
powiazanych .
EUR EUR powiazanych
EUR
ELKOP SE 85 0 0 0
Patro Invest sp. z o.0. 17 0 0 0
Damar Patro UU 2 0 1720 0
Patro Invest OU 50 0 847 0
an Zarzqdza}n.le . 47 0 0 0
Nieruchomo$ciami
Razem 207 0 2567 0
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Istotne wydarzenia w tym powstate po dniu bilansowym

W dniu 4.12.2020 roku spétka Investment Friends SE odbyta roczne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére zgodnie z zawiadomieniem o Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy z dnia 13 listopada 2020 r. zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza Spotki,
podejmowato Uchwaly zawarte w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, ktéry przedstawiat
sie nastepujgco:

1. Zmiana statutu Spotki i zatwierdzenie nowej wersji statutu Spétki.

2. Zatwierdzenie raportu rocznego Spo6tki za rok obrotowy 2019/2020 i przeznaczenie zysku
netto za rok obrotowy 2019/2020 na pokrycie strat z lat ubiegtych.

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji premiowe;j.

4., Zamiana 1 392 701 akcji B nalezacych do Patro Invest OU na akcje A Spotki.

Akcjonariusze podeli Uchwale zatwierdzajaca sprawozdanie finansowe za 2019/2020 rok.
Ponad to Akcjonariusze zdecydowali o Podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki w drodze
emisji premiowej poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji posiadanych przez
akcjonariuszy o 4 860 000,00 EUR z 3 240 000,00 EUR do 8 100 000,00 EUR. PodwyZszenie
kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze emisji premiowej kosztem kapitatu zapasowego w
kwocie 4860000,00 EUR na podstawie bilansu na dzien 30.06.2020 r. Zamieszczonego w
raporcie rocznym za 2019 rok. Emisja premiowa nastapita od 11.12.2020 r. O godzinie 17:00
czasu srodkowoeuropejskiego

W $lad za podjeta Uchwalg w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
premiowej w dniu 28.12.2020 roku wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych
(Ariregister) dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki.

Zarzqgdzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowacé
zaufanie inwestordéw, jak tez zapewnic przyszty rozwoj dzialalnosci gospodarczej.

Spétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac¢ zwrot dla
akcjonariuszy.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spé6tka monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wtasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowania /EBITDA.
Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywoéw (kapitat
wlasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowe;.

Wskaznik dtug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i
leasingu finansowego minus wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krotkoterminowe o
zapadalnos$ci do 1 roku do EBITDA (zysk netto po dodaniu amortyzacji).
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Kapitat wiasny 2542 2524
Warto$¢ netto aktywow 2542 2 524
Suma bilansowa 2587 2573
Wskaznik kapitatu wtasnego 0,98 0,98
Zysk netto/strata 35 190
EBITDA 35 190
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania 0 0
Wolne $rodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 835 853
Wskaznik: Kredyty, pozyczkii inne zrédta

finansowania/EBITDA 0 0

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozZen z okresleniem w jakim stopniu Emitent jest na nie

narazon

Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajgcych planowane transakcje sg podejmowane
na podstawie biezgcej analizy sytuacji Spo6tki i jej otoczenia.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w
zakresie znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przyszto$ci moga jednak
pojawi¢ sie nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak réwniez moze ulec zmiana rangi
poszczegdlnych ryzyk dla dziatalno$ci Emitenta. Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci,
nie odzwierciedlajg ich wazno$ci dla Emitenta.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy
klient lub druga strona kontraktu nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwiagzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami. Narazenie Spétki na ryzyko
kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. Sp6tka monitoruje na
biezaco naleznosci. W zwiazku z ograniczeniem dziatalno$ci budowlano-montazowej poziom
ryzyka kredytowego znacznie spadt w ostatnich miesigcach. Spétka tworzy odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadaja szacunkowej wartos$ci poniesionych strat na
naleznosciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosciach oraz na inwestycjach. Celem
prowadzonej przez Spotke polityki kredytowej jest utrzymanie wskaznikéw ptynnosci
finansowej na bezpiecznym wysokim poziomie, terminowa regulacja zobowigzan wobec
dostawcéw oraz minimalizacja kosztow zwigzanych z obstuga zobowigzan bankowych.
Minimalizacji wykorzystania kredytow bankowych i zwigzanych z tym kosztow finansowych
stuzy takze polityka zarzadzania zobowigzaniami i nalezno$ciami wobec dostawcéw i odbiorcow.
Celem jej jest takie uzgodnienie terminéw wzajemnych ptatnosci, aby przestrzegajac zasady
terminowej realizacji zobowigzan wtasnych, korzysta¢ takze z kredytu kupieckiego.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywéw
pienieznych, a nastepnie dopasowywaniu zapadalno$ci aktywow i pasywow, analizie kapitatu
obrotowego i utrzymywaniu dostepu do roéznych zZrodet finansowania. Celem Spotki jest
utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
ze zrodetl finansowania takich jak pozyczka, kredyt w rachunku biezacym, umowy leasingu
finansowego .
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Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sa wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
warto$ci obrotow. Moze to skutkowac tym, Ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego
pakietu akcji Emitenta wigza¢ sie bedzie z koniecznos$cig akceptacji znacznie mniej korzystnej
ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen
ptynnosci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Emitenta.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wplywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z
Emitentem umowami na wynajem powierzchni biurowej. Nieterminowo$¢ regulowania
naleznosci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na biezaca ptynnos¢ finansowa. Umowy najmu
nieruchomosci nalezy w tym wypadku traktowac¢ jako trwate uzaleznienie umowne od
odbiorcéw.

Ryzyko zwiazane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Istnieja interpretacje wskazujgce na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wplywie powigzan pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegblnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia
biezacego nadzoru nad dziatalno$cig Spoéiki. Przy ocenie prawdopodobienistwa wystapienia
takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli
innego organu-Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Spotki polegajagca na nie uzyskaniu absolutorium 2z wykonania obowigzkéw lub
odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spétki.

Ryzyko zwigzane z zaciagnieta pozyczka i udzielonym poreczeniem

Istnieje ryzyko braku mozliwosci terminowej sptaty zaciagnietej pozyczki a co za tym idzie
konieczno$¢ realizacji przez pozyczkodawce udzielonego zabezpieczenia w postaci wpisu na
hipoteke nieruchomosci spétki. Spotka bedzie podejmowata wszelkie starania aby ograniczy¢
wskazane ryzyko jednak ze wzgledu na istotnos$¢ i ztozono$¢ zmian organizacyjno-prawnych nie
mozna catkowicie wykluczy¢ wystgpienia niekorzystnych zjawisk.

Ryzyko zwiazane ze zmiang siedziby Emitenta oraz Statutu Spotki

Przy przeniesieniu siedziby do Estonii istnieje ryzyko zwigzane ze sprawnym dostosowaniem
dziatalnosci Emitenta zaréwno w zakresie organizacyjnym jak i prawnym do obowigzujgcych w
Estonii przepiséw prawa. Zmiany powyzsze mogq przejSciowo wpltywa¢ na sprawnosé
organizacyjng Emitenta oraz moze wystapi¢ ryzyko potencjalnych pomytek i btedéw w zakresie
interpretacji miejscowych przepisow prawa, obowiazkéw spoczywajacych na podmiotach
gospodarczych prowadzacych dziatalno$¢ w Estonii, obowigzkéw informacyjnych zaréwno
miejscowych jaki i zwigzanych z dalszym notowaniem akcji na GPW S.A. w Warszawie i ich
prawidtowej realizacji przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania 53,09% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 53,09%
gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposob bezposredni do Patro Invest OU, w
efekcie znaczacy wptyw na podejmowane uchwaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta ma powyZszy Akcjonariusz.
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Ryzyko zwiazane z sytuacjg gospodarcza w Polsce i Estonii

Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wplyw na wyniki finansowe osiggane
przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyZ powodzenie rozwoju spotek inwestujgcych w
instrumenty finansowe oraz prowadzacych ustugowa dziatalno$¢ finansowa w duzej mierze
zalezy miedzy innymi od ksztattowania sie warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarcze;j.
W przypadku realizacji przeniesienia siedziby Emitenta do Estonii, ryzyko w powyzszym
zakresie bedzie dotyczy¢ nowej siedziby Spo6tki w Republice Estonii.

Ryzyko zwigzane z wplywem epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dzialalno$¢ Emitenta
Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Spoétka jest umiarkowanie narazona na
negatywne konsekwencje epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujgcego chorobe COVID19.
Zarzad Spoiki nie jest w stanie przewidzie¢ petnych konsekwenciji i skali spadku przychoddéw z
dziatalnos$ci podstawowej, jednakze Emitent przewiduje, Ze obecna sytuacja moze odbi¢ sie
negatywnie na wynikach Spotki. Emitent réwniez informuje, ze wdraza procedury ochronne
majgce na celu ograniczenie mozliwosci zakazZenia sie przez kontrahentéw Spoétki, w
szczegblnosci Spotka dazy do eliminacji kontaktéw osobistych i maksymalnie ogranicza
spotkania, co powinno umozliwi¢ Spoétce niezaktécong dziatalnos¢. Emitent po przeprowadzeniu
analizy aktualnie =zaistniatej sytuacji zwigzanej z epidemig koronawirusa SARS-CoV-2,
wywotujacego chorobe COVID-19, oraz jego potencjalnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta -
wskazuje, Ze na dzien publikacji sprawozdania Emitent nie zauwaza wptywu ww. sytuacji na
dziatalno$¢ Emitenta.

IV. OsSwiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia Sprawozdania
Finansowego

Zarzad $wiadomy odpowiedzialnosci potwierdza, Ze zgodnie z jego najlepsza wiedza zasady
rachunkowosci stosowane podczas przygotowania sprawozdania finansowego sa zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi na terenie Unii
Europejskiej, dane zawarte w sprawozdaniu sg prawdziwe i przedstawiajg rzetelny obraz
sytuacji finansowej emitenta, wyniku finansowego oraz przeplywéw pienieznych za okres,
ktérego dotycza oraz zaktadaja kontynuowanie dziatalno$ci. Raport poétroczny przedstawia
prawidtowy i rzetelny obraz aktywéw, zobowigzan, sytuacji finansowej oraz straty lub zysku
emitenta, a sprawozdanie zarzadu przedstawia prawidtowy i rzetelny obraz rozwoju i wynikoéw
dziatalnosci oraz stanu finansowego emitenta i zawiera opis gtéwnych ryzyk i watpliwosci.

Podpis
Prezes Zarzadu Emitenta

Agnieszka Gujgo
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	4 777 950
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	100
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	Liczba akcji
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	% głosów
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	PATRO INVEST OÜ
	(pośrednio Damian Patrowicz )
	4 777 950
	53,09
	4 777 950
	53,09
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	100
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	100
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	Warunki
	Termin 
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	EUR
	waluta
	EUR
	waluta
	oprocentowania
	Spłaty
	 
	DAMAR PATRO UU*
	Tallinn
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	EUR
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	EUR
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	2023
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	Kwota kredytu / pożyczki pozostała do spłaty w tys
	Warunki
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	oprocentowania
	Spłaty
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	EUR
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	PATRO INVEST OU
	Tallinn
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	PLN
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	PLN
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	Przychody z tytułu odsetek od podmiotów powiązanyc
	EUR
	Zakupy od podmiotów powiązanych
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