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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy produktéw,
towar6ow i materiatéw z dziatalnosci 207 181
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej z
: . . -58 34
dziatalnos$ci kontynuowanej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z
: . . 190 8

dziatalnos$ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto 190 8
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto

. - N -58 -132
1z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto

. P L 58 0
1z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich

. . 0 -132
ekwiwalentow
IAktywa razem 2573 2496
Zobowigzania krdotkoterminowe 49 95
Kapitat wtasny 2524 2401
Kapitat zaktadowy 3240 3240
gzrgima wazona rozwodniona liczba akeji (w 9000000 9000 000
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej 003 0.00
przypadajacy na jedna akcje (w zt / EURO) ’ ’
Zysk (strata) przypadajacy najedna akcje (w
zt / EURO) 0.03 0,00
'Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EURO) 0,28 0,27

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy
spos6b:  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelicza sie wedtug kursu ogloszonego przez Europejski Bank
Centralny obowiagzujacego na dzien bilansowy:
w dniu 30 czerwca 2020 r. 1 EUR = 4,4560
w dniu 31 grudnia 2018 r. 1 EUR = 4,3014

pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych sa przeliczane przy uzyciu kursu
wymiany bedacego $rednig arytmetyczng kurséw wymiany na koniec kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia 2019
roku do 30 czerwca 2020 roku ogloszonych przez Europejski Bank Centralny w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2020 r. 1 EUR = 4,3447

w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. 1 EUR = 4,2335
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II. OGOLNE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa Emitenta: Investment Friends SE

Siedziba: Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa,
Tornimée tn 5, 10145 Estonia

Przedmiot dziatalnosci wedtug Estoniskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

0d 30.11.2018 roku gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Spo6tki wedtug klasyfikacji EMTAK jest
"Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych", EMTAK no. 64201

Sqd Rejestrowy Spétki:

Od 01.12.2018r. Spotka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w Tartu
kod rejestru 14617862

Kapitat zaktadowy Spotki:

Kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi 3 240 000,00 EURO (stownie: trzy miliony dwiescie
czterdziesci tysiecy EURO 00/100) oraz dzieli sie na 9 000 000 akcji (stownie: dziewiec
milionéw) bez warto$ci nominalne;j.

Rok obrotowy:

W dniu 31.05.2019 roku wiasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister)
dokonat rejestracji zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17.05.2019 roku.

W zwigzku z niniejszym rok obrotowy Spéiki rozpoczyna sie w dniu 1 lipca, a koniczy sie w dniu
30 czerwca.

Sktad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

1. Damian Patrowicz Przewodniczacy Rady Powotanie dnia
Nadzorczej 27.04.2017 na kolejna
kadencje
rezygnacja 25.04.2018

powotanie 30.05.2018
rezygnacja 11.01.2019

2. Matgorzata Patrowicz Sekretarz Rady Nadzorczej Powotanie dnia
27.04.2017 na kolejna
kadencje
rezygnacja 25.04.2018
powotanie 30.05.2018

3. Anna Kajkowska Cztonek Rady Nadzorczej Powotanie dnia
27.04.2017 kolejna
kadencje
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4, Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej Powotanie dnia
27.04.2017 kolejng
kadencje

5. Wojcieh Hetkowski Cztonek Rady Nadzorczej Powotanie dnia
27.04.2017 na kolejna
kadencje

Sktad Zarzqdu
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzadu

IIL.LIST ZARZADU
Szanowni Panstwo! Szanowni Akcjonariusze, Klienci i Partnerzy Biznesowi!

W imieniu Investment Friends SE przekazuje Paristwu Raport Roczny obejmujqgcy okres od
01.01.2019 r. do 30.06.2020 r., ktory jest podsumowaniem wszystkich znaczqcych zdarzen
gospodarczych, ktére miaty miejsce w dziatalnosci Spotki a takze wydarzen istotnych dla Spétki po
zakoriczeniu roku obrotowego.

Spotka w prezentowanym przez niniejszy raport okresie spetnia swojq aktywnos¢ w ustugowej
dziatalnosci finansowej, udzielajgc niekonsumenckich pozyczek gotéwkowych.

Gtéwne cele strategiczne Spotki na kolejne lata to ustabilizowanie pozycji Spotki w obszarach,
gdzie Investment Friends SE juZz oferuje swoje ustugi finansowe, dqzenie do sprostania wciqz
rosngcym wymaganiom Klientéw oraz osiggniecie dodatnich wynikéw finansowych, ktdre spetniq
oczekiwania naszych Akcjonariuszy.

Zapraszam Paristwa do zapoznania sie z tresciq niniejszego Sprawozdania. Rownoczesnie sktadam
podziekowania wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli Spétke inwestujgc w jej
akcje oraz Kontrahentom zyczqc dalszej, wzajemnie owocnej wspétpracy.

Agnieszka Gujgo
Prezes Zarzqdu

IV. RAPORT ZARZADU

Gtéwne obszary dziatalnosci, grupy produktow i ustug. Informacja dotyczqgca oddziatéw
jednostki zarejestrowanych w obcych paristwach

Gléwna dziatalno$cig spotki jest dziatalnos¢ finansowa, w tym ustugowa dziatalno$¢
pozyczkowa. Spotka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych
ustug finansowych. W okresie sprawozdawczym decydujgcg role w strukturze uzyskiwanych
przez Emitenta przychoddéw zajmuja przychody zwigzane z odsetkami i prowizjami od
udzielonych pozyczek. Ze wzgledu na specyfike dziatalnoSci nie wystepuja zrodta zaopatrzenia
w towary i materiaty.

Ze wzgledu na wiodacg dziatalno$¢ Spotki w zakresie ustugowej dziatalnosci finansowej w
zakresie udzielania pozyczek pienieznych dla podmiotéw gospodarczych, wazniejsze inwestycje
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poczynione przez Spotke w okresie sprawozdawczym dotyczyly udzielonych pozyczek, ktére
zostaty opisane w pkt. 4. Rocznego Sprawozdania za okres od 01.01.2019 do 30.06.2020. W
najblizszej przysziosci Spétka zamierza kontynuowa¢ dziatalno$¢ pozyczkowa wiec ewentualne
przyszte inwestycje beda realizowane rowniez w tym obszarze.

Wplyw pandemii koronawiursa COVID-19 na dzialalno$¢ Emitenta

Zarzad Investment Friends SE nawigzaniu do o$wiadczenia Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gietd i Papieréw Warto$ciowych "ESMA" niniejszym informuje, Ze aktualnie nie odnotowuje
istotnych skutkow zwigzanych z wptywem koronawirusa COVID-19 na biezaca dziatalno$¢
Emitenta.

Emitent podejmuje czynnoSci majgce na celu minimalizacje zagrozenia dla pracownikéw i
wspoétpracownikow Emitenta w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19.

Na obecnym etapie pandemii Emitent obserwuje czy bedzie ona miata znaczacy wptyw na rynki
finansowe. Emitent na biezaco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sie
skutkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i ocenia wplyw pandemii na
dziatalno$¢ Emitenta.

Na dzien publikacji raportu, z uwagi na dynamicznie zmieniajace sie warunki, Zarzad Emitenta
nie moze w sposdb jednoznaczny okresli¢ wptywu rozprzestrzeniania sie wirusa na dziatalnosg,
wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Spétki w kolejnych okresach.

W przypadku wystgpienia istotnych zdarzen majgcych wptyw na wyniki finansowe i sytuacje
gospodarcza Emitenta, Zarzad Emitenta bedzie informowal osobnymi raportami biezacymi,
niezwlocznie po wystgpieniu takich zdarzen.

Istotne projekty w zakresie badan i rozwoju technicznego oraz zwiqzane z nimi wydatki w
roku obrotowym oraz kolejnych latach

Spétka nie prowadzita projektéw badawczo-rozwojowych. Z tego powodu nie byto zadnych
wydatkéw poniesione w tym obszarze dziatalno$ci.

Ogolny (makroekonomiczny) rozwdéj srodowiska, w ktérym jednostka rachunkowa
prowadzi dziatalnosé¢ i wplyw tego rozwoju na jej efektywnosé finansowq

Spétka prowadzi dziatalno$¢ finansowa w szczegdlnosci zwigzang z udzielaniem pozyczek
pienieznych dla podmiotéw gospodarczych, najczesciej z sektora mikro i matych
przedsiebiorstw. Spétka dostrzega potencjat rozwojowy w zakresie $wiadczenia ustug
finansowych dla tego typu podmiotéw i konsekwentnie zamierza kontynuowaé dziatalno$¢
gospodarcza w tym segmencie.

Instrumenty finansowe, polityka i zasady zarzqdzania ryzykiem i ryzyka zwiqzane ze
zmiang kurséw wymiany walut, wskazZnikiem odsetek i kurséw akcji, ktére pojawily sie w
roku obrotowym lub podczas przygotowywania raportu

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja: ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnos$cia, ryzyko kredytowe i ryzyko zwigzane z
zabezpieczeniami finansowymi. Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad
zarzadzania ryzykiem w Spélce oraz nadzér nad ich przestrzeganiem. Zasady zarzadzania
ryzykiem przez Spo6tke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spo6tka jest narazona,
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okreslenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitow.

Jezeli na dzien bilansowy kapitat wtasny jednostki rachunkowej nie spetnia wymogow
ustanowionych w Kodeksie Handlowym, w raporcie zarzqdu powinien zosta¢ opisany plan
restrukturyzacji kapitatu wtasnego

Na dzien bilansowy saldo kapitatu wtasnego jednostki jest zgodne z wymogami okreslonymi w
jezyku estoniskim Kodeks handlowy.

Jesli podmiot rachunkowy nabyt lub objgl udzialy wlasne w trakcie roku obrotowego,
nalezy ujawnié¢ wszystkie zabezpieczenia

W do dnia przekazania sprawozdania finansowego za okres, ktory zostalo sporzadzone
sprawozdanie tj. od 01.01.2019 do 30.06.2020 emitent nie posiadat akcji wiasnych.

Struktura kapitatu zaktadowego uwzgledniajgca papiery wartosciowe, ktére nie sq
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Paristw Umawiajgcych oraz, jesli to mozliwe,
dane dotyczqce roznych klas instrumentéw, prawa i obowiqzki zwiqgzane z kazdq klasq
papieréw wartosciowych oraz ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym spotki.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 3 240 000 (trzy miliony
dwiescie czterdziesci tysiecy) euro i dzielit sie z 9 000 000 akcji bez wartosci nominalne;.
Wszystkie akcje spétki sg jednego rodzaju oraz daja akcjonariuszom jednakowe prawa, kazda
akcja upowaznia na walnym zgromadzeniu do oddania jednego gtosu.

W okresie jakim zostato sporzadzone niniejsze sprawozdanie kapitat zaktadowy sp6tki nie ulegt
zamianie. Nie zmienita sie réwniez ilo$¢ akcji na ktdra dzieli sie kapitat zaktadowy.

Ze wszystkich akcji Investment Friends SE na dzien 30.06.2020 roku byto notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. segment ,rynek podstawowy” 5 922 750
co stanowi 65,81% wszystkich akgcji.

Wszelkie ograniczenia jakie naktada statut spétki dotyczgce zbywalnosci papieréw
wartosciowych, w tym takze ograniczenia wtasnosci papierow wartosciowych Iub
koniecznosci uzyskania zgody spotki lub pozostatych witascicieli papieréw wartosciowych

Statut Spoétki nie naktada zadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci, ograniczenia wtasnosci
papieréow wartoSciowych lub koniecznosci uzyskania zgody sp6tki lub pozostatych wtascicieli
papieréw warto$ciowych.

Wszelkie ograniczenia zbywalnosci papieréw wartosciowych znane spétce, wynikajqce z
kontraktéow pomiedzy spétkq i jej akcjonariuszami, Iub kontraktéw pomiedzy
akcjonariuszami

Spétka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek ograniczeniach w zakresie zbywalnosci papieréw
warto$ciowych wynikajacych z kontaktéw pomiedzy akcjonariuszami, a takze Emitent nie
zawieral tego typu umoéw i kontraktow.

Znaczne pakiety akcji zgodnie z postanowieniami § 9 Ustawy o obrocie (the Securities
Market Act)
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Struktura akcjonariatu na 30.06.2020r.

Lp. Al G Liczba akgcji % akcji Liczba gtosow % gtosow
PATRO INVEST OU
1 (posrednio Damian 3077 250 34.19 3077 250 34.19
Patrowicz )
razem 9000 000 100 9000000 100

Struktura akcjonariatu dzien publikacji raportu

Lp. Al G Liczba akgcji % akcji Liczba gtosow % gtosow
PATRO INVEST OU
1 (posrednio Damian | 4 777 950 53,09 4777950 53,09
Patrowicz )
razem 9000000 100 9000000 100

Wtasciciele akcji dajgcych szczegolne prawa nadzoru/kontroli oraz opis tych praw.

Zaden wiasciciel akcji emitenta nie ma okre$lonych uprawnien.

Wszelkie ograniczenia oraz umowy zwiqzane z prawem gtosu, oraz informacja czy akcje
uprzywilejowane dajq prawo glosu, w tym takie ograniczenia prawa glosu w pewnym
zakresie posiadania lub konkretnej liczby gtoséw, warunki wskazane do wykonywania
prawa gtosu lub system, w ktorym prawa pieniezne zwiqgzane z papierami wartosciowymi i
ich posiadaniem sq od siebie rozdzielone w porozumieniu ze spoétkq.

Z posiadanej przez emitenta wiedzy wynika, Ze nie istniejg umowy dotyczace wykonywania
prawa gtosu.

Postanowienia i zasady wyboru, powolania rezygnowania i odwotywania cztonkow zarzqdu
spotki ustalone przez prawo.

Istnieja ogoélne zasady dotyczace wyboru, powolywania, rezygnacji i odwotywania cztonkéw
zarzadu zarzad spotki utworzonej przez estonski Kodeks Handlowy, w szczeg6lnosci § 308, §
309 i inne. Cze$¢ V Statutu Spoéiki zawiera zasady podobne do zasad ogdlnych, jak w Kodeksie
handlowym. Niniejsza informacja dotyczaca opisu organéw zarzadzajacych i nadzorujacych, ich
sktadu komitety i organizacje ich pracy zostaty opisane w raporcie tadu korporacyjnego w
rozdziale VI (zawarte w niniejszym raporcie rocznym).

Postanowienia i zasady wprowadzania zmian w statucie spétki ustalone przez prawo

Informacje te zawarte s3 w raporcie o tadzie korporacyjnym, ktory znajduje sie w rozdziale XI
(zawartym w niniejszym roczniku raport).
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Upowaznienie cztonkoéw zarzqdu spoétki, w tym takze upowaznienie do emisji i odkupu akcji.

W okresie od 01.01.2019 roku do 20.06.2020 roku Zarzad Spotki nie byt posiadat uprawnienia
do emisji i wykupu akcji

Umowy pomiedzy Spotkaq i jej zarzqdem lub pracownikami, ktére przewidujq rekompensate
w przypadku przejecia zgodnego z postanowieniami Rozdziatu 19 Ustawy o obrocie (the
Securities Market Act).

Emitent nie zawieral takich umow.

Wszelkie wazne umowy, ktorych spotka jest stronq i ktére wchodzg w zycie, sq zmienione
Iub wypowiedziane, gdzie jako skutek przejecia, zgodnie z postanowieniami Rozdziatu 19
Ustawy o obrocie (the Securities Market Act), inna osoba nabywa znaczny pakiet akcji spotki,
i skutki takiej umowy, pod warunkiem, ze w zwiqzku z jej rodzajem, jej ujawnienie nie
przyniesie spotce znaczqcej szkody.

Emitent nie zawieral takich umow.

Opis podstawowych wartosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym oraz opis czynnikow oraz najwazniejszych wydarzen, w tym
wydarzen niezwykte charakterystycznych, majgcych znaczqcy wptyw na firme dziatalnos¢ i
osiggniete zyski lub trwale straty finansowe

W okresie sprawozdawczym Spo6tka odnotowata:
e zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 207 tys. EUR
« zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 225 tys. EUR

ezysk / strata netto w wysokosci 190 tys. EUR

 koszty ogdlnego zarzadu w okresie sprawozdawczym w wysokosci 27 tys. EUR.
eprzychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 207 tys. EUR,

eprzychody finansowe w wysokosci 50 tys. euro

W okresie sprawozdawczym Spotka uzyskata przychody gléwnie z obstugi finansowej czyli
odsetek od udzielonych pozyczek oraz odsetki od $rodkéw zdeponowanych na rachunkach
bankowych oraz depozytéw.

Zarzad proponuje przeznaczy¢ zysk za rok obrotowy 2019 w kwocie 190 tys. Euro. na pokrycie
straty z lat ubiegtych.

Lista najwazniejszych zdarzen okresu sprawozdawczego:

dnia 2 stycznia 2019 roku raportem biezacym nr 2/2019 Emitent podal do publicznej
informacji decyzje o dokonaniu wyboru Panstwa Macierzystego.

Spétka Investment Friends SE poinformowata, iZ bedac zobowigzanym zgodnie z art. 2
dyrektywy 2004/109/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. - zgodnie
ze zmianami dyrektywy 2013/50/EU Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 22 pazdziernika
2013 r. oraz § 1844 ust. 1 estonskiej ustawy o rynku papieréw wartosciowych, ze dokonuje
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wyboru Umawiajacego sie Panistwa jako Panstwa Macierzystego Republike Estonii. W zwigzku z
tym, Rzeczpospolita Polska jest Umawiajgcym sie Pafistwem przyjmujgcym.

Investment Friends SE, zostata zarejestrowana w Estoniskim Rejestrze Handlowym dnia 30-go
listopada 2018 roku pod numerem rejestracyjnym: 14617862 z oficjalnym adresem Harju
county, Tallinn, City Centre district, Narva Road 5, 10117, Estonia.

-dnia 1 lutego 2019 roku raportem biezacym nr 4/2019 Emitent opublikowatl informacje
o splacie czesci kapitatu pozyczki przez PozyczKkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawigzaniu do raportu biezacego nr
67/2017z dnia 26 pazdziernika 2017 oraz raportu biezacego nr 43/2018 z dnia 5 paZzdziernika
2018 roku poinformowat, ze w dniu 01.02.2019r. Pozyczkobiorca Spo6tka Patro Invest Sp. z o.o.
dokonata przedterminowej sptaty czesci kapitatu pozyczki w kwocie 300 000,00 zt.

Emitent poinformowatl, Ze zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub cze$ci kapitatu udzielone;j
pozyczki. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.

-dnia 8 marca 2019 roku raportem biezagcym nr 6/2019 Emitent opublikowal komunikat
o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zarzad Investment Friends SE zawiadomit o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
na dzien 5.04.2019 r. z nastepujagcym porzadkiem obrad:

-Zatwierdzenie firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spéiki za rok 2018, 2019 oraz do oceny raportéw rocznych Spo6tki za rok 2018, 2019.

-dnia 15 marca 2019 roku raportem biezacym nr 7/2019 Emitent opublikowal informacje
o podpisaniu aneksu do umowy pozyczKi.

Zarzad Investment Friends SE poinformowatl, ze w dniu 15.03.2019r. podpisat Aneks do umowy
pozyczki zawartej w 26.10.2017r. PATRO INVEST Sp.z 0.0, o ktorej podpisaniu Spoétka
poinformowata w trybie raportu biezacego ESPI nr 67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 roku.
Mocg aneksu z dnia 15.03.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 400 000,00 zt
(czterysta tysiecy ztotych). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto sp6tki Patro
Invest Sp.z 0.0. w dniu podpisania aneksu tj. dnia 15.03.2019r. W zwigzKku z podpisaniem aneksu
w dniu 15.03.2019 roku taczna kwota wyptaconej pozyczki dla spétki Patro Invest Sp. z o.o.
wynosi 2 600 000,00 zt (dwa miliony sze$¢éset tysiecy ztotych) ( 583 482,94 euro)
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki
ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego
Pozyczkobiorcy. Emitent poinformowal, rowniez, Ze pomiedzy Emitentem a spétkg PATRO
INVEST Sp. z o.0. zachodza powigzania osobowe oraz kapitalowe. Prezes Zarzadu PATRO
INVEST Sp. z o0.0. jednoczesnie pelni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

-dnia 1 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 7/2019 Emitent opublikowal
informacje na temat istotnej umowy.

W dniu 01.04.2019 roku zostato zrealizowane zabezpieczenie przystugujace Emitentowi a
zapisane w Umowie Poreczenia pozyczki udzielonej pozyczkobiorcy spétce TOP MARKA S.A., o
podpisaniu ktérego Emitent informowat raportem biezgcym nr 17/2018 w dniu 18 kwietnia
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2018 roku.

W dniu 18 kwietnia 2018 roku Emitent zawart z Fon SE poprzednia nazwa Fon S.A. Umowe
poreczenia pozostatej czesci roszczen Emitenta wynikajagcych z Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014 roku. zawartej z TOP MARKA S.A. do kwoty 590.000,00 zt (pieéset dziewiec¢dziesigt
tysiecy ztotych) w przypadku nie uzyskania przez Emitenta zaspokojenia catoSci roszczen
Emitenta wobec sp6tki TOP MARKA S.A. wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014
roku.

W dniu 01.04.2019 roku wptynat od Fon SE na rachunek bankowy Emitenta przelew w kwocie
590 000,00 zt (pie¢set dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) tytutem zaptaty za umowe poreczenia.

-dnia 1 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 9/2019 Emitent opublikowat
informacje o podpisaniu przedwstepnej umowy cesji wierzytelnosci.

Dniu 01.04.2019 roku zarzad zawart z osobg fizyczna dalej ,Cesjonariusz” przedwstepng umowe
cesji, przedmiotem ktorej jest przeniesienie na rzecz Cesjonariusza pakietu wierzytelnosci
sktadajacego sie z pozyczki udzielonej spétce Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu w dniu 7
listopada 2014 roku wraz z posiadanymi zabezpieczeniami, o udzieleniu ktérej Emitent
informowat raportem biezgcym nr 141/2014. Termin zwrotu pozyczki z dnia 7 listopada 2014 r.
uptynat 31 marca 2016 roku.

Laczna warto$¢ nominalna wierzytelnosci (kapitat + odsetki) wynosi 1 343 288,55 zt natomiast
cena sprzedazy wyniosta 379 000,00 zt. (301 456,14 euro kapitat plus odsetki cena sprzedazy
wynosita 85 053,86 euro)

Niniejsza umowa =zostala zawarta pod warunkiem zawieszajgcym dokonania przez
Cesjonariusza na rzecz Cedenta, cato$ci ptatnosci ceny nie pézniej niz do dnia 31 lipca 2019 roku

-dnia 14 maja 2019 roku raportem biezacym nr 21/2019 Emitent poinformowal o
podpisaniu aneksu do umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Ze w dniu 14.05.2019r. podpisat Aneks do umowy
pozyczki zawartej w 26.10.2017r. z PATRO INVEST Sp.z 0.0. w Plocku, o ktérej podpisaniu
Spétka poinformowata w trybie raportu biezgcego ESPI nr 67/2017 z dnia 26 paZdziernika 2017
roku. Mocg aneksu z dnia 14.05.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 250 000,00 zl.
Dodatkowa kwota pozyczki zostata wplacona na konto spo6tki Patro Invest Sp.z 0.0. w dniu
podpisania aneksu tj. dnia 14.05.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w dniu 14.05.2019
roku tgczna kwota wyptaconej pozyczki dla spo6tki Patro Invest Sp. z 0.0. wynosi 3 650 000,00 zt.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki
ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego
Pozyczkobiorcy.

-dnia 23 maja 2019 roku raportem biezacym nr 25/2019 Emitent poinformowal o
podpisaniu aneksu do umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze w dniu 23.05.2019r. podpisat Aneks do umowy
pozyczki zawartej w 26.10.2017r. z PATRO INVEST Sp.z o.0. w Plocku, o ktoérej podpisaniu
Spétka poinformowata w trybie raportu biezgcego ESPI nr 67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017
roku. Mocg aneksu z dnia 23.05.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 250 000,00 zt.
Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spétki Patro Invest Sp.z o0.0. w dniu
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podpisania aneksu tj. dnia 23.05.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w dniu 23.05.2019
roku tgczna kwota wyptaconej pozyczki dla spo6tki Patro Invest Sp. z 0.0. wynosi 3 900 000,00 zt.
( 875344,42 euro) Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali
roku. Odsetki platne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata
zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na
rzecz Emitenta. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest
uprawniony do zgdania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwtocznie w przypadku ztego stanu
majgtkowego Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowat réwniez zZe pomiedzy Emitentem a sp6tka PATRO INVEST Sp. z o.o0.
zachodza powigzania osobowe oraz kapitatowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.o.
jednocze$nie pelni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

-dnia 31 maja 2019 roku raportem biezacym nr 28/2019 Emitent poinformowatl o
rejestracji zamian roku obrotowego.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, ze w dniu 31.05.2019
roku witasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 17.05.2019 roku (kontynuowanego po przerwie ogloszonej w dniu
9.05.2019r.) W zwigzku z niniejszym rok obrotowy Spo6tki rozpoczyna sie w dniu 1 lipca, a
koniczy sie w dniu 30 czerwca.

Jednocze$nie wraz z rejestracjg zmiany roku obrotowego Sp6tki, wlasciwy rejestr prawa Estonii
dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki.

-dnia 5 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 29/2019 Emitent opublikowat
informacje o zmianie adresu siedziby spoéiki.

Zarzad spoéiki Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie poinformowal, Ze w dniu
05.06.2019r. wilasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat
rejestracji zmiany adresu Emitenta.

Wobec powyzszego Emitent informuje, Ze adres siedziby Spo6tki to: Harju maakond, Tallinn,
Kesklinna linnaosa, Tornimae tn 5, 10145.

-dnia 17 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 32/2019 Emitent poinformowal o
splacie czesci kapitatu przez pozyczkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawiazaniu do raportu biezacego nr
67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 roku poinformowal, ze w dniu 17.06.2019r.
Pozyczkobiorca Spétka Patro Invest Sp. z 0.0. dokonata przedterminowej sptaty czesci kapitatu
pozyczki w kwocie 1 200 000,00 zt (jeden milion dwieScie tysiecy ztotych) ( 269 299,82 euro)
Emitent poinformowal, Ze zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub cze$ci kapitatu udzielone;j
pozyczki. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.

-dnia 17 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 33/2019 Emitent poinformowal o
zawarciu umowy pozyczKi.

Zarzad Investment SE poinformowat, ze w dniu 17.06.2019r. udzielit spétce Patro Invest OU nr
rejestru 14381342, Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimae tn 5, 10145 pozyczki
w kwocie 1 400 000,00 zt. (314 183,12 euro)

Umowa pozyczki z dnia 17.06.2019r. zostata zawarta do dnia 30.06.2020r. Oprocentowanie
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kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,00 % w skali roku. Odsetki ptatne bedg wraz ze
zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez
wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta. Umowa nie zostata zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do Zadania zwrotu catej kwoty
pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego Pozyczkobiorcy.

-dnia 18 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 34/2019 Emitent poinformowal o
wczesniejszej splacie pozyczki przez pozyczkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawigzaniu do raportu biezacego nr
67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 roku poinformowal, Zze w dniu 18.06.2019r.
Pozyczkobiorca Spétka Patro Invest Sp. z 0.0. dokonata sptaty zaciggnietej u Emitenta pozyczki.
Spétka Patro Invest Sp. z 0.0. dokonata sptaty kapitatu pozyczki w kwocie 2 650 000,00 zt. ( 594
703,77 euro).

Emitent poinformowal, Ze zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub cze$ci kapitatu udzielone;j
pozyczki. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.

Emitent poinformowal, Ze pomiedzy Emitentem a sp6tkag PATRO INVEST Sp. z o0.0. zachodza
powigzania osobowe oraz Kapitalowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.0. jednocze$nie
pelni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

-dnia 18 czerwca 2019 roku raportem biezagcym nr 35/2019 Emitent poinformowat o
podpisaniu aneksu do umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 33/2019 z dnia
17.06.2019r poinformowat, Zze w dniu 18.06.2019r. podpisat Aneks do umowy pozyczki zawartej
w dniu 17.06.2019 r. z Patro Invest OU nr rejestru 14381342, Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Tornimae tn 5, 10145.

Mocg aneksu z dnia 18.06.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 2 650 000,00 zt (dwa
miliony sze$¢set pie¢dziesiat tysiecy ztotych). (594 703,77 euro).

Dodatkowa kwota pozyczki zostala wptacona na konto spétki Patro Invest OU w dniu podpisania
aneksu tj. dnia 18.06.2019r. W zwiagzku z podpisaniem aneksu w dniu 18.06.2019 roku 1gczna
kwota wyptaconej pozyczki dla spétki Patro Invest OU wynosi 4 050 000,00 zt (cztery miliony
pieédziesiat tysiecy zlotych). Oprocentowanie kwoty pozyczki zostalo ustalone na poziomie
5,00 % w skali roku. Odsetki ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki
zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz
deklaracja na rzecz Emitenta. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.
Emitent jest uprawniony do zgdania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwltocznie w przypadku
ztego stanu majatkowego Pozyczkobiorcy.

-dnia 25 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 36/2019 Emitent poinformowal o
podpisaniu umowy cesji wierzytelnosci.

Zarzad Investment Friends SE dalej ,Cedent” poinformowal, Ze w nawigzaniu do rb 9/2019 z
dnia 1.04.2019 roku w dniu 25.06.2019 roku zawart z osoba fizyczng dalej ,Cesjonariusz”
definitywng umowe cesji, przedmiotem ktérej jest przeniesienie na rzecz Cesjonariusza pakietu
wierzytelnosci sktadajacego sie z pozyczki udzielonej spotce Top Marka S.A. z siedzibg w
Poznaniu w dniu 7 listopada 2014 roku wraz z posiadanymi zabezpieczeniami, o udzieleniu
ktérej Emitent informowat raportem biezacym nr 141/2014. Termin zwrotu pozyczki z dnia 7
listopada 2014 r. uptynat 31 marca 2016 roku.

fLaczna warto$¢ nominalna wierzytelnosci (kapitat + odsetki) wynosi 1 343 288,55 zt (jeden
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milion trzysta czterdzieSci trzy tysigce dwieScie osiemdziesigt osiem ztotych 55/100) (301
456,14 euro), natomiast cena sprzedazy wyniosta 376 915,50 zt (trzysta siedemdziesigt sze$¢
tysiecy dziewiecset pietnascie ztotych 50/100). (84 586,06 euro)

-dnia 27 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 37/2019 Emitent poinformowal o
wptlynieciu do Spétki zawiadomienia o zawarciu umowy o przejeciu diugu.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Ze w dniu 27.06.2019r. do Spétki wptyneto
zawiadomienie Elkop SE z siedzibg w Ptocku informujgce, ze w dniu 27.06.2019r. Elkop SE
zawarl ze spotka FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku umowe o
przejeciu dtugu spotki FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami wobec Investment Friends SE z
siedziba w Tallinie, Estonia wynikajgcego z tytutu udzielonej w dniu 24.04.2018 roku pozyczki
pienieznej w kwocie 6.957.600,00 zt, ktérej stan zadtuzenia na dzien 27.06.2019 r. wynosi
tacznie: 6.736.416,63 zt. ((1561 400,36 EUR, ktorego zadtuzenie na dzien 27.06.2019 wynosi
tacznie: 1 511753,15 EUR)

Jednocze$nie Emitent poinformowal, ze dotychczas nie wyrazil zgody na powyzej wskazane
przejecie dlugu i wobec powyZszego odpowiedzialno$¢ wobec Emitenta z tytutu umowy
pozyczki z dnia 24.04.2018r. obcigza solidarnie FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami z siedzibg
w Ptocku oraz Elkop SE z siedzibg w Plocku. Emitent wskazuje, ze wszelkie udzielone Spotce
zabezpieczenia z tytulu zawartej umowy pozyczki z dnia 24.04.2018r. pozostaja nadal
obowiazujace.

-dnia 18 wrzesnia 2019 roku raportem biezacym nr 40/2019 Emitent opublikowat
informacje o podpisaniu Aneksu do Umowy pozyczKi.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
33/2019 z dnia 17.06.2019r oraz 35/2019 z dnia 18.06.2019r.poinformowal, Ze w dniu
18.09.2019r. podpisat Aneks do umowy pozyczki zawartej w dniu 17.06.2019 r. z Patro Invest
ou.

Moca aneksu z dnia 18.09.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 70 000,00 zt
(siedemdziesiat tysiecy). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spotki Patro
Invest OU w dniu podpisania aneksu tj. dnia 18.09.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w
dniu 18.09.2019 roku tgczna kwota wyptaconej pozyczki dla spétki Patro Invest OU wynosi 4
120 000,00 zt (cztery miliony sto dwadziescia tysiecy ztotych). Oprocentowanie kwoty pozyczki
zostalo ustalone na poziomie 5,00 % w skali roku. Odsetki ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty
pozyczki. Splata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie
weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem
warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do Zgdania zwrotu catej kwoty pozyczki
niezwtocznie w przypadku zlego stanu majatkowego Pozyczkobiorcy.

- dnia 11 grudnia 2019 roku raportem biezacym nr 43/2019 Emitent opublikowat
informacje o wyrazeniu zgody na przejecie diugu.

Investment Friends SE wyrazita zgode w na przejecie z dniem 27 czerwca 2019 roku, dtugu
spotki FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. wobec Invesment Friends SE z tytulu
udzielonej w dniu 24 kwietnia 2018 roku pozyczki pienieznej w tagcznej kwocie 6.957.600,00 zt
(szes¢ milionow dziewiecset piecdziesiat siedem tysiecy szes¢set zlotych), a saldo zadtuzenia z
tytutu opisanej pozyczki na dzien 27 czerwca 2019 roku wynosito tacznie 6.736.416,63 zt (szes¢
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milionéw siedemset trzydzieSci sze$¢ tysiecy czterysta szesnascie zlotych 63/100) - przez
spotke ELKOP Spoétka Europejska (KRS nr 0000782225).

-dnia 13 maja 2020 roku raportem biezacym nr 11/2020 Emitent opublikowal informacje
o przedterminowej splacie czesci kapitatu pozyczki przez Pozyczkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 43/2019 z dnia 11 grudnia
2019 roku oraz raportu biezacego nr 19/2018 z dnia 2 kwietnia 2018 roku poinformowat, zZe
Pozyczkobiorca Elkop SE z siedziba w Ptocku (KRS nr 0000782225) dokonat przedterminowe;j
sptaty czesci kapitatu przejetej w dniu 27 czerwca 2019 roku pozyczki zaciggnietej przez FON
Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. wobec Invesment Friends SE. Kwota sptaconego
kapitatu w dniu 13.05.2020 roku wyniosta 1.560.253,69 ztotych (jeden milion pieéset
sze$cdziesiat tysiecy dwiescie piec¢dziesiat trzy ztote 69/100).

Saldo zadluzenia z tytutu opisanej pozyczki na dzien 27 czerwca 2019 roku wynosito
6.736.416,63 zt (szes¢ milionéw siedemset trzydziesci szes¢ tysiecy czterysta szesnascie ztotych
63/100). Umowa pozyczki z dnia 24 kwietnia 2018r. zostata zawarta na okres do dnia 24
kwietnia 2021r.

-dnia 9 czerwca 2020 roku raportem biezacym nr 14/2020 Emitent opublikowal
informacje o przedterminowej splacie czes$ci pozyczki przez Pozyczkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 43/2019 z dnia 11 grudnia
2019 roku oraz raportu biezgcego nr 19/2018 z dnia 2 kwietnia 2018 roku oraz raportu
biezacego nr 11/2020 z dnia 13 maja 2020 roku poinformowat, ze Pozyczkobiorca Elkop SE z
siedziba w Ptocku (KRS nr 0000782225) dokonat przedterminowej sptaty czesSci przejetej w
dniu 27 czerwca 2019 roku pozyczki zaciagnietej przez FON Zarzadzanie Nieruchomo$ciami Sp.
z 0.0. wobec Invesment Friends SE. Kwota sptaconej w dniu 09.06.2020 roku wyniosta 4 000
000,00 zt ( cztery miliony zlotych ). Saldo zadluzenia z tytulu opisanej pozyczki na dzien
przejecia pozyczki przez Elkop SE tj, na dzien 27 czerwca 2019 roku wynosito 6.736.416,63 zt
(szes¢ milionow siedemset trzydziesci sze$¢ tysiecy czterysta szesnascie ztotych 63/100).
Umowa pozyczki z dnia 24 kwietnia 2018r. zostata zawarta na okres do dnia 24 kwietnia 2021r

-dnia 9 czerwca 2020 roku raportem biezacym nr 15/2020 Emitent opublikowatl
informacje o zawarciu Umowy pozyczKi.

Zarzad Investment SE poinformowat, ze w dniu 09.06.2020r. udzielit spétce Damar Patro UU z
siedziba Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Torniméde tn 5, 10145, (nr rejestru
14494537), pozyczki w kwocie 1 500 000,00 euro. Zgodnie z zawartg umowa Pozyczkodawca
zobowiazat sie petng kwote pozyczki przekaza¢ na rachunek Pozyczkobiorcy do dnia 15.06.2020
roku. Umowa pozyczki zostata zawarta do dnia 30.06.2023r. Oprocentowanie kwoty pozyczki
zostalo ustalone na poziomie 2,5 % w skali roku. Raty pozyczki ptatne beda w okresach
sze$ciomiesiecznych. Pierwsza rata pozyczki bedzie ptatna do dnia 31.12.2020r. Sptata pozyczki
zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz
deklaracja na rzecz Emitenta. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.
Emitent jest uprawniony do zgdania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwltocznie w przypadku
ztego stanu majatkowego Pozyczkobiorcy.
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-dnia 16 czerwca 2020 roku raportem biezacym nr 16/2020 Emitent opublikowal
informacje o przedterminowej splacie pozyczki przez Pozyczkobiorce

Zarzad Investment Friends SE w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 43/2019 z dnia 11
grudnia 2019 roku oraz raportu biezacego nr 19/2018 z dnia 2 kwietnia 2018 roku, raportu
biezacego nr 11/2020 z dnia 13 maja 2020 roku oraz raportu 14/2020 z dnia 9 czerwca 2020
roku poinformowat, Ze Pozyczkobiorca Elkop SE z siedzibg w Ptocku (KRS nr 0000782225)
dokonat przedterminowej sptaty catosci przejetej w dniu 27 czerwca 2019 roku pozyczki
zaciggnietej przez FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. wobec Invesment Friends SE.
Umowa pozyczki z dnia 24 kwietnia 2018r. byta zawarta na okres do dnia 24 kwietnia 2021r.

-dnia 16 czerwca 2020 roku raportem biezacym nr 17/2020 Emitent opublikowal
informacje o podpisaniu Aneksu do Umowy pozyczki

Mocg aneksu z dnia 16.06.2020 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 220 000,00 euro
(dwiescie dwadziescia tysiecy euro). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto
sp6tki Damar Patro UU w dniu podpisania aneksu tj. dnia 16.06.2020r. W zwiazku z
podpisaniem aneksu w dniu 16.06.2020 roku tgczna kwota wyptaconej pozyczki dla spotki
Damar Patro UU wynosi 1 720 000,00 euro (jeden milion siedemset dwadzie$cia tysiecy euro).
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 2,5 % w skali roku. Odsetki
ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majgtkowego
Pozyczkobiorcy.

-dnia 16 czerwca 2020 roku raportem biezacym nr 18/2020 Emitent opublikowatl
informacje o przedterminowej splacie czesci pozyczki przez Pozyczkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE w nawigzaniu do raportu biezacego nr 33/2019 z dnia 17
czerwca 2019 roku, raportu biezacego nr 35/2019 z dnia 18 czerwca 2019 roku oraz raportu
40/2019 18 wrzesnia 2919 roku poinformowat, ze Pozyczkobiorca Patro Invest OU siedziba
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimae tn 5 dokonal przedterminowej sptaty
czesci kapitatu zawartej pozyczki w kwocie 360 254,79, oraz naleznego oprocentowanie na
dzien wykonywania ptatnosci.

Umowa pozyczki zostala zawarta do dnia 30.06.2020 roku.Oprocentowanie kwoty pozyczki
zostalo ustalone na poziomie 5,00 % w skali roku. Odsetki od kapitatu ptatne sg zg. z umowa
wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Splata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce
poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracjg na rzecz Emitenta. Umowa nie zostata
zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do Zadania zwrotu catej
kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majgtkowego Pozyczkobiorcy.

Istotne zdarzenia, ktore wystgpily w okresie sporzqdzania rocznego sprawozdania
finansowego, a ktore nie sq ujete w sprawozdaniu finansowym, ale mogqg mie¢ istotny
wplyw na efektywnos¢ finansowq spétki w latach nastepnych

Wszystkie istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym zostaty szczegétowo
opisane w raporcie rocznym (zestawienie najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym
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Wskazanie postepowan sqdowych lub organami administracji publicznej.

W okresie od 01.01.2019 do 30.06.2020 roku w Spétce nie toczyly sie nowe, istotne sprawy
sadowe i administracyjne.

Informacje o powiqzaniach kapitatowych spétki z innymi podmiotami oraz opis gtéwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych,w tym inwestycje kapitalowe wykonane z grupy
powiqgzanej podmioty oraz opis ich finansowania

Na dzien bilansowy 30.06.2020 Spétka Investment Friends SE nie posiada spétek zaleznych i nie
tworzy wilasnej grupy kapitatowej. Rdwniez na dzien 31.12.2018 nie posiadata spotek zaleznych
i nie tworzy wtasnej grupy kapitatowej

Informacje o transakcjach zawartych przez spotke lub jej jg spotke zaleznq z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe, okreslanie ich wartosci oraz informacje
opisujqce charakter tych transakcji

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka nie zawierata istotnych transakcji z podmioty
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie istotne transakcje, w tym te z podmiotami powigzanymi, zostaty przedstawione w
Rocznym sprawozdaniu finansowym Sp6tki za rok obrotowy od 01.01.2019 do 30.06.2020.

Informacje o udzielonych pozyczkach w roku budietowym, z wyraieniem szczegdlnie
pozyczki udzielone podmiotom powigzanym ze spétkq, ich wartosé, rodzaj i poziom stopy
procentowej, waluta i zapadalnosé.

Pozyczki udzielone przez Spotke zostaty opisane Rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki
za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku

Informacje o udzielonych i otrzymanych w roku budietowym gwarancje i gwarancje, w
szczegolnosci gwarancje oraz gwarancje udzielone podmiotom powigzanym spétki.

Spétka w okresie sprawozdawczym nie udzielita ani nie otrzymata zadnych rekojmi i gwarancji.
W okresie sprawozdawczym Spétka nie wyemitowata nowych papieréw wartosciowych.

Wyjasnienie réznic miedzy wynikami finansowymi ujawnionymi w rocznym raporcie i
wczesniej opublikowane prognozy na okreslony rok

Spoétka nie publikowata prognoz na rok obrotowy od 01.01.2019 do 30.06.2020 i lata nastepne.

Ocena i uzasadnienie w zakresie zarzqdzania funduszami, okreslenie zdolnosci do
zwolnienia z przyjetych obowiqzkow oraz wskazanie mozliwych zagrozen i dziatan
podejmowanych w problemie lub zamierza zobaczy¢ w celu zapobiegania tym zagroZeniom.

Na dzien sporzadzenia raportu okresowego Zarzad na podstawie swojej najlepszej wiedzy, nie
dostrzega zadnego zagrozenia w zakresie wywigzywania sie ze swoich zobowigzan. Spétka na
biezaco reguluje swoje zobowigzania i nie ma zaciggnietych kredytéw ani pozyczek
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i innych znaczacych obcigzenn. Spotka przeznacza posiadane $rodki na prowadzong dziatalno$¢
pozyczkowa i zamierza stopniowo rozwija¢ tg dzialalno$¢. Ewentualne nadwyzki lokowane sg na
ztozach czasowych w bezpiecznych lokatach bankowych. Z uwagi na fakt, iz gléwnym
przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest dziatalno$¢ kredytowa znaczacy wptyw na wyniki i
utrzymanie ptynnosci Spétki ma odpowiednia i szybka realizacja zobowigzan Kredytobiorcow
wobec Spo6tki wynikajacych z zawartych umoéw pozyczek.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycje kapitatowe w
poréwnaniu z wtasnymi instrumenty uwzgledniajgce mozliwe zmiany w strukturze
finansowania tej dziatalnosci.

Spétka prowadzi gltéwnie dziatalnos¢ ustugowa w =zakresie finanséw, udzielajac
niekonsumenckich pozyczek gotéwkowych dla podmiotéw gospodarczych. Biezaca dziatalnos¢
kredytowa jest finansowana ze sSrodkéw wtasnych Spoétki. Dalsze dziatania w zakresie udzielania
pozyczek i ewentualnych inwestycji Spotka zamierza realizowac¢ gtdwnie ze srodkéw witasnych.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw wynik dziatalnosci za rok
budzetowy, z okresleniem poziomu wplyw tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
uzyskany wynik

Zgodnie z oceng i najlepsza wiedza Zarzadu, poza zdarzeniami opisanymi w Raporcie Rocznym
Spotki za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2020 r. nie byto zadnych innych, zwtaszcza
nietypowych, czynnikéw i zdarzen, ktére mogtyby znaczaco wptynac na ocene i zmiane sytuacji
majgtkowej i finansowej Spotki oraz mozliwo$¢ wypetnia swoich zobowigzan. Istotny wplyw na
wyniki Spo6tki majg przychody z tytutu obstugi pozyczek dziatalno$¢ oraz odpisy aktualizujace
posiadane instrumenty finansowe znajdujace sie w portfelu Spétki na dzien 30.06.2020.

Charakterystyka czynnikow zewnetrznych i wewnetrznych istotnych dla rozwodj
przedsiebiorstwa spotki i opis perspektywy rozwoju dziatalnosci spotki co najmniej koniec
roku budzetowego po roku objetym sprawozdanie finansowe zawarte w sprawozdaniu
rocznym, wyrazajqce wykonane przez spotke elementy strategii rynkowej

Uwzgledniajac specyfike prowadzonej dziatalnosci, tj. Ustugowa dziatalno$¢ finansowa w zakresie
udzielanie niekonsumenckich pozyczek gotéwkowych oraz wynajmowanie wtasnego mieszkania,
a takze rozwazanie wilasnosci akcje Spotki i udzialy w podmiotach rynku publicznego i
niepublicznego, zgodnie z Spoétka, znaczacy wptyw na wyniki ma obecnie i bedzie miata
nastepujace wewnetrzne i czynniki zewnetrzne:

- og6lna koniunktura na rynku pozyczek i poziom stép procentowych,
- prawidlowej realizacji przez Kredytobiorcéw zobowigzan wynikajacych z zawartego kredytu
umow, a takze przebieg procesu ich realizacji i windykacji wypowiedzianych pozyczek, jezeli

takie sg dochodzi do uméw,

- sprawno$¢ procedur i procedur administracyjnych i prawnych, w jakich moze to zrobi¢
potencjalny uczestnik lub jego cze$¢ by¢ Firma

- mozliwo$¢ pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow

- sytuacja gospodarcza i warunki inwestycyjne w Polsce, Estonii i regionie,
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- dostep do zewnetrznych Zrdédet finansowania,
- wspoétpraca z innymi podmiotami finansowymi.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem spétki i jego grupa
kapitatowq

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach
funkcjonowania Spéiki zarzadzanie przedsiebiorstwem

Wartosé wynagrodzen, nagrod Iub korzysci w tym wynikajgcych z programow
motywacyjnych lub premiowych, opartych na kapitale zaktadowym, w tym programow
opartych na obligacjach uprzywilejowanych, obligacjach zamiennych, warrantach (w
gotowce, w naturze lub w jakiejkolwiek innej formie), ktore sq wyptacane, nalezne lub
potencjalnie nalezne, za kazdq osobe nadzorujqcq i zarzqdzajqcq, niezaleznie od tego, czy
zostaly zakwalifikowane jako koszty lub wynikaly z podziatu zysku. W przypadku spotki,
ktora jest podmiotem dominujgcym Iub gtéwnym inwestorem, wspdlnikiem spotki
wspétzaleznej lub w konsekwencji podmiotem bedgcym czesciq wspdlnego ustalenia
umownego

Spoétka nie zawarta tego typu umdéw z w / w osobami i nie zawarta wyptacita tego rodzaju
wynagrodzenia, nagrody lub swiadczenia.

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na specjalnosci.

Spoétka nie zatrudniata pracownikéw w roku obrotowym trwajgcym od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2020 roku

Wskazanie tqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich udziatéw (akcji) spotki oraz
udziatow w podmiotach powiqgzanych spoétki nalezqcych do os6b zarzqdzajgcych i
nadzorujqcych spotke

Cztonkowie Zarzqdu
Cztonkowie Zarzadu na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji raportu okresowego nie
posiadaja bezposrednio ani posrednio akcji Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji raportu okresowego Cztonek Rady Nadzorczej p.Damian Patrowicz posiada
posrednio akcje Spotki. Zgodnie z najlepsza wiedza Czlonek Rady Nadzorczej Pan Damian
Patrowicz posiada posrednio poprzez swoja spotke zalezng Patro Invest OU 4.777.950 akcji
Investment Friends SE, stanowigcych 53,09% kapitatu zakladowego spotki Spoétki i daje
4.777,950 gtoséw, co stanowi 53,09% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Przedsiebiorstwa

Informacje o znanych spétce umowach, w wyniku ktorych mogq nastqgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
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Spoétka nie posiada wiedzy na temat tego rodzaju umdw.

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) zmiana cen, kredyt, znaczqce zaktocenia przeplywow pienieznych i utrata plynnosci
finansowej, na ktérqg narazona jest jednostka

b) stosowane przez jednostke cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym, wraz z
metodami zabezpieczajgcymi istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje o
zastosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane transakcje podejmowane s3 na
podstawie biezgcej analizy sytuacji Spéiki i jej sytuacji

Informacje dotyczqce umowy i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych firmy

Organem uprawnionym do wyboru biegltego rewidenta zgodnie ze Statutem Spoétki jest Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20.03.2020 r.
Dokonato wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Investment
Friends SE sporzadzonego na dzieti 30.06.2020 r.

Podmiotem wybranym przez Walne Zgromadzenie jest numer RT OU z siedzibg w Harju
Maakond, Tallinn, Kristiine linnaosa, Linnu tee 21a, 11317, numer rejestracyjny spotki:
10213553.

Wynagrodzenie dla Audytora zostanie wyptacone zgodnie z Umowa zawarta pomiedzy Spo6tka a
Number RT OU, ktéra zostata zawarta na warunkach rynkowych.

Oswiadczenie o stanie posiadania akcji lub praw do akcji sp6tki przez osoby zarzqdzajqce i
nadzorujqce spétke na dzien przekazania raportu okresowego wraz ze wskazaniem zmian
wtasnosci w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej
osoby

Cztonkowie Zarzqdu

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Company Investment Friends SE, Cztonkowie Zarzadu na dzien
bilansowy oraz na dzien przekazania raportu okresowego nie posiadaja bezposrednio ani
posrednio akcji Spétki

Cztonkowie Rady Nadzorczej

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym nastgpity zmiany w posrednim stanie
posiadania akcji Spétki przez cztonkéw Rady Nadzorczej Na dzien publikacji niniejszego raportu
okresowego Cztonkowie Zarzadu, Pan Damian Patrowicz posiada posrednio Akcje Spoiki.
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada w dniu 30.10.2020 r.
Posrednio poprzez spétke zalezng Patro Invest OU 4 777 950 akcji Investment Friends SE,
stanowigcych 53,09% kapitatu zaktadowego Spotki.

i uprawniajacych do 4 777 950 glosoéw, co stanowi 53,09% ogoélnej liczby glosow w Radzie
Nadzorczej Spotki.
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Wskazanie istotnych postepowan sqdowych dotyczqcych zobowiqzan lub odpowiedzialnosci
spotki Ilub jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron postepowania i pozycji spétki

W 2019/2020 roku w Spoétce nie toczyly sie nowe, istotne sprawy sadowe i administracyjne. W
stosunku do informacji przedstawionych Spétka nie wszczeta ani nie byta strong nowych,
istotnych postepowan przed sgdem lub organem administracji publicznej.

V. RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO SPORZADZONY
ZGODNIE Z § 242 ESTONSKIE] USTAWY O RACHUNKOWOSCI (RT 12002, 102, 600)

1. Informacja na temat stanu stosowania przez spo6tke rekomendacji i zasad zawartych w
Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016

0Od 1.01.2016 r. Spo6tka podlega zaleceniom i zasadom okreslonym w dobrych praktykach na
GPW 2016, ktore zostata okreslone uchwatg nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej GPW z dnia 13
pazdziernika 2015 r. i sg publicznie dostepne na stronie internetowej GPW pod adresem
https://static.gpw.pl/pub/files/PDF /inne/GPW_1015_17 DOBRE_PRAKTYKI v2.pdf.

Emitent nie stosuje innych niZ ponizsze zasady dobrych praktyk tadu korporacyjnego, w tym
wyzej wymienione dodatkowo do wymogoéw okreslonych przez prawo estonskie.

Wedtug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk Spoétka nie stosuje 3 rekomendacji:
[II.R.1,IV.R.2, VLR.1.

Wedtug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk Spétka nie stosuje 15 zasad
szczegétowych: 1.Z.1.6,,1.2.1.7,,1.Z.1.8,,1.Z.1.9.,1.Z.1.11,, 1.Z.1.15,, 1.Z.1.16,, 1.Z.1.17., 1.Z.1.18,,
1.2.1.20.,1.2.1.21,11.2.7., 1V.Z.5.,, VI.Z.3., VI.Z.4.

2. Investment Friends SE stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dobrych praktykach
spo6tki notowanej na Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 2016 od dnia wej$cia w
zycie niniejszego regulaminu. W dniu 2 stycznia 2016 r. EBI raport nr 1/2016 zawierat
informacje o niestosowaniu szczegétowych zasad wskazanych w korporacji zbiér zasad
zarzadzania, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

Rekomendacje

LR.1. W sytuacji gdy spotka poweZzmie wiedze o rozpowszechnianiu w mediach
nieprawdziwych informacji, ktére istotnie wptywaja na jej ocene, niezwtocznie po powzieciu
takiej wiedzy zamieszcza na swojej stronie internetowej komunikat zawierajacy stanowisko
odnosnie do tych informacji - chyba ze w opinii spétki charakter informacji i okolicznosci ich
publikacji dajg podstawy uznac przyjecie innego rozwiazania za bardziej wtasciwe.

Zasada jest stosowana.

LR.2. Jezeli spotka prowadzi dziatalno$¢ sponsoringowg, charytatywng lub inng o
zbliZonym charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnos$ci informacje na temat
prowadzonej polityki w tym zakresie.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki : Spotka na dzien wejscia w zycie Dobrych Praktyki Spotek Notowanych na
GPW 2016 nie prowadzi dziatalnosci w tym zakresie.
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https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/inne/GPW_1015_17_DOBRE_PRAKTYKI_v2.pdf.

L.R.3. Spétka powinna umozliwi¢ inwestorom i analitykom zadawanie pytan i uzyskiwanie -
z uwzglednieniem zakazéw wynikajacych z obowigzujacych przepisOw prawa - wyjasnienn na
tematy bedace przedmiotem zainteresowania tych osob. Realizacja tej rekomendacji moze
odbywa¢ sie w formule otwartych spotkan z inwestorami i analitykami lub w innej formie
przewidzianej przez spotke.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Spétka udziela wyczerpujqcych wyjasnien w granicach dopuszczonych
prawem na wszelkie zapytania akcjonariuszy i inwestoréw. Spotka prowadzi z inwestorami
komunikacje elektroniczng. Nie sq organizowane otwarte spotkania z inwestorami i analitykami z
tego wzgledu, zZe nie ma zainteresowania tq formq pozyskiwania informacji o spdtce przez
inwestoréw.

I.R.4. Spétka powinna doktadaé staran, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem podejmowacé
wszelkie czynnosci niezbedne dla sporzadzenia raportu okresowego, by umozliwia¢ inwestorom
zapoznanie sie z osiggnietymi przez nig wynikami finansowymi w mozliwie najkrétszym czasie
po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Spétka podejmuje starania aby raporty okresowe byty udostepniane w
mozliwie najkrétszym czasie po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego.

Zasady szczego6towe

. Z.1. Spotka prowadzi korporacyjnag strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa:

I.Z.1.1. podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczeg6lnosci statut spotki,

Zasada jest stosowana.

I.Z.1.2. skiad zarzadu i rady nadzorczej spéiki oraz zyciorysy zawodowe cztonkéw tych
organéw wraz z informacjg na temat speiniania przez cztonkéw rady nadzorczej kryteriéw
niezaleznosci,

Zasada jest stosowana.

I.Z.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy cztonkéw zarzadu,
sporzadzony zgodnie z

zasada I1.Z.1,

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Zarzqd Spétki jest jednoosobowy i odpowiada za wszelkie sfery
dziatalnosci Spotki.

I.Z.1.4. aktualng strukture akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spéice - na podstawie informacji przekazanych spotce
przez akcjonariuszy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,

Zasada jest stosowana.

I.Z.1.5. raporty biezace i okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranda informacyjne
wraz z aneksami, opublikowane przez spotke w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

Zasada jest stosowana.

I.Z.1.6. kalendarz zdarzen korporacyjnych skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw
po stronie akcjonariusza, kalendarz publikacji raportéw finansowych oraz innych wydarzen
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istotnych z punktu widzenia inwestorow - w terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki : Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportéow biezqcych,
ktore réwniez dostepne sq na stronie Spétki, informacje o wszelkich zdarzeniach korporacyjnych z
odpowiednim wyprzedzeniem. Informacja w formie kalendarza w ocenie Spotki jest zbedna

I.Z.1.7. opublikowane przez spdtke materiaty informacyjne na temat strategii sp6tki oraz jej
wynikéw finansowych,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki : Spétka do tej pory nie sporzqdzata i nie publikowata materiatow
informacyjnych na temat strategii spotki oraz jej wynikéw finansowych. Wyniki finansowe spétki
oraz plany dotyczqce dziatalnosci w kolejnym okresie sprawozdawczym Emitent zamieszcza w
raportach okresowych, ktére publikuje stosownymi raportami oraz na stronach internetowych
Spotki.

I.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spétki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w
formacie umozliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportéow okresowych
informacje o wynikach finansowych spétki oraz wybrane dane finansowe. Informacje te sq réwniez
dostepne na stronie internetowej Spotki.

I.Z.1.9. informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez
spotke w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajace dane na temat dnia dywidendy,
terminéw wyptat oraz wysokosci dywidend - tacznie oraz w przeliczeniu na jedna akcje,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: Spétka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportéw biezqcych,
informacje o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenia. Raporty te sq réwniez
dostepne na stronie internetowej Emitenta. Decyzja w zakresie wyptaty dywidendy nalezy do
Walnego Zgromadzenia.

1.Z.1.10. prognozy finansowe - jezeli spétka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane
w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu ich realizacji,

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spétki: Spétka do tej pory nie sporzqdzata prognoz finansowych oraz w
najblizszym okresie nie planuje sporzqdzania przedmiotowych prognoz.

I.Z.1.11. informacje o tresci obowiazujacej w spéice reguty dotyczacej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spoétki: Spotka stosuje sie do zasad zmiany podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wynikajqcych z powszechnie obowiqzujgcych przepisow.

1.Z.1.12. zamieszczone w ostatnim opublikowanym raporcie rocznym o$wiadczenie spotki
o stosowaniu tadu korporacyjnego,

Zasada jest stosowana.

I.Z.1.13. informacje na temat stanu stosowania przez spoOtke rekomendacji i zasad
zawartych w niniejszym dokumencie, spdjng z informacjami, ktére w tym zakresie spoétka
powinna przekazaé na podstawie odpowiednich przepiséw,
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Zasada jest stosowana.
Komentarz spotki: Spétka publikowata w okresie sprawozdawczym informacje w zakresie

stosowania zasad i rekomendacji zawartych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW za
posrednictwem systemu EBI.

I.Z.1.14. materialy przekazywane walnemu zgromadzeniu, w tym oceny, sprawozdania i
stanowiska wskazane w zasadzie II.Z.10, przedkladane walnemu zgromadzeniu przez rade
nadzorczg,

Zasada jest stosowana.

I.Z.1.15. informacje zawierajacga opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w
odniesieniu do wtadz sp6tki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac takie
elementy polityki réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie
zawodowe, a takze wskazywacé cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposéb jej realizacji w
danym okresie sprawozdawczym; jezeli spdétka nie opracowata i nie realizuje polityki
réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki : Kluczowe decyzje kadrowe w odniesieniu do wtadz Spétki oraz jej
kluczowych manageréw podejmuje Walne Zgromadzenie oraz Rada Nadzorcza. Spétka jako
kryterium wyboru Cztonkéw poszczegdlnych organow kieruje sie kwalifikacjami osoby
kandydujqcej do petnienia okreslonych funkcji. Informacje dotyczqgce danych osob zasiadajgcych w
organach Spétki sq publikowane w stosownych raportach biezqcych informujgcych o wyborze
organdw oraz na stronie internetowej Spétki.

I.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie
poOZniej niz w terminie 7 dni przed data walnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki : Spotka uznaje, ze koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sq za
wysokie. Jednoczesnie Zarzqd wskazuje, Ze struktura akcjonariatu Spétki powoduje brak
zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie Statut Spétki i Regulamin
Walnego Zgromadzenia nie przewiduje transmisji obrad.

I.Z.1.17. uzasadnienia do projektéw uchwat walnego zgromadzenia dotyczacych spraw i
rozstrzygnie¢ istotnych lub mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy - w terminie
umozliwiajgcym uczestnikom walnego zgromadzenia zapoznanie sie z nimi oraz podjecie
uchwaty z nalezytym rozeznaniem,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki : Spétka publikuje projekty uchwat Walnych Zgromadzen zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa. W przypadkach gdy wymagane jest uzasadnienie tresci
projektu lub uchwaly przekazywane ono jest wraz z projektami uchwat przedstawianymi
Walnemu Zgromadzeniu.

1.Z.1.18. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad, a takze informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki : Decyzje w zakresie odwotania Walnych Zgromadzen co do zasady
podejmowane sq przez akcjonariuszy, w przypadku gdy taka sytuacja ma miejsce Spétka publikuje
stosowny raport biezqcy.
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I.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu
spétek handlowych, wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania, badZ tez szczegotowe
wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z zasadg 1V.Z.13,

Zasada jest stosowana.

I.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki : W ocenie Spotki koszty takiego rozwiqzania sq zbyt wysokie. Spotka nie
posiada niezbednej infrastruktury technicznej a nadto brak jest zainteresowania zapisem
przebiegu obrad Walnych Zgromadzen ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spétki. Jednoczesnie
Statut Spétki i Regulamin Walnego Zgromadzenia nie przewiduje transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia.

I.Z.1.21. dane kontaktowe do os6b odpowiedzialnych w spoétce za komunikacje z
inwestorami, ze wskazaniem imienia i nazwiska oraz adresu e-mail lub numeru telefonu.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki : Spotka na swojej stronie podaje dane kontaktowe z ktérych mogq
korzysta¢ wszystkie podmioty zainteresowane. W ocenie Spétki nie zasadnym jest wyodrebnianie
danych kontaktowych w celach komunikacji z inwestorami.

I.Z.2. Spo6ika, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40,
zapewnia dostepno$¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w
zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac¢ rowniez spo6tki spoza
powyzszych indekséw, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres
prowadzonej dziatalnosci.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki : Spétka na swojej stronie podaje dane kontaktowe z ktérych mogq
korzysta¢ wszystkie podmioty zainteresowane. W ocenie Spétki nie zasadnym jest wyodrebnianie
danych kontaktowych w celach komunikacji z inwestorami.Nie ma zastosowania wobec Spotki.

II. Zarzad i Rada Nadzorcza

Spotka gieldowa Kieruje zarzad, jego czlonkowie dzialaja w interesie spétki i ponosza
odpowiedzialnos¢ za jej dziatalnos¢. Do zarzadu nalezy w szczegdlnosci przywédztwo w
spolce, zaangazowanie w wyznaczanie jej celow strategicznych i ich realizacja oraz
zapewnienie spotce efektywnoSci i bezpieczenstwa.

Spoétka jest nadzorowana przez skuteczng i kompetentna rade nadzorcza. Czlonkowie
rady nadzorczej dzialaja w interesie spolki i kieruja sie w swoim postepowaniu
niezaleznos$cia wlasnych opinii i osadoéw. Rada nadzorcza w szczego6lnosci opiniuje
strategie spolki i weryfikuje prace zarzadu w zakresie osiggania ustalonych celéw
strategicznych oraz monitoruje wyniki osiggane przez spoike.

Rekomendacje

ILR.1. W celu osiagniecia najwyzszych standardéw w zakresie wykonywania przez zarzad i
rade nadzorcza spoétki swoich obowigzkéw i wywigzywania sie z nich w sposéb efektywny, w
sktad zarzadu i rady nadzorczej powotywane s3 osoby reprezentujgce wysokie kwalifikacje i
doswiadczenie.

Zasada jest stosowana.

ILR.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady
nadzorczej sp6tki powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych

26

Investment Friends SE
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Tornimae tn 5, 10145, Estonia
Registry code: 14617862

Email: info@ifsa.pl




organ6éw, miedzy innymi pod wzgledem ptci, kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia
zawodowego.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki : Spotka jako kryterium wyboru Cztonkow Zarzqdu oraz Cztonkéw Rady
Nadzorczej kieruje sie kwalifikacjami osoby powywotywanej do petnienia funkcji. Informacje
dotyczqce danych oséb zasiadajqgcych w organach Spoétki sq publikowane

na stronie internetowej Emitenta

ILR.3. Pelnienie funkcji w zarzadzie spétki stanowi gtéwny obszar aktywnosci zawodowej
cztonka zarzadu. Dodatkowa aktywno$¢ zawodowa czlonka zarzadu nie moze prowadzi¢ do
takiego zaangazowania czasu i nakltadu pracy, aby negatywnie wptywa¢ na wtasciwe
wykonywanie pelnionej funkcji w spdtce. W szczego6lnosci cztonek zarzadu nie powinien by¢
cztonkiem organéw innych podmiotéw, jezeli czas poswiecony na wykonywanie funkcji w
innych podmiotach uniemozliwia mu rzetelne wykonywanie obowigzkéw w spétce.

Zasada jest stosowana.

IL.LR.4. Cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ w stanie poswieci¢ niezbedna ilo$¢ czasu
na wykonywanie swoich obowigzkow.
Zasada jest stosowana.

ILR.5. W przypadku rezygnacji lub niemoznos$ci sprawowania czynno$ci przez cztonka rady
nadzorczej spotka niezwlocznie podejmuje odpowiednie dziatania w celu uzupetnienia lub
dokonania zmiany w sktadzie rady nadzorcze;j.

Zasada jest stosowana.

ILR.6. Rada nadzorcza, majac $wiadomo$¢ uptywu kadencji cztonkéw zarzadu oraz ich
planéw dotyczacych dalszego peinienia funkcji w zarzadzie, z wyprzedzeniem podejmuje
dziatania majgce na celu zapewnienie efektywnego funkcjonowania zarzadu spétki.

Zasada jest stosowana.

ILR.7. Spo6tka zapewnia radzie nadzorczej mozliwo$¢ korzystania z profesjonalnych,
niezaleznych ustug doradczych, ktére w ocenie rady sa niezbedne do sprawowania przez nig
efektywnego nadzoru w spéice. Dokonujac wyboru podmiotu $wiadczacego ustugi doradcze,
rada nadzorcza uwzglednia sytuacje finansowa spotki.

Zasada jest stosowana.

Zasady szczego6towe

IL.Z.1. Wewnetrzny podzial odpowiedzialnos$ci za poszczegdlne obszary dziatalnos$ci spétki
pomiedzy cztonkéw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty,
a schemat podziatu dostepny na stronie internetowej spétki.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : W Spéice jest jednoosobowy Zarzqd odpowiadajqcy za wszystkie obszary
dziatalnosci Spotki.

II.Z.2. Zasiadanie czlonkéw zarzadu spo6tki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek
spoza grupy kapitatowej spétki wymaga zgody rady nadzorczej.
Zasada jest stosowana.

IL.Z.3. Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej spelnia kryteria niezaleznos$ci, o
ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4.
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Zasada jest stosowana.
Komentarz spotki : Decyzja o wyborze Cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusze kierujqc sie kompetencjami i zaufaniem do
poszczegolnych kandydatur wyznaczajq sktad Rady Nadzorczej. Spotka w zaleznosci od decyzji
Walnego Zgromadzenia moze okresowo spetniac lub nie niniejsze kryterium w zaleznosci od
wybranego sktadu Rady.

IL.Z.4. W zakresie kryteriéw niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej stosuje sie Zatgcznik I1
do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym mowa
w poprzednim zdaniu, osoba bedaca pracownikiem sp6tki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego, jak réwniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowa o podobnym
charakterze, nie moze by¢ uznana za speiniajgcg kryteria niezalezno$ci. Za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie takze rzeczywiste i istotne powigzania z akcjonariuszem
posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby glosé6w w spotce.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki : Decyzje w zakresie wyboru cztonkéw rady nadzorczej podejmuje Walne
Zgromadzenie.

IL.Z.5. Cztonek rady nadzorczej przekazuje pozostalym czlonkom rady oraz zarzadowi
spotki oswiadczenie o spetnianiu przez niego kryteriow niezalezno$ci okreslonych w zasadzie
I1.Z.4.

Zasada jest stosowana.

I.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktére moga wptywa¢ na
spelnienie przez danego czlonka rady kryteriéw niezaleznosci. Ocena speiania kryteriéw
niezalezno$ci przez cztonkéw rady nadzorczej przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasada
11.Z.10.2.

Zasada jest stosowana.

IL.Z.7. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej
zastosowanie maja postanowienia Zatacznika 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym
mowa w zasadzie I1.Z.4. W przypadku gdy funkcje komitetu audytu peini rada nadzorcza,
powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki : Obecnie w Spétce nie funkcjonuje Komitet Audytu. W dniu 8 kwietnia
2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o rozwigzaniu Komitetu Audytu.

IL.Z.8. Przewodniczacy komitetu audytu speilnia kryteria niezaleznos$ci wskazane w
zasadzie 11.Z.4.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki : Obecnie w Spétce nie funkcjonuje Komitet Audytu. W dniu 8 kwietnia
2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o rozwigzaniu Komitetu Audytu.

IL.Z.9. W celu umozliwienia realizacji zadan przez rade nadzorcza zarzad spéiki zapewnia
radzie dostep do informacji o sprawach dotyczgcych spétki.

Zasada jest stosowana.

[11.Z.10. Poza czynnos$ciami wynikajacymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcza
sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu:
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I1.Z.10.1 ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemoéw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje
wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczace raportowania
finansowego i dziatalnosci operacyjnej;

Zasada jest stosowana.

I1.Z.10.2 sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujgce co najmniej informacje
na temat:

- sktadu rady i jej komitetow,

- spetniania przez cztonkdw rady kryteriéw niezalezno$ci,

- liczby posiedzen rady i jej komitetdéw w raportowanym okresie,

- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

Zasada jest stosowana.

I.Z.10.3 ocene sposobu wypelniania przez spoétke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych;

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki : Rada Nadzorcza Spotki poczqwszy od wejscia w zycie Dobrych Praktyk
Spétek Notowanych na GPW2016 bedzie sporzqdzata dodatkowq informacje w tym zakresie

I1.Z.10.4 ocene racjonalno$ci prowadzonej przez spoétke polityki, o ktérej mowa w
rekomendacji I.R.2, albo informacje o braku takiej polityki.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki : Rada Nadzorcza Spotki poczqwszy od wejscia w zycie Dobrych Praktyk
Spétek Notowanych na GPW2016 bedzie sporzqdzata dodatkowq informacje w tym zakresie.

I1.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat
walnego zgromadzenia.
Zasada jest stosowana.

I1I. Systemy i funkcje wewnetrzne

Spotka gieldowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance), a takze skuteczna
funkcje audytu wewnetrznego, odpowiednie do wielkosci spotki i rodzaju oraz skali
prowadzonej dziatalnosci.

Rekomendacje

IIL.R.1. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje
zadan w poszczegblnych systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek
organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalno$ci prowadzone;j
przez spotke.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki : Wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi
na rozmiar i rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spotke. Spétka wdrozyta systemy wewnetrzne
odpowiednie do wielkosci spotki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci.
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Zasady szczegdétowe

III.LZ.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw Kkontroli wewnetrznej,
zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad spotki.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Ze wzgledu na przyjety model dziatalnosci Spotki w Spétce ustanowiony
jest jednoosobowy Zarzqd podlegajqcy bezposredniej kontroli Rady Nadzorczej.

III.Z.2. Z zastrzezeniem zasady II1.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem,
audyt wewnetrzny i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi
zarzadu, a takze majg zapewniong mozliwo$¢ raportowania
bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Ze wzgledu na przyjety model dziatalnosci Spotki w Spétce ustanowiony
jest jednoosobowy Zarzqd podlegajqgcy bezposredniej kontroli Rady Nadzorczej.

III.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie maja zasady niezaleznos$ci okreslone w
powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki : W Spotce nie funkcjonuje Komitet Audytu.

II1.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spotce takiej funkcji) i zarzad przedstawiaja radzie nadzorczej wtasng ocene
skutecznosci funkcjonowania systemoéw i funkceji, o ktérych mowa w zasadzie 1I11.Z.1, wraz z
odpowiednim sprawozdaniem.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Ze wzgledu na przyjety model dziatalnosci Spotki w Spétce ustanowiony
jest jednoosobowy Zarzqd podlegajqcy bezposredniej kontroli Rady Nadzorczej.

II.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecznos$¢ systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie
[II.Z.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez
osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spo6iki, jak réwniez dokonuje rocznej oceny
skutecznosci funkcjonowania tych systeméw i funkcji, zgodnie z zasadg 11.Z.10.1. W przypadku
gdy w spéice dziata komitet audytu, monitoruje on skuteczno$¢ systeméw i funkcji, o ktérych
mowa w zasadzie III.Z.1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny
skutecznos$ci funkcjonowania tych systemdw i funkgji.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Rada Nadzorcza petni biezqcq kontrole nad wszelkimi obszarami
dziatalnosci Spotki.

III.Z.6. W przypadku gdy w spélce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu
wewnetrznego, komitet audytu (lub rada nadzorcza, jezeli peini funkcje komitetu audytu) co
roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Rada Nadzorcza petni biezqgcq kontrole nad wszelkimi obszarami
dziatalnosci Spotki. Ze wzgledu na przyjety model dziatalnosci Spétki w Spétce ustanowiony jest
jednoosobowy Zarzqd podlegajqcy bezposredniej kontroli Rady Nadzorczej.

IV.Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami
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Zarzad spolki gieldowej i jej rada nadzorcza i powinny zacheca¢ akcjonariuszy do
zaangazowania sie w sprawy spolki, wyrazajacego sie przede wszystkim aktywnym
udzialem w walnym zgromadzeniu.

Walne zgromadzenie powinno obradowa¢ z poszanowaniem praw akcjonariuszy i
dazy¢ do tego, by podejmowane uchwaly nie naruszaly uzasadnionych intereséow
poszczegdlnych grup akcjonariuszy.

AKcjonariusze biorgcy udzial w walnym zgromadzeniu wykonuja swoje uprawnienia
w sposob nienaruszajacy dobrych obyczajow.

Rekomendacje

IV.R.1. Spétka powinna dazy¢ do odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia w mozliwie
najkrétszym terminie po publikacji raportu rocznego, wyznaczajgc ten termin z uwzglednieniem
wtasciwych przepiséw prawa.

Zasada jest stosowana.

IV.R.2. JezZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spotce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkdéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w

walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce
obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki : Ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spotki, wysokie koszty oraz brak
zainteresowania po stronie akcjonariuszy rekomendacja nie jest stosowana przez Spotke.

IV.R.3. Spétka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery warto$ciowe wyemitowane przez
spoétke sg przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych
systeméw prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie
akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktérych sg one
notowane.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki : Papiery wartosSciowe wyemitowane przez Spétke notowane sq wytqcznie
na rynku regulowanym GPW S.A. w Warszawie.

Zasady szczegétowe

IV.Z.1. Spétka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia w sposéb umozliwiajacy
udziat w obradach jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spo6tki, spétka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie dotyczy spotki.
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Komentarz spétki : Spotka uznaje, ze koszty infrastruktury i transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia sq za wysokie. Jednoczesnie Zarzqd wskazuje, ze struktura akcjonariatu Spoétki
powoduje brak zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie Statut Spotki i
Regulamin Walnego Zgromadzenia nie przewiduje transmisji obrad.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecno$¢ na walnych zgromadzeniach.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Spotka wskazuje jednak, ze brak jest zainteresowania udziatem mediow
w obrada Walnych Zgromadzenn Spotki. Jednoczesnie Statut Spotki i Regulamin Walnego
Zgromadzenia nie przewiduje transmisji obrad.

IV.Z.4. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji o zwotaniu walnego zgromadzenia
na podstawie art. 399 § 2 - 4 Kodeksu spétek handlowych, zarzad niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwiazku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie réwniez w przypadku zwotania walnego zgromadzenia
na podstawie upowaznienia wydanego przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu
spétek handlowych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, a takze sposéb prowadzenia obrad oraz
podejmowania uchwat nie mogg utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu
i wykonywania przystugujacych im praw. Zmiany w regulaminie walnego zgromadzenia
powinny obowigzywac najwcze$niej od nastepnego walnego zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki : Zarzqd wskazuje, ze w Spotce nie obowiqzuje Regulamin Walnego
Zgromadzenia stqd nie dochodzi do Zadnych ograniczen praw akcjonariuszy.

IV.Z.6. Spotka doktada staran, aby odwotanie walnego zgromadzenia, zmiana terminu lub
zarzadzenie przerwy w obradach nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaty akcjonariuszom
wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w
szczegblnych sytuacjach, kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaty w sprawie
zarzadzenia przerwy, sporzadzanego w oparciu o powody przedstawione przez akcjonariusza
wnioskujacego o zarzadzenie przerwy.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie ogtoszenia przerwy w
obradach Walnego Zgromadzenia podejmujq wytqcznie akcjonariusze.

IV.Z.8. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie zarzadzenia przerwy wskazuje wyraznie
termin wznowienia obrad, przy czym termin ten nie moze stanowi¢ bariery dla wziecia udziatu
we wznowionych obradach przez wiekszo$¢ akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy
mniejszoSciowych.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie ogtoszenia przerwy w
obradach Walnego Zgromadzenia podejmujq wytqcznie akcjonariusze.

IV.Z.9. Spotka doktada staran, aby projekty uchwat walnego zgromadzenia zawieraly
uzasadnienie, jezeli utatwi to akcjonariuszom podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem. W
przypadku, gdy umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad walnego zgromadzenia nastepuje
na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zarzad lub przewodniczacy walnego zgromadzenia
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zwraca sie o przedstawienie uzasadnienia proponowanej uchwaty. W istotnych sprawach lub
mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy spotka przekaze uzasadnienie, chyba ze w inny
sposob przedstawi akcjonariuszom informacje, ktére zapewnia podjecie uchwaty z nalezytym
rozeznaniem.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki : Zarzqd bedzie dqzyt do publikacji uzasadnienn kluczowych dla
dziatalnosci Spétki projektéw uchwat Walnych Zgromadzen.

IV.Z.10.Realizacja uprawnien akcjonariuszy oraz sposéb wykonywania przez nich
posiadanych uprawnien nie moga prowadzi¢ do utrudniania prawidtowego dziatania organéw
spotki.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.11.Cztonkowie =zarzadu i rady nadzorczej uczestnicza w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Cztonkowie organdw spotki podejmujq starania aby mozliwym byto ich
uczestnictwo w obradach Walnego Zgromadzenia, jednakze ze wzgledu na fakt, ze wielokrotnie
Walne Zgromadzenia Spétki odbywajq na wniosek lub w terminach wyznaczonych przez
akcjonariuszy, zapewnienie udziatu Cztonkéw organdéw kazdorazowo w obradach Walnego
Zgromadzenia jest utrudnione.

IV.Z.12.7Zarzad powinien prezentowaé uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia
wyniki finansowe sp6tki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
podlegajacym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.13.W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza zadania udzielenia informacji na
temat spotki, nie pdzniej niz w terminie 30 dni zarzad spdiki jest obowigzany udzieli¢
odpowiedzi na zadanie akcjonariusza lub poinformowaé go o odmowie udzielenia takiej
informacji, jezeli zarzad podjat taka decyzje na podstawie art. 428 § 2 lub § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.14.Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnial zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreSlone zdarzenia korporacyjne, a
datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy

wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie tresci uchwat Walnego
Zgromadzenia podejmujq wytqcznie akcjonariusze.

IV.Z.15.Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia, badZ zobowigzywa¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie tresci uchwat Walnego
Zgromadzenia podejmujq wytqcznie akcjonariusze.
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IV.Z.16.Dzienn dywidendy oraz terminy wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
okres przypadajacy pomiedzy nimi byt nie dluzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie tresci uchwat Walnego
Zgromadzenia podejmujq wytqcznie akcjonariusze.

IV.Z.17.Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac¢ tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem dywidendy.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie tresci uchwat Walnego
Zgromadzenia podejmujq wytqcznie akcjonariusze.

IV.Z.18.Uchwala walnego zgromadzenia o podziale warto$ci nominalnej akcji nie powinna
ustala¢ nowej wartosci nominalnej akcji na poziomie nizszym niz 0,50 zt, ktéry mogtby
skutkowa¢ bardzo niskg jednostkowg wartos$cig rynkowa tych akcji, co w konsekwencji mogtoby
stanowi¢ zagrozenie dla prawidtowosci i wiarygodnos$ci wyceny spétki notowanej na gietdzie.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie tresci uchwat Walnego
Zgromadzenia podejmujq wytqcznie akcjonariusze.

V. Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powigzanymi

Na potrzeby niniejszego rozdzialu przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego
okreslona w miedzynarodowych standardach rachunkowos$ci przyjetych zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca
2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci.

Spétka powinna posiada¢ przejrzyste procedury zapobiegania konfliktom interesow i
zawieraniu transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystapienia
konfliktu intereséw. Procedury powinny przewidywa¢ sposoby identyfikacji takich
sytuacji, ich ujawniania oraz zarzadzania nimi.

Rekomendacje

V.R.1. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej powinien unika¢ podejmowania aktywno$ci
zawodowej lub pozazawodowej, ktdra mogtaby prowadzi¢ do powstawania konfliktu intereséw
lub wpltywaé negatywnie na jego reputacje jako cztonka organu spétki, a w przypadku powstania
konfliktu interes6w powinien niezwtocznie go ujawnié.

Zasada jest stosowana.

Zasady szczego6towe

V.Z.1. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakcji zawieranych przez spétke z akcjonariuszami lub
podmiotami z nimi powigzanymi.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki : Zarzqd wskazuje, ze ze wzgledu na strukture akcjonariatu oraz profil
dziatalnosci spétke nieuniknionym jest zawieranie transakcji z wiodgcym akcjonariuszem spotki, co
nie znaczy jednak, ze jego pozycja w tym zakresie jest uprzywilejowana.
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V.Z.2. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zarzad lub rade
nadzorczg o zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwo$ci jego powstania oraz nie bierze
udziatu w glosowaniu nad uchwatg w sprawie, w ktdrej w stosunku do jego osoby moze
wystapi¢ konflikt interesdw.

Zasada jest stosowana.

V.Z.3. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej nie moze przyjmowac korzysci, ktére mogtyby
mie¢ wplyw na bezstronno$¢ i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decyzji lub
rzutowacd negatywnie na ocene niezalezno$ci jego opinii i sgdéw.

Zasada jest stosowana.

V.Z.4. W przypadku uznania przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej, ze decyzja,
odpowiednio zarzadu lub rady nadzorczej, stoi w sprzeczno$ci z interesem sp6tki, moze on
zazadac¢ zamieszczenia w protokole posiedzenia zarzadu lub rady nadzorczej jego stanowiska na
ten temat.

Zasada jest stosowana.

V.Z.5. Przed zawarciem przez spo6tke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajacym co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow w spotce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do
rady nadzorczej o wyrazenie zgody na takg transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody
dokonuje oceny wplywu takiej transakcji na interes spo6tki. Powyzszemu obowigzkowi nie
podlegaja transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzone;j
dziatalnosci operacyjnej przez spétke z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowe;j
spotki. W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spo6tke istotnej umowy z podmiotem
powigzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spétka zapewnia
wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej
transakcji na interes spotki.

Zasada jest stosowana.

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze
dojs¢ w spotce do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu
interesow lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg miedzy
innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze
zasady wylaczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od udzialu w rozpatrywaniu sprawy
objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw.

Zasada jest stosowana.

VI.Wynagrodzenia

Spétka posiada polityke wynagrodzen co najmniej dla cztonkéw organdéw spotki i
kluczowych menedzeréw. Polityka wynagrodzen okresla w szczegodlnosci forme,
strukture i sposéb ustalania wynagrodzen czlonkéw organow spolki i jej kluczowych
menedzerow.

Rekomendacje
VL.R.1. Wynagrodzenie czlonkéw organow spotki i kluczowych menedzeréw powinno

wynikac z przyjetej polityki wynagrodzen.
Zasada nie jest stosowana.
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Komentarz spotki : Ze wzgledu na rozmiar spotki, strukture organizacyjng i zakres
dziatalnosci w spoétce nie zostat opracowany dokument "polityka wynagrodzen” Wynagrodzenia
dla poszczegdlnych Cztonkéw organdw spétki z uwzglednieniem wyznaczonych do realizacji zadan
oraz ocenq ich realizacji ustala odpowiednio dla Zarzqdu Rada Nadzorcza, zas dla Cztonkéw Rady

- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki.

VLR.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ $ci$le powigzana ze strategia spétki, jej celami
krétko- i diugoterminowymi, dlugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna
uwzglednia¢ rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada jest stosowana.

VL.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie
jego funkcjonowania ma zastosowanie zasada I1.Z.7.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki : Ze wzgledu na rozmiar spotki, strukture organizacyjng i zakres
dziatalnosci w spétce nie zostat opracowany dokument "polityka wynagrodzen" Wynagrodzenia
dla poszczegdlnych Cztonkéw organdéw spétki z uwzglednieniem wyznaczonych do realizacji zadan
oraz ocenq ich realizacji ustala odpowiednio dla Zarzqdu Rada Nadzorcza, zas dla Cztonkéw Rady
- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki.

VL.R.4. Poziom wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej oraz kluczowych
menedzerow powinien by¢ wystarczajacy dla pozyskania, utrzymania i motywacji osob o
kompetencjach niezbednych dla wiasciwego kierowania spétkg i sprawowania nad nig nadzoru.
Wynagrodzenie powinno by¢ adekwatne do powierzonego poszczegélnym osobom zakresu
zadan i uwzglednia¢ petnienie dodatkowych funkcji, jak np. praca w komitetach rady nadzorczej.

Zasada jest stosowana.

Zasady szczego6towe

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi
uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spotki i jej kluczowych menedzeréw od
rzeczywistej, dlugoterminowej sytuacji finansowej sp6tki oraz dilugoterminowego wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy i stabilnos$ci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie dotyczy sp6tki.
Komentarz spétki : W Spotce nie zostaly przyjete programy motywacyjne.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z
dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w
ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami spéiki,
a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie dotyczy sp6tki.

Komentarz spétki : W Spotce nie zostaly przyjete programy motywacyjne.

VI.Z.3. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powinno by¢ uzaleznione od opcji i
innych instrumentéw pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie
powinno by¢ uzaleznione od wynikow spotki.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki : Spotka nie zatrudnia pracownikow.

VI.Z.4. Sp6tka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia raport na temat polityki
wynagrodzen, zawierajgcy co najmniej:
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1) og6lna informacje na temat przyjetego w spotce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokos$ci wynagrodzenia kazdego z cztonkédw zarzadu,
w podziale na stale i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw
ustalania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z
tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze - oddzielnie dla spé6tki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowe;j,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikdw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciagu ostatniego roku obrotowego nastgpilty w
polityce wynagrodzen,lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w
szczegbOlno$ci  dlugoterminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki : Spotka publikuje informacje dotyczqce wynagrodzen Cztonkéw Organow
Spétki zgodnie z obowiqzujqcymi spétke Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

VI.SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Aktywa
Aktywa trwale 1720 1632
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1720 1632
Aktywa obrotowe 853 864
Nalezno$ci krétkoterminowe 2 0 31
Krotkoterminowe aktywa finansowe 3 847 826
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 6 7
Aktywarazem 2573 2496

Pasywa
Kapital wlasny 2524 2401
Kapitat zaktadowy 5 3240 3240
Réznice z przeliczenia na EURO -135 -68
Kapitat zapasowy 5161 5161
Kapitat z potgczenia jednostek 0 -4
Pozostate kapitaly rezerwowe 206 206
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy -5948 -6 134
Zobowigzania krotkoterminowe 7 49 95
Zobowigzania handlowe 0 2
Pozostate rezerwy 49 93
Pasywarazem 2573 2496
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Warto$¢ ksiegowa 2524 2401
Liczba akcji 9000 000 9000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w EURO) 6 0,28 0,27
Rozwodniona liczba akcji 9000 000 9000000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w EURO) 6 0,28 0,27

Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 40-60 stanowig integralng czes$¢ rocznego

sprawozdania finansowego.

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréow i

materialéow 8 207 181
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 207 181
Koszty ogélnego zarzadu 9 27 144
Pozostale przychody operacyjne 11 47 6
Pozostate koszty operacyjne 11 2 9
Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej 225 34
Przychody finansowe 12 50 3
Koszty finansowe 12 85 29
Zysk przed opodatkowaniem 190 8
Zysk/strata netto 190 8
Zysk netto (strata) (w ciagu 12 miesiecy) 190 8
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9000 000 9000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w EUR) 13 0,02 0,00
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyklych 9 000 000 9 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w EUR) | 13 0,02 0,00

Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 40-60 stanowig integralng czes¢ rocznego

sprawozdania finansowego

3. ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk/strata netto za okres 190 8
Inne catkowite dochody, w tym: -68 -68
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Skladniki, ktére moga zostac przeniesione w pozniejszych
okresach

do rachunku zyskéw i strat: -68 -68
- roznice z przeliczenia na EURO -68 -68
Catkowity dochod za okres 122 -60
Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 40-60 stanowig integralng czes¢ rocznego
sprawozdania finansowego
4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 2401 2467
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 2401 2 467
Kapital zakladowy na poczatek okresu 3240 3447
Zmiany kapitatu zaktadowego 0 -207
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 207
- obnizenie wartos$ci nominalnej akcji 206
- roznice kursowe 1
Kapital zakladowy na koniec okresu 3240 3240
Kapital zapasowy na poczatek okresu 5161 5161
Kapital zapasowy na koniec okresu 5161 5161
Kapital z polaczenia jednostek na poczatek okresu -4 0
zwiekszenia (z tytutu) 4
- przeniesienie na nierozliczone straty 4
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 -4
- potaczenie jednostek -4
Kapitatl z polaczenia jednostek na koniec okresu 0 -4
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 206 0
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 206
zwiekszenia (z tytutu) 0 206
- obnizenie kapitatu podstawowego 206
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 206 206
Zyski zatrzymane/Nie rozliczone straty z lat ubieglych na poczatek
okresu -6 134 -6 142
zwiekszenie (z tytutu) 186 8
zysk/strata za okres 190 8
Przeniesienie kapitatu z potaczenia jednostek -4
Zyski zatrzymane/ Nierozliczone straty z lat ubieglych na
koniec okresu -5948 -6 134
Réznice kursowe na poczatek okresu -68 0
Zmiany réznic kursowych -68 -68
39

Investment Friends SE
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Torniméae tn 5, 10145, Estonia
Registry code: 14617862

Email: info@ifsa.pl




Zwiekszenia 179
Zmniejszenia 68 247
Réznice kursowe na koniec okresu -136 -68
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 2524 2401

Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 40-60 stanowig integralng czes¢ rocznego

sprawozdania finansowego

5.RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalnos¢ operacyjna

I. Zysk (strata) brutto 190 8
II. Korekty razem 248 115
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 39 -16
Otrzymane sptaty pozyczek 2772 371
Udzielone pozyczki -3081 -395
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 14 -12 0
Zmiana stanu rezerw -46 0
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
miedzyokresowych 31 -28
Zmiana stanu zobowigzan -2 -9
Zmiana stanu biernych rozliczenh miedzyokresowych 3 1
Inne korekty 1 191
I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -58 125
Dzialalno$¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 58
Inne wptywy 58
II. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -5
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 0 0
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-III) 0 -125
Réznice kursowe 0 7
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 0 -132
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 139
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 7
Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 40-60 stanowig integralng czes¢ rocznego
sprawozdania finansowego
6. Noty do sprawozdania finansowego
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Zasady zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za r6wnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.z 2018 r. 757 ), Zarzad Spo6tki oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poré6wnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spoétki oraz jej wynik
finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoiju i osiggniec¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. 757 ). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
2019 roku do 30 czerwca 2020 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku.

Zarzad oswiadcza, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

W dniu 20.03.2020 NWZ postanowito wybra¢ firme Number RT OU z siedzibg w Tallinnie,
Kristiine linnaosa, Sule tn 1, 11317, numer rejestrowy firmy 10213553, jako firme audytorska,
ktéra przeprowadzi badanie sprawozdan finansowych Spo6tki za rok 2019 oraz 2020, a takze
dokona oceny sprawozdan rocznych za rok 2019 oraz 2020. Wynagrodzenie dla audytora bedzie
ptatne zgodnie z umowa zawarta pomiedzy INVESTMENT FRIENDS SE i Number RT OU na
warunkach rynkowych.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w walucie euro (EUR). Walutg
funkcjonalng Spéiki jest ztoty polski (PLN), a walutg sprawozdawczg (prezentacyjng) Spotki jest
euro (EUR). Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach euro, chyba ze
w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosSci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan
finansowych nie istniejg Zadne okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke.

Spétka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czesci aktywow finansowych, ktore zgodnie z zasadami MSSF
wycenione zostaty wedtug wartosci godziwej.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich, Spoétka

nie zmienita dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie
Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty
przyjete przez Unie Europejska lub nie sa obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2019 r.:

1. Standard: MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” Opis zmian: Zasady
rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.

2. Standard: MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” i MSR 28 ,Jednostki
Stowarzyszone” Zmiany: Wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez
inwestora do spo6tki stowarzyszonej lub wspo6lnego przedsiewziecia.

3. Standard: MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewzie¢” Zmiany: Uszczegdélowienie definicji
~przedsiewziec”.

4. Standard: Zatozenia Koncepcyjne- zmiany. Opis: ujednolicenie Zatozenn Koncepcyjnych.
Data obowigzywania: 1 stycznia 2020 r.

5. Standard: MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” Zmiany: Nowe podejscie definiujace
rozpoznawanie w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych przychodéw oraz
zyskow lub strat. Data obowigzywania: 1 stycznia 2021 r.

6. Standard: MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw” Zmiany:
Zastosowanie koncepcji istotnosci w procesie przygotowywania sprawozdania
finansowego. Data obowigzywania: 1 stycznia 2020 r.

7. Standard: MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”, MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe:
ujawnienie informacji” oraz MSR 39 ,Instrumenty Finansowe” Zmiany: wprowadzenie

czasowych zwolnien ze stosowania okreslonych wymogéw rachunkowosci zabezpieczen,
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wymog ujawnien dodatkowych informacji o powigzaniach zabezpieczajacych. Data
obowigzywania: 1 stycznia 2020 r.
8. Standard: MSSF 16 ,Leasing” nie byt stosowany w Spétce.

Spétka przyjmie wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji
MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich wej$cia w zycie w zakresie w jakim

beda dotyczyty dziatalnosci spotki.

Wplyw zastosowania powyzszych standardéw na polityke rachunkowosci Spétki oraz na
sprawozdanie finansowe

Spétka nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na raporty finansowe Spotki.

Wybrana polityka rachunkowosci

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

0d 1 stycznia 2018 r. Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywéw. Klasyfikacja dtuznych
aktywdw finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
od charakterystyki umownych przeptywow pienieznych (test SPPI-Solely Payment of Principal
and Interest) dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spo6tka klasyfikuje nalezno$ci

z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, ktore zdaty test SPPI, pozostate naleznosci oraz
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,

z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

o terminie zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlegaja dyskontowaniu

i s3 wyceniane w warto$ci nominalne;j.

W przypadku aktywow finansowych zakupionych lub powstatych, dotknietych utratg wartosci
na moment poczatkowego ujecia, aktywa te wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Zyski i straty na aktywach finansowych zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstatly
(tacznie z przychodami z tytutu odsetek i dywidend).

0d 1 stycznia 2018 r. Spétka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
— wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
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— wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— instrumenty finansowe zabezpieczajace.
Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki), za wyjatkiem:
— zobowigzan finansowych, ktére powstajg w sytuacji transferu aktywéw finansowych,
ktéry nie kwalifikuje sie do zaprzestania ujmowania,
— umo6w gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujacych kwot:
— wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9
— warto$ci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji,
ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do skitadnika zobowigzan finansowych),
pomniejszonych
o skumulowang kwote dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z
tytutu uméw z klientami.
Do zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Kklasyfikuje sie
zobowigzania z tytulu instrumentéw pochodnych niewyznaczone dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych
MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania strat w odniesieniu do aktywdw finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. PodejScie to bazuje na wyznaczaniu strat
oczekiwanych, niezaleznie od tego czy przestanki wystapity czy nie.
Spoétka stosuje nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:
— model ogdlny (podstawowy),
— model uproszczony.
W modelu og6lnym Spo6tka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywéw finansowych.

W modelu uproszczonym Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie
zycia instrumentu, szacuje oczekiwang strate kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalnosci
instrumentu.
Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spétka wykorzystuje:

— w modelu ogélnym - poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci,

— w modelu uproszczonym - historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw.
Za zdarzenie niewyplacalno$ci Spotka uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez
kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalno$ci naleznosci.
Spétka uwzglednia informacje dotyczace przyszio$ci w stosowanych parametrach modelu
szacowania  strat  oczekiwanych, poprzez  korekte  bazowych  wspoétczynnikow
prawdopodobienistwa niewyptacalnosci (dla naleznos$ci) lub poprzez kalkulacje parametréw
prawdopodobienistwa niewyptacalnoSci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe (dla
pozostatych aktywow finansowych).
Spétka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci
handlowych.
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Model ogdlny stosuje sie dla pozostatych typéw aktywdédw finansowych, w tym dla diuznych
aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych

w zamortyzowanym koszcie (na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy
kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.
Zyski (odwrocenie odpisu) z tytulu zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty warto$ci ujmuje
sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dla zakupionych i powstatych aktywdéw finansowych dotknietych utrata wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia korzystne zmiany oczekiwanych strat
kredytowych ujmuje sie jako zysk z tytulu utraty wartoSci w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych

w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych kosztach
operacyjnych w korespondencji z pozostalymi catkowitymi dochodami. Zyski (odwrdcenie
odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosSci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje sie w pozostatych
przychodach operacyjnych.

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw
finansowych Spotki na dzien 1 stycznia 2018 r.

MSSF 15 przychody z umoéw z klientami

Z dniem 1 stycznia 2018 r. spétka przyjeta do stosowania MSSF 15, opublikowany i
zatwierdzony przez parlament europejski do stosowania w Unii Europejskie;.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmowane sa3 w momencie spetnienia Swiadczenia (lub w trakcie
spetnienia) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w
momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Kontrola nad sktadnikiem aktywéw odnosi sie do zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania
tym sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

W ramach wprowadzonych zmian dotyczacych sposobu ujmowania i prezentacji przychodéw z
umoéw z klientami emitent dokonat przegladu i analizy obowigzujacych uméw pod katem
wytycznych MSSF 15 wedtug piecioelementowego modelu ujmowania przychodow.
Rozpoznawanym dotychczas, a takze pod wptywem nowych przepiséw MSSF 15 sktadnikiem
aktywow jest prawo do zaptaty, w postaci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ujmowany
jednoczes$nie jako przychody ze sprzedazy. Bez zmian pozostaje rowniez prezentacja
otrzymanych od klientow z géry przedptat, stanowigcych zobowigzanie do dostarczenia
wyroboéw i ustug do czasu jego rozliczenia i ujecia w przychodach po realizacji kazdej z dostaw.
W ramach zawieranych z klientami uméw prezentacja danych roku 2019 z tego tytutu nie
ulegnie zmianie. W ocenie sp6tki nie wystepujg istotne kwestie zwigzane z zawieranymi
umowami, ktére powinny by¢ prezentowane w inny niz dotychczasowy sposéb.

Pierwsze zastosowanie MSSF 15 przy zastosowaniu retrospektywnym z tacznym efektem
pierwszego zastosowania standardu pozostaje bez wptywu na korekte salda poczatkowego
zyskoéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 jak réwniez na inne pozycje sprawozdania
finansowego zaréwno biezacego okresu sprawozdawczego jak i na dzien 1 stycznia 2018 r. w
poréwnaniu ze standardami i zwigzanymi z nimi interpretacjami obowigzujgcymi przed zmiang
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Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spoétka
nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowoSci.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90
dni sa ujmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na
nieSciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujace nieSciggalne naleznosci oszacowywane sg wtedy,
jezeli Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sa odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci,
ktérej odpis dotyczy.

Wycena pozyczek

Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - pozyczki, ktére spetnity dwa warunki: sa
utrzymywane w modelu biznesowym, ktorego celem jest uzyskanie umownych przeptywow
pienieznych z tytutu posiadanych aktywdéw finansowych oraz zdaty test umownych przeptywéw
pienieznych (SPPI tj. utrzymywane w celu $ciggniecia kwoty gtéwnej i odsetek).

Ujmuje sie je poczatkowo w wartosci godziwej skorygowanej o koszty bezposrednio zwigzane z
ich powstaniem oraz wycenia na dzien Kkonczacy okres sprawozdawczy wedtug
zamortyzowanego

kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem utraty
warto$ci wyliczonej wedtug modelu strat oczekiwanych. Pozyczki - aktywa finansowe dotkniete
utratg wartos$ci ze wzgledu na wysokie ryzyko kredytowe w momencie poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow finansowych lub gdy zostaty nabyte z duzym dyskontem. wyceniane s3
wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
skorygowanej

o ryzyko kredytowe, z uwzglednieniem utraty wartosci wyliczonej wedtug modelu strat
oczekiwanych.

Pozyczki wyceniane do wartos$ci godziwej przez wynik finansowy - pozyczki, ktére nie zdaty
testu umownych przeptywow pienieznych (SPPI) t.j. utrzymywane w celu $ciggniecia kwoty
gtownej i odsetek.

Wartos$¢ godziwa pozyczek ustalana jako warto$¢ biezgca przysztych przeptywdw pienieznych z
uwzglednieniem zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego , chyba ze wskazano inacze;j.

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe podlegajace wymogowi kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych sg klasyfikowane do jedno z trzech stopni modelu utraty wartosci. Klasyfikacja do
stopni modelu utraty wartosci odbywa sie na poziomie pojedynczego instrumentu finansowego.
Spétka udziela pozyczek gtéwnie podmiotom powigzanym.
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1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w
banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

3 Kredyty i pozyczki oprocentowane

4 W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg uyymowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych,
pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej wartosci nominalne;j.

Réznice miedzy wartos$cig godziwa uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng akcji s3 ujmowane
w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku
wykupu akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w
pozycji akcji whasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zakladowego, zmniejszajg kapitat zapasowy jednostki do wysokos$ci nadwyzki wartosci emisji
nad warto$cig nominalng akcji, a pozostatg ich cze$¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

ZyskKi/ straty zatrzymane.

W pozycji zyski/straty zatrzymane z lat ubieglych ujmowane s3 zakumulowane wyniki
finansowe Spotki, w tym réwniez wyniki przeniesione uchwalg Zgromadzenia Wspo6lnikéw na
kapitat zapasowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woweczas, gdy na spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, Ze objete
rezerwa koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, Ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy
zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spoétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢

w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towaréw i produktow
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Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci
towarow i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic¢
w wiarygodny sposob.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane s3g sukcesywnie w miare ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowigzania podatkowe ustalone s3 na podstawie aktualnie obowigzujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywoéow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w
nastepnych okresach, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwos¢ wykorzystania przez Spoétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem
aktywdéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan kierownictwa beda obowigzywaly w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest
w rachunku zyskéw i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale
wtlasnym jednostki.

Podatek dochodowy w Estonii

Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 20%. Obecnie obowigzujacy w Estonii
system opodatkowania dochodéw oséb prawnych to system, ktéry przenosi moment
opodatkowania os6b prawnych z momentu uzyskania zyskéw do momentu ich podziatu.
Oznacza to, Ze samo osiggniecie zysku nie pociaga za soba zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego, ktére powstaje tylko wtedy, gdy wypracowany zysk jest przekazywany
udziatowcom. W przypadku, gdy zysk wyptacany akcjonariuszom pochodzi z dywidend
otrzymanych od spoétki zaleznej lub od stalego zaktadu korporacji w innym kraju, woéwczas
podziat zysku jest zwolniony z podatku. Podzielone zyski oznaczajg prezenty, darowizny,
wydatki reprezentacyjne oraz wszelkie ptatnosci i wydatki niezwigzane z dziatalno$cia. Estonia
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nie ma podatku u Zrédta od wyptaconych dywidend. Podzielone zyski sa opodatkowane stawka
20%

Spétka bedaca rezydentem, =z wyjatkiem funduszu publicznego z ograniczong
odpowiedzialnoscig, zaptaci podatek dochodowy od tej czesci wptat dokonanych z kapitatu przy
obnizeniu kapitatu zakladowego lub wktadéw, przy umorzeniu lub zwrocie udzialéw lub
wkladéw (zwanych dalej holdingiem) lub w innych przypadkach ktére przewyzszaja pieniezne i
niepieniezne wkiady do kapitatu spotki.

Stata stawka podatku CIT od wyptaconych zyskéw wynosi 20% i nie jest ptacony podatek u
zrédta. Od 2019 r. Nizsza stawka podatku dochodowego w wysokosci 14% moze by¢ stosowana,
jesli dywidendy s3 wyptacane regularnie, ale w takim przypadku obowigzuje podatek u Zrédia w
wysokosci 7% w przypadku dywidendy wyptacanej osobie fizyczne;.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Dtugoterminowe aktywa finansowe

b) udzielone pozyczki 1720 1632

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1720 1632

Na dzien 30.06.2020 roku Spétka INVESTMENT FRIENDS S.E. w dtugoterminowych aktywach
finansowych wykazuje ponizsze umowy pozyczek:

— Umowa pozyczki zawarta w dniu 09.06.2020 roku z DAMAR PATRO UU z siedzibg w
Tallinnie. Warto$¢ udzielonej pozyczki wynosi 1 720 tys. EUR. Wysokosé
oprocentowania wynosi 2,5%. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 30.06.2023r.
Odsetki od tej pozyczki wykazywane sg w krotkoterminowych aktywach finansowych

Na dzienn 31.12.2018r roku Spétka INVESTMENT FRIENDS SE w diugoterminowych aktywach
finansowych wykazuje ponizsze umowy pozyczek:

-Umowa pozyczki Fon Zarzadzanie Nieruchomo$ciami Sp. z o0.0. z siedzibg w Plocku.
Wartos¢ udzielonej pozyczki 1 615 tys EUR. Wysokos$¢ oprocentowania wynosi wibor 1M+4,5%.
Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 24.04.2021r.

Nota 2 Nalezno$ci handlowe i inne

Naleznosci od jednostek pozostatych 0 31
- z tytulu podatkdéw, dotacji, cel, ubezpieczenn spotecznych i 0 31
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 0 31
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 0 31
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a) w walucie polskiej 0 31

Naleznosci krotkoterminowe, razem 0 31

Nota 3 Inwestycje krétkoterminowe

1) w jednostkach powiazanych 847 600
b) udzielone pozyczki w tym: 847 600

- warto$¢ wedtug wartosci udzielenia pozyczek 847 600

2) wjednostkach pozostatych 0 226
a) udzielone pozyczki w tym: 0 226

- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-) 0 -216

- warto$¢ wedtug wartosci udzielenia pozyczek 0 442
Warto$¢ bilansowa, razem 847 826

Na dzien 30.06.2020r. Spotka wykazuje w krotkoterminowych aktywach finansowych Umowe
pozyczki zawartej w dniu 17.06.2019 roku z PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinnie. Warto$¢
udzielonej pozyczki wynosi 4 120 tys. zt. Wysoko$¢ oprocentowania wynosi 5%. Termin zwrotu
pozyczki ustalono na dzien 30.06.2021r., oraz odsetki od pozyczki udzielonej Spotce Patro Invest
Sp.zo.0,,

Na dzien 31.12.18:

Firma przedstawia umowe pozyczki dla Patro Invest Sp. z 0. 0. 2 580 tys. zt (600 tys. EUR) TOP
MARKA 1 897 tys. PLN (442 tys. EUR). Na dzien 30.11.2018 r. Spotka dokonata odpisu
aktualizujgcego na niesptacong pozyczke TOP MARKA w kwocie 930 tys. zt. (216 tys. EUR).

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6 7
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 6 7
Rachunki bankowe BPS SA sg uzyczone od firmy IFSE UU z siedzibg w Tallinnie.
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Nota 5 Kapital zaktadowy

Akcjonariusz

Lp. Liczba akcji % akcji Liczba gltoséw % glosow
PATRO INVEST 0U
1 (posrednio Damian 3077 250 34.19 3077 250 34.19
Patrowicz )
razem 9000 000 100 9000 000 100

Nota 6 Warto$¢ ksiegowa na akcje

Rok 2019

Wartos$c¢ ksiegowa na 30.06.2020 r.

Liczba akcji na 30.06.2020 .

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w EURO)

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w

EURO)

Rok 2018

Wartos$c¢ ksiegowa na 31.12.2018 r.

Liczba akcji na 30.06.2020 .

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w EURO)

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w

EURO)

Nota 7 Pozostate rezerwy

2 524 tys. EUR
9 000 000
0,28 EUR
9 000 000
0,28 EUR

2401 tys. EUR
9000000
0,27 EUR
9000000
0,27 EUR

1.Stan pozostatych rezerw na poczatek okresu, w tym: 93 97
1. Zmniejszenia 44 4
Stan pozostatych rezerw na koniec okresu razem 49 93
Nota 8 Przychody z umoéw z klientami
przychody z tytutu odsetek z dziatalnosci inwestycyjnej
(odsetki od udzielonych pozyczek) 207 181
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 207 181
- w tym: od jednostek powiazanych 207 181
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a) kraj* 207 181
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 207 181
- w tym: od jednostek powiazanych 207 181

* Rok 2019 siedziba w Estonii
* Rok 2018 siedziba w Polsce

Dane dotyczace przychodow od jednostek powigzanych znajduja sie w nocie 16.

Segmenty dziatalno$ci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o
wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Spotki, ktére sa regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki
finansowe. Spo6tka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych

ustug finansowych. Zarzad nie zidentyfikowat segmentéw operacyjnych w Spétce.

Nota 9 Koszty wedtug rodzaju

Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 27 144
Nota 10 Pozostate przychody operacyjne
pozostate, w tym: 47 6
- pozostate 47 6
Pozostate przychody operacyjne, razem 47 6
Nota 11 Pozostate koszty operacyjne
pozostate, w tym: 2 9
- inne 2 9
Inne koszty operacyjne, razem 2 9
Nota 12 Koszty i przychody finansowe
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a) pozostate odsetki 0 3
- od jednostek powigzanych 0 3
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 0 3
a) pozostate, w tym: 50 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 50 0
Inne przychody finansowe, razem 50 0
a) odpis aktualizujacy pozyczki 47 29
b) pozostate, w tym: 38 0
- sprzedaz inwestycji 38 0
Inne koszty finansowe, razem 85 29
Nota 13 Zysk na akcje
Zysk przypadajacy na jedng akcje na dzien
30.06.2020r.
Srednia wazona iloé¢ akeji 9000 000
Zysk/strata za 12 miesiecy 190 tys. EUR
Zysk/Strata na jedna akcje zwykta 0,02 EUR
Zysk przypadajacy na jedna akcje na dzien
31.12.2018r.
Srednia wazona iloé¢ akeji 9000000
Zysk/strata za 12 miesiecy 8 tys. EUR
Zysk/Strata na jedna akcje zwyktg 0,00 EUR
Note 14 Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych
Zysk (Strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej w tys. PLN EUR
Odpis aktualizujgcy FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami -216 -50
Sprzedaz akcji IFERIA 1 0
Sprzedaz wierzytelnosci TOP MARKA 163 38
SUMA -52 -12
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Nota 15 Informacje geograficzne

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne
oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

za 2019 rok
PLOCK/TALLINN 207
Razem dla dziatalnosci finansowej 207
za 2018 rok
PLOCK 181
Razem dla dziatalno$ci finansowej 181

Informacje o wiodacych klientach.

W okresie 01.01.2019-30.06.2020 Spétka uzyskata przychdéd z tytutu transakeji z pojedynczym
klientem powyzej 10% tacznych przychodéw jednostki:

e Klientnr 1 -41 % zacznych przychodéw

o Klientnr 2 - 23 % z tacznych przychodéw

e Klientnr 3 - 23 % z tacznych przychodéw

W okresie 01.01.2018-31.12.2018 Spoétka uzyskata przychdd z tytutu transakeji z zewnetrznym
pojedynczym klientem powyzej 10% tacznych przychodéw jednostki:

e Klientnr 1 - 44% z tacznych przychodéw

e Klientnr 2 - 42% z tacznych przychodéw

o Klientnr 3 - 14% z tacznych przychodow

Nota 16 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2020 roku w Spélce wystepuja ponizsze pozyczki udzielone do jednostek
powigzanych:

Nazwa Kwota kredytu /| Kwota kredytu /
(firma) pozyczki wg | pozyczki pozostata Warunki Termin
Siedziba | umowy w tys. do sptaty w tys. Zabezpieczenia
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jednostki oprocentowania | Sptaty

zt/EUR | waluta | Zi/EUR | waluta

weksel wlasny

PATRO . 0 30.06.2 | in blanco wraz
INVEST OU Tallinn | 3760 PLN 3767 PLN 5% 021 z deklaracja
wekslowg
weksel wlasny
DAMAR 30.06.2 | in blanco wraz
i 0,
PATRO UU Tallinn 1720 EUR 1721 EUR 2,5% 023 2 deklaracja

wekslowa

Na dzien 30 czerwca 2020 roku w Spétce nie wystepuja pozyczki otrzymane od jednostek
powigzanych

ELKOP SE 85 0 0 0
Patro Invest sp. z o.0. 17 0 0 0
Damar Patro UU 2 0 1720 0
Patro Invest OU 50 0 847 0
an Zarzqdza}n.le . 47 0 0 0
Nieruchomos$ciami
Razem 207 0 2567 0
ATLANTIS SE 0 12 0 0
ELKOP S.A. 0 2 0 0
FON SE 0 4 0 0
FON Zarzadzanie 78 0 1681 0
Nieruchomosciami Sp. z o.0.
Patro Invest sp. z 0.0. 23 0 597 0
razem 101 18 2278 0

Tabela przedstawia transakcje z jednostkami powigzanymi. R6znica pomiedzy podsumowaniem
kwot z tabeli a rachunkiem zysku i strat dotyczy transakcji z firma TOP MARKA
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Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Prezes

Zarzadu Pani Agnieszki Gujgo

z tytutu umowy o prace i
pelnionej funkcji
w wysoko$ci brutto

58

Wynagrodzenia Rady

Nadzorczej z tytutu peinione;j

funkcji w wysokosci brutto

Nota 17 Informacje o instrumentach finansowych

30 czerwca 2020 .

Razem aktywa finansowe 0 2573 2573
Udzielone pozyczki 0 2567 2567
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 0 6 6
Razem zobowigzania

finansowe 0 0 0

31 grudnia 2018 .

Razem aktywa finansowe 226 2231 2457
Udzielone pozyczki 226 2231 2 457
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 0 7 7
Razem zobowigzania

finansowe 0 0 0
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Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowac
zaufanie inwestoréw, jak tez zapewni¢ przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarcze;.

Spétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowa¢ zwrot dla
akcjonariuszy.

Zgodnie z praktyka rynkowg Spétka monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wtasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowania /EBITDA.
Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek warto$ci netto aktywéw (kapitat
wlasny pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik dtug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i
leasingu finansowego minus wolne Srodki pieniezne oraz inwestycje krotkoterminowe o
zapadalnos$ci do 1 roku do EBITDA (zysk netto po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie
finansowania zewnetrznego przy rozsagdnym poziomie kosztéw Spétka zaktada utrzymanie
wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskazZnika kredyty,
pozyczki i inne Zrddta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0

Kapital wlasny 2524 2401
Warto$¢ netto aktywow 2524 2 401
Suma bilansowa 2573 2496
Wskaznik kapitatu wiasnego 0,98 0,96
Zysk netto/strata 190 8
EBITDA 190 8
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania 0 2
Wolne $rodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe 853 833
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrédta

finansowania/EBITDA 0 0,25

Nota 18 Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

Po 30 czerwca 2020 r. nie ma zadnych istotnych wydarzen.

Nota 19
Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okre$leniem w jakim stopniu Emitent jest na nie

narazony

CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN.

Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane transakcje s podejmowane
na podstawie biezacej analizy sytuacji Spo6tki i jej otoczenia.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta,

w zakresie znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci mogg jednak
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pojawi¢ sie nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak réwniez moze ulec zmiana rangi
poszczegblnych ryzyk dla dziatalno$ci Emitenta. Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci,
nie odzwierciedlajg ich wazno$ci dla Emitenta.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy
klient lub druga strona kontraktu nie speini obowiazkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwiagzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami. Narazenie Spétki na ryzyko
kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. Sp6tka monitoruje na
biezaco naleznosci. W zwigzku z ograniczeniem dziatalno$ci budowlano-montazowej poziom
ryzyka kredytowego znacznie spadt w ostatnich miesigcach. Spétka tworzy odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadaja szacunkowej wartos$ci poniesionych strat na
naleznoS$ciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych nalezno$ciach oraz na inwestycjach. Celem
prowadzonej przez Spotke polityki kredytowej jest utrzymanie wskaznikoéw ptynnosci
finansowej na bezpiecznym wysokim poziomie, terminowa regulacja zobowigzan wobec
dostawcéw oraz minimalizacja kosztow zwigzanych z obstugg zobowigzan bankowych.
Minimalizacji wykorzystania kredytow bankowych i zwigzanych z tym kosztow finansowych
stuzy takze polityka zarzadzania zobowigzaniami i nalezno$ciami wobec dostawcédw i odbiorcow.
Celem jej jest takie uzgodnienie terminéw wzajemnych ptatnos$ci, aby przestrzegajac zasady
terminowej realizacji zobowigzan wtasnych, korzystac takze z kredytu kupieckiego.

Termin splaty pozyczek na 30.06.2020 r

30/06/2020 Razem Termin sptaty
w tys. EUR <1 rok 1-2 lata 2-3 lata powyzej 3 lat
Srodki
pieniezne 6 6 0 0 0
Pozyczki
udzielone 2567 0 847 1720 0
Razem 2573 6 847 1720 0
Termin splaty pozyczek na 31.12.2019 r
31/12/2018 Termin sptaty
w tys. EUR <1rok 1-2 lata 2-3 lata powyzej 3 lat
Srodki
pieniezne 7 7 0 0 0
Pozyczki
udzielone 2423 442 600 1681 0
Razem 2430 449 600 1681 0
Ryzyko plynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywéw
pienieznych, a nastepnie dopasowywaniu zapadalno$ci aktywow i pasywow, analizie kapitatu
obrotowego i utrzymywaniu dostepu do roéznych Zrodet finansowania. Celem Spotki jest
utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
ze zrodet finansowania takich jak pozyczka, kredyt w rachunku biezgcym, umowy leasingu
finansowego .

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci
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Immanentng cechg obrotu gietdowego sa wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
warto$ci obrotéw. Moze to skutkowaé tym, Ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego
pakietu akcji Emitenta wigza¢ sie bedzie z koniecznos$cig akceptacji znacznie mniej korzystnej
ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen
ptynnosci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcéow

Istnieje ryzyko wplywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z
Emitentem umowami na wynajem powierzchni biurowej. Nieterminowo$¢ regulowania
naleznosci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na biezaca ptynnos¢ finansowa. Umowy najmu
nieruchomosci nalezy w tym wypadku traktowac¢ jako trwate uzaleznienie umowne od
odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Istnieja interpretacje wskazujgce na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wplywie powigzan pomiedzy czlonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegblnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia
biezacego nadzoru nad dziatalno$cig Spoétki. Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia
takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli
innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Spotki polegajagca na nie uzyskaniu absolutorium 2z wykonania obowigzkéw lub
odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spétki.

Ryzyko zwiazane z zaciagnieta pozyczka i udzielonym poreczeniem

Istnieje ryzyko braku mozliwosci terminowej splaty zaciggnietej pozyczki a co za tym idzie
konieczno$¢ realizacji przez pozyczkodawce udzielonego zabezpieczenia w postaci wpisu na
hipoteke nieruchomosci spo6tki. Spotka bedzie podejmowata wszelkie starania aby ograniczy¢
wskazane ryzyko jednak ze wzgledu na istotnos$¢ i ztozono$¢ zmian organizacyjno-prawnych nie
mozna catkowicie wykluczy¢ wystgpienia niekorzystnych zjawisk.

Ryzyko zwigzane ze zmiang siedziby Emitenta oraz Statutu Spotki

Przy przeniesieniu siedziby do Estonii istnieje ryzyko zwigzane ze sprawnym dostosowaniem
dziatalnosci Emitenta zaréwno w zakresie organizacyjnym jak i prawnym do obowigzujgcych w
Estonii przepiséw prawa. Zmiany powyzsze moga przejSciowo wpltywa¢ na sprawnos¢
organizacyjng Emitenta oraz moze wystapi¢ ryzyko potencjalnych pomytek i btedéw w zakresie
interpretacji miejscowych przepisow prawa, obowigzkéw spoczywajacych na podmiotach
gospodarczych prowadzacych dziatalno$¢ w Estonii, obowigzkéw informacyjnych zaréwno
miejscowych jaki i zwigzanych z dalszym notowaniem akcji na GPW S.A. w Warszawie i ich
prawidtowej realizacji przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania 53,09% udziatlu w kapitale zaktadowym oraz 34,84%
gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposob bezposredni do Patro Invest OU, w
efekcie znaczacy wptyw na podejmowane uchwaly na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta ma powyZszy Akcjonariusz.

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w Polsce i Estonii
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Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wplyw na wyniki finansowe osiggane
przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyZ powodzenie rozwoju spoétek inwestujacych w
instrumenty finansowe oraz prowadzacych ustugowa dziatalno$¢ finansowa w duzej mierze
zalezy miedzy innymi od ksztattowania sie warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.
W przypadku realizacji przeniesienia siedziby Emitenta do Estonii, ryzyko w powyzszym
zakresie bedzie dotyczy¢ nowej siedziby Sp6tki w Republice Estonii.

Nota 20 Aktywa i zobowigzania warunkowe.

Toczace sie sprawy sadowe:
1. Sprawa sgdowa o natoZenie na Spo6tke kary administracyjnej przez KNF.

W ocenie Zarzadu nie bedzie sie to wigzato z dodatkowymi kosztami.

Organy podatkowe majg prawo wgladu do ewidencji podatkowej Sp6tki przez okres do 5 lat od
ztozenia zeznania podatkowego oraz w przypadku stwierdzenia btedéw, naktadania
dodatkowych podatkéw, odsetek i kar. Organy podatkowe nie przeprowadzaty w Spéice
zadnych kontroli podatkowych w latach 2018-2020.

Nota 21 Rachunek Zyskdw i Strat - zestawienie 2018 roku z 12 miesiacami 2019 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 116 181
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 116 181
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty og6lnego zarzadu 17 144
Pozostate przychody operacyjne 0 6
Pozostate koszty operacyjne 1 9
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 98 34
Przychody finansowe 0 3
Koszty finansowe 38 29
Zysk przed opodatkowaniem 60 8
Podatek dochodowy 0 0
Zysk/strata netto 60 8
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9000000 9 000 000
Zysk (strata) akcje zwykla (w EURO) 0,00 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 000 0000 9000 000
Rozwodniony zysk (strata) z na jedna akcje zwykla (w EURO) 0,00 0,00

* kurs przyjety do przeliczenia danych za 12 m-cy 2019 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

$rednich kurséw ogtoszonych przez Europejski Bank Centralny za 12 m-cy 2019 roku, tj. 1EUR = 4,2990
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VIIL. Oswiadczenie o zgodno$ci

Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami
rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku i okres
poréwnywalny od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Biegly rewident zostal wybrany przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2020
roku. WZA dokonato wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie pelnej niezalezno$ci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Postanowiono, aby wybra¢ firme Number RT OU z siedziba w Tallinnie, Kristiine linnaosa, Suletn
1, 11317, numer rejestrowy firmy 10213553, jako firme audytorska, ktéra przeprowadzi
badanie sprawozdan finansowych Spétki za rok 2019 oraz 2020, a takze dokona oceny
sprawozdan rocznych za rok 2019 oraz 2020. Wynagrodzenie dla audytora bedzie ptatne
zgodnie z umowg zawartg pomiedzy INVESTMENT FRIENDS SE i Number RT OU na warunkach
rynkowych.

Podpis
Prezes Zarzadu Emitenta

Agnieszka Gujgo

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Jolanta Gatuszka GALEX Kancelaria Biegtego Rewidenta

Jolanta Gatuszka
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	II.Z.5. Członek rady nadzorczej przekazuje pozosta
	Zasada jest stosowana.
	II.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istnieją związk
	Zasada jest stosowana.
	II.Z.7. W zakresie zadań i funkcjonowania komitetó
	Zasada nie jest stosowana.
	Komentarz spółki : Obecnie w Spółce nie funkcjonuj
	II.Z.8. Przewodniczący komitetu audytu spełnia kry
	Zasada nie dotyczy spółki.
	Komentarz spółki : Obecnie w Spółce nie funkcjonuj
	II.Z.9. W celu umożliwienia realizacji zadań przez
	Zasada jest stosowana.
	III.Z.10. Poza czynnościami wynikającymi z przepisów p
	II.Z.10.1 ocenę sytuacji spółki, z uwzględnieniem 
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	II.Z.10.2 sprawozdanie z działalności rady nadzorc
	- składu rady i jej komitetów,
	- spełniania przez członków rady kryteriów niezale
	- liczby posiedzeń rady i jej komitetów w raportow
	- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;
	Zasada jest stosowana.
	II.Z.10.3 ocenę sposobu wypełniania przez spółkę o
	Zasada jest stosowana.
	Komentarz spółki : Rada Nadzorcza Spółki począwszy
	II.Z.10.4 ocenę racjonalności prowadzonej przez sp
	Zasada jest stosowana.
	Komentarz spółki : Rada Nadzorcza Spółki począwszy
	II.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje spra
	Zasada jest stosowana.
	III. Systemy i funkcje wewnętrzne
	Spółka giełdowa utrzymuje skuteczne systemy: kontr
	Rekomendacje
	III.R.1. Spółka wyodrębnia w swojej strukturze jed
	Zasada nie jest stosowana.
	Komentarz spółki : Wyodrębnienie jednostek organiz
	Zasady szczegółowe
	III.Z.1. Za wdrożenie i utrzymanie skutecznych sys
	Zasada jest stosowana.
	Komentarz spółki : Ze względu na przyjęty model dz
	III.Z.2. Z zastrzeżeniem zasady III.Z.3, osoby odp
	bezpośrednio do rady nadzorczej lub komitetu audyt
	Zasada jest stosowana.
	Komentarz spółki : Ze względu na przyjęty model dz
	III.Z.3. W odniesieniu do osoby kierującej funkcją
	Zasada jest stosowana.
	Komentarz spółki : W Spółce nie funkcjonuje Komite
	III.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzial
	Zasada jest stosowana.
	Komentarz spółki : Ze względu na przyjęty model dz
	III.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skuteczność sys
	Zasada jest stosowana.
	Komentarz spółki : Rada Nadzorcza pełni bieżącą ko
	III.Z.6. W przypadku gdy w spółce nie wyodrębniono
	Zasada jest stosowana.
	Komentarz spółki : Rada Nadzorcza pełni bieżącą ko
	IV.Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami
	Zarząd spółki giełdowej i jej rada nadzorcza i pow
	Walne zgromadzenie powinno obradować z poszanowani
	Akcjonariusze biorący udział w walnym zgromadzeniu
	Rekomendacje
	IV.R.1. Spółka powinna dążyć do odbycia zwyczajneg
	Zasada jest stosowana.
	IV.R.2. Jeżeli jest to uzasadnione z uwagi na stru
	walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich środ
	1) transmisję obrad walnego zgromadzenia w czasie 
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	Komentarz spółki : Spółka wskazuje jednak, że brak
	IV.Z.4. W przypadku otrzymania przez zarząd inform
	Zasada jest stosowana.
	IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, a także sp
	Zasada nie jest stosowana.
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	IV.Z.6. Spółka dokłada starań, aby odwołanie walne
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	IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzenia mo
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	IV.Z.8. Uchwała walnego zgromadzenia w sprawie zar
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	Zasady szczegółowe
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	Zasada nie dotyczy spółki.
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	VI.Z.2. Aby powiązać wynagrodzenie członków zarząd
	Zasada nie dotyczy spółki.
	Komentarz spółki : W Spółce nie zostały przyjęte p
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	VI.SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
	1.SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
	SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
	Nota
	30 czerwca 2020
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	A k t y w a
	 
	 
	 
	  Aktywa trwałe
	 
	1 720
	1 632
	     Długoterminowe aktywa finansowe
	1
	1 720
	1 632
	 Aktywa obrotowe
	 
	853
	864
	      Należności krótkoterminowe
	2
	0
	31
	      Krótkoterminowe  aktywa finansowe
	3
	847
	826
	      Środki pieniężne i ich ekwiwalenty
	4
	6
	7
	A k t y w a  r a z e m
	 
	2 573
	2 496
	 
	P a s y w a
	 
	 
	 
	 Kapitał własny
	 
	2 524
	2 401
	      Kapitał zakładowy
	5
	3 240
	3 240
	      Różnice z przeliczenia na EURO
	 
	-135
	-68
	      Kapitał zapasowy 
	5 161
	5 161
	      Kapitał z połączenia jednostek
	0
	-4
	      Pozostałe kapitały rezerwowe
	206
	206
	      Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik fina
	-5 948
	-6 134
	Zobowiązania krótkoterminowe
	7
	49
	95
	         Zobowiązania handlowe
	0
	2
	         Pozostałe rezerwy
	49
	93
	P a s y w a  r a z e m
	 
	2 573
	2 496
	Wartość księgowa
	 
	2 524
	2 401
	Liczba akcji
	 
	9 000 000
	9 000 000
	Wartość księgowa na jedną akcję (w EURO)
	6
	0,28
	0,27
	Rozwodniona liczba akcji
	 
	9 000 000 
	9 000 000
	Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w EUR
	6
	0,28
	0,27
	2.RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
	RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
	Nota
	Okres  01.01.2019-30.06.2020
	Euro tys
	Okres 
	01.01.2019-31.12.20118 31.12.2018
	Euro tys.
	Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
	8
	207
	181
	Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II)
	 
	207
	181
	Koszty ogólnego zarządu
	9
	27
	144
	Pozostałe przychody operacyjne
	11
	47
	6
	Pozostałe koszty operacyjne
	11
	2
	9
	Zysk (strata) z działalności operacyjnej 
	 
	225
	34
	Przychody finansowe
	12
	50
	3
	Koszty finansowe
	12
	85
	29
	Zysk przed opodatkowaniem
	 
	190
	8
	Zysk/strata netto
	 
	190
	8
	Zysk netto (strata) (w ciągu 12 miesięcy)
	190
	8
	Średnia ważona liczba akcji zwykłych 
	 
	9 000 000
	9 000 000
	Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w EUR)
	13
	0,02
	0,00
	Rozwodniona średnia ważona liczba akcji zwykłych
	 
	9 000 000
	9 000 000
	Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w
	13
	0,02
	0,00
	Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stro
	3.ZESTAWIENIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW
	  SPRAWOZDANIE   Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 
	 
	Okres 
	01.01.2019 30.06.2020
	Euro tys.
	Okres 01.01.2018
	31.12.2018
	Euro tys.
	Zysk/strata netto za okres 
	 
	190
	8
	Inne całkowite dochody, w tym:
	 
	-68
	-68
	Składniki, które mogą zostać przeniesione w późnie
	 
	-68
	-68
	 - różnice z przeliczenia na EURO
	 
	-68
	-68
	Całkowity dochód za okres 
	 
	122
	-60
	Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stro
	4.ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM
	ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM   
	Okres 
	01.01.2019- 30.06.2020
	Euro tys.
	Okres 
	01.01.2018- 31.12.2018
	Euro tys.
	Kapitał  własny na początek okresu (BO)
	2 401
	2 467
	Kapitał  własny na początek okresu  (BO), po uzgod
	2 401
	2 467
	      Kapitał zakładowy na początek okresu
	3 240
	3 447
	            Zmiany kapitału zakładowego
	0
	-207
	                b) zmniejszenia (z tytułu)
	0
	207
	                     - obniżenie wartości nominaln
	 
	206
	                     - różnice kursowe
	 
	1
	        Kapitał zakładowy na koniec okresu
	3 240
	3 240
	Kapitał zapasowy na początek okresu
	5 161
	5 161
	Kapitał zapasowy na koniec okresu
	5 161
	5 161
	Kapitał z połączenia jednostek  na początek okresu
	 
	-4
	0
	                             zwiększenia (z tytułu
	4
	                           - przeniesienie na nier
	4
	                             b) zmniejszenia (z ty
	0
	-4
	                      -   połączenie jednostek
	 
	 
	-4
	Kapitał z połączenia jednostek  na koniec okresu
	 
	0
	-4
	Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu
	206
	0
	            Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowy
	0
	206
	                 zwiększenia (z tytułu)
	0
	206
	                       -  obniżenie kapitału podst
	 
	206
	Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu
	206
	206
	Zyski zatrzymane/Nie rozliczone straty z lat ubieg
	-6 134
	-6 142
	            zwiększenie (z tytułu)
	186
	8
	                   zysk/strata za okres
	190
	8
	                    Przeniesienie kapitału z połąc
	-4
	           Zyski zatrzymane/ Nierozliczone straty 
	-5 948
	-6 134
	Różnice kursowe na początek okresu
	-68
	0
	            Zmiany różnic kursowych
	 
	-68
	-68
	                 Zwiększenia
	 
	179
	                 Zmniejszenia
	68
	247
	Różnice kursowe na koniec okresu
	-136
	-68
	 Kapitał własny na koniec okresu (BZ )
	2 524
	2 401
	Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stro
	5.RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH
	RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH   (metoda pośredni
	Nota
	Okres 
	01.01.2019 30.06.2020
	Euro tys.
	Okres 
	01.01.2018- 31.12.2018
	Euro tys.
	  Działalność operacyjna
	 
	 
	  I. Zysk (strata) brutto
	190
	8
	  II. Korekty razem
	-248
	                             115
	     Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)
	                       39
	-16
	      Otrzymane spłaty pożyczek
	                 2 772   
	371
	      Udzielone pożyczki
	              - 3 081
	-395
	     (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycy
	14
	-12
	0
	      Zmiana stanu rezerw
	-46
	0
	      Zmiana stanu należności i czynnych rozliczeń
	31
	-28
	      Zmiana stanu zobowiązań 
	-2
	-9
	      Zmiana stanu biernych rozliczeń międzyokreso
	3
	1
	     Inne korekty
	1
	191
	 I. Przepływy pieniężne netto z działalności opera
	 
	                     -58
	125
	 Działalność inwestycyjna
	 
	 
	 
	I. Wpływy z działalności inwestycyjnej
	 
	    58
	     Inne wpływy
	 
	58
	 
	II. Przepływy pieniężne netto z działalności inwes
	 
	-5
	III. Przepływy pieniężne netto z działalności fina
	 
	0
	0
	Przepływy pieniężne netto, razem (I+/-II+/-III)
	 
	0
	-125
	Różnice kursowe
	 
	0
	7
	Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych
	 
	0
	-132
	Środki pieniężne na początek okresu
	 
	7
	139
	Środki pieniężne na koniec okresu 
	 
	7
	7
	Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stro
	Zasady zastosowane przy sporządzaniu sprawozdania 
	Oświadczenie o zgodności 
	Na podstawie rozporządzenia Ministra Finansów z dn
	Zarząd oświadcza także, że sprawozdanie z działaln
	Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało przygotow
	Zarząd oświadcza, że podmiot uprawniony do badania
	W dniu 20.03.2020 NWZ postanowiło wybrać firmę Num
	Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
	Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzo
	Stosowane zasady rachunkowości (polityka rachunkow
	Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego
	Sprawozdanie zostało sporządzone przy założeniu ko
	Spółka stosuje nadrzędne zasady wyceny oparte na h
	Zmiany stosowanych zasad rachunkowości
	Sporządzając niniejsze sprawozdanie finansowe, w s
	Nowe standardy i interpretacje, które zostały opub
	Następujące standardy, zmiany w obowiązujących sta
	1.Standard: MSSF 14 „Regulacyjne rozliczenia międzyo
	2.Standard: MSSF 10 „Skonsolidowane Sprawozdania Fin
	3.Standard: MSSF 3 „Połączenia przedsięwzięć” Zmiany
	4.Standard: Założenia Koncepcyjne- zmiany.  Opis: uj
	5.Standard: MSSF 17 „Umowy ubezpieczeniowe” Zmiany: 
	6.Standard: MSR 1 „Prezentacja sprawozdań finansowyc
	7.Standard: MSSF 9 „Instrumenty Finansowe”, MSSF 7 „
	8.Standard: MSSF 16 „Leasing” nie był stosowany w Sp
	Spółka przyjmie wymienione powyżej nowe standardy 
	Wpływ zastosowania powyższych standardów na polity
	Spółka nie przewiduje istotnego wpływu powyższych 
	Wybrana polityka rachunkowości 
	Wycena aktywów i zobowiązań finansowych 
	Od 1 stycznia 2018 r. Spółka  kwalifikuje aktywa f
	- wyceniane w zamortyzowanym koszcie, 
	- wyceniane w wartości godziwej przez pozostałe ca
	- wyceniane w wartości godziwej przez wynik finans
	Klasyfikacji dokonuje się na moment początkowego u
	Do kategorii aktywów wycenianych w zamortyzowanym 
	Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszci
	W przypadku aktywów finansowych zakupionych lub po
	Zyski i straty na aktywach finansowych zaklasyfiko
	Od 1 stycznia 2018 r. Spółka klasyfikuje zobowiąza
	wycenianych w zamortyzowanym koszcie, 
	wycenianych w wartości godziwej przez wynik finans
	instrumenty finansowe zabezpieczające. 
	Do zobowiązań wycenianych w zamortyzowanym koszcie
	zobowiązań finansowych, które powstają w sytuacji 
	umów gwarancji finansowych, które wycenia się w wy
	wartości odpisu na oczekiwane straty kredytowe ust
	wartości początkowo ujętej (tj. w wartości godziwe
	Do zobowiązań wycenianych w wartości godziwej prze
	Utrata wartości aktywów finansowych 
	MSSF 9 wprowadza nowe podejście do szacowania stra
	Spółka stosuje następujące modele wyznaczania odpi
	model ogólny (podstawowy), 
	model uproszczony. 
	W modelu ogólnym Spółka monitoruje zmiany poziomu 
	W modelu uproszczonym Spółka nie monitoruje zmian 
	Do celów oszacowania oczekiwanej straty kredytowej
	w modelu ogólnym – poziomy prawdopodobieństwa niew
	w modelu uproszczonym – historyczne poziomy spłaca
	Za zdarzenie niewypłacalności Spółka uznaje brak w
	Spółka uwzględnia informacje dotyczące przyszłości
	Spółka stosuje model uproszczony kalkulacji odpisó
	Model ogólny stosuje się dla pozostałych typów akt
	Straty z tytułu utraty wartości dla dłużnych instr
	Dla zakupionych i powstałych aktywów finansowych d
	Straty z tytułu utraty wartości dla dłużnych instr
	Poniższa tabela podsumowuje wpływ MSSF 9 na zmianę
	1Środki pieniężne i ich ekwiwalenty
	2Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych
	3Kredyty i pożyczki oprocentowane
	4W momencie początkowego ujęcia, kredyty bankowe i 
	Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej wartoś
	NOTY OBJAŚNIAJĄCE
	Nota 1 Długoterminowe aktywa finansowe
	DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	b) udzielone pożyczki
	1 720
	1 632
	Długoterminowe aktywa finansowe, razem
	 
	1 720
	1 632
	Na dzień 30.06.2020 roku Spółka INVESTMENT FRIENDS
	Umowa pożyczki zawarta w dniu 09.06.2020 roku z DA
	Na dzień 31.12.2018r roku Spółka INVESTMENT FRIEND
	          -Umowa pożyczki Fon Zarządzanie Nierucho
	Nota 2 Należności handlowe i inne
	NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	Należności od jednostek pozostałych
	0
	31
	- z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń   s
	  zdrowotnych oraz innych świadczeń 
	0
	31
	Należności krótkoterminowe netto, razem 
	 
	0
	31
	- odpisy aktualizujące wartość należności 
	 
	Należności krótkoterminowe brutto, razem
	0
	31
	 
	 
	 
	 
	NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  NETTO (STRUKTURA WALUT
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	a) w walucie polskiej
	 
	0
	31
	Należności krótkoterminowe, razem
	 
	0
	31
	Nota 3 Inwestycje krótkoterminowe
	PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE KRÓTKOTERMINOW
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	1) w jednostkach powiązanych
	847
	600
	     b) udzielone pożyczki w tym:
	847
	600
	        - wartość według wartości udzielenia pożyc
	847
	600
	2) w jednostkach pozostałych
	 
	0
	226
	     a) udzielone pożyczki w tym:
	 
	0
	226
	        - korekty aktualizujące wartość (+/-)
	0
	-216
	        - wartość według wartości udzielenia pożyc
	0
	442
	Wartość bilansowa, razem
	 
	847
	826
	Na dzień 30.06.2020r. Spółka wykazuje w krótkoterm
	Na dzień 31.12.18:Firma przedstawia umowę pożyczk
	Nota 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty
	ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	Środki pieniężne na rachunkach bankowych
	6
	7
	Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne, razem
	 
	6
	7
	Rachunki bankowe BPS SA są użyczone od firmy IFSE 
	Nota 5 Kapitał zakładowy
	Lp.
	Akcjonariusz
	Liczba akcji
	% akcji
	Liczba głosów
	% głosów
	1
	PATRO INVEST OÜ
	(pośrednio Damian Patrowicz )
	3 077 250
	34.19
	3 077 250
	34.19
	 
	razem
	9 000 000 
	100
	9 000 000
	100
	Nota 6 Wartość księgowa na akcję
	Rok 2019
	Wartość księgowa na 30.06.2020 r.
	2 524 tys. EUR
	Liczba akcji na 30.06.2020 r.
	9 000 000
	Wartość księgowa na jedną akcję (w EURO)
	0,28 EUR
	Rozwodniona liczba akcji
	9 000 000
	Rozwodniona wartość księgowa na jedna akcję (w EUR
	0,28 EUR
	Rok 2018
	Wartość księgowa na 31.12.2018 r.
	2 401  tys. EUR
	Liczba akcji na 30.06.2020 r.
	9 000 000
	Wartość księgowa na jedną akcję (w EURO)
	0,27 EUR
	Rozwodniona liczba akcji
	9 000 000
	Rozwodniona wartość księgowa na jedna akcję (w EUR
	0,27 EUR
	Nota 7 Pozostałe rezerwy
	ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	1.Stan pozostałych rezerw na początek okresu, w ty
	 
	93
	97
	1.Zmniejszenia
	44
	4
	Stan pozostałych rezerw na koniec okresu razem
	49
	93
	Nota 8 Przychody z umów z klientami
	PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW (STRUKTURA 
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	przychody z tytułu odsetek z działalności inwestyc
	 
	207
	181
	Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem
	 
	207
	181
	 - w tym: od jednostek powiązanych
	 
	207
	181
	 
	 
	 
	 
	PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW (STRUKTURA 
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	a) kraj*
	 
	207
	181
	Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem
	 
	207
	181
	 - w tym: od jednostek powiązanych
	 
	207
	181
	* Rok 2019 siedziba w Estonii
	* Rok 2018 siedziba w Polsce
	Dane dotyczące przychodów od jednostek powiązanych
	Segmenty działalności
	Zgodnie z wymogami MSSF 8, należy identyfikować se
	Nota 9 Koszty według rodzaju
	KOSZTY WEDŁUG RODZAJU
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna)
	 
	27
	144
	Nota 10 Pozostałe przychody operacyjne
	POZOSTAŁE PRZYCHODY OPERACYJNE
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	 pozostałe, w tym:
	 
	47
	6
	    - pozostałe
	 
	47
	6
	Pozostałe przychody operacyjne, razem
	 
	47
	6
	Nota 11 Pozostałe koszty operacyjne
	POZOSTAŁE KOSZTY OPERACYJNE
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	pozostałe, w tym:
	 
	2
	9
	   - inne
	 
	2
	9
	Inne koszty operacyjne, razem
	 
	2
	9
	Nota 12 Koszty i przychody finansowe
	PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	a) pozostałe odsetki 
	 
	0
	3
	    - od jednostek powiązanych
	0
	3
	Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem
	 
	0
	3
	INNE PRZYCHODY FINANSOWE
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	a) pozostałe, w tym:
	 
	50
	0
	   -   rozwiązanie odpisu aktualizującego należnoś
	 
	50
	0
	Inne przychody finansowe, razem
	 
	50
	0
	INNE KOSZTY FINANSOWE
	 
	30 czerwca                                        
	EUR
	31 grudnia                                        
	EUR
	a) odpis aktualizujący pożyczki
	47
	29
	b) pozostałe, w tym:
	 
	38
	0
	   - sprzedaż inwestycji
	38
	0
	Inne koszty finansowe, razem
	 
	85
	29
	Nota 13 Zysk na akcję
	Zysk przypadający na jedną akcję na dzień 30.06.20
	Średnia ważona ilość akcji                        
	Zysk/strata za 12 miesięcy                        
	Zysk/Strata na jedną akcję zwykłą            0,02 
	Zysk przypadający na jedną akcję na dzień 31.12.20
	Średnia ważona ilość akcji                        
	Zysk/strata za 12 miesięcy                        
	Zysk/Strata na jedną akcję zwykłą              0,0
	Note 14 Objaśnienia do rachunku przepływów pienięż
	Nota 15 Informacje geograficzne
	Poniżej przedstawiono przychody od klientów zewnęt
	za 2019 rok 
	OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ
	PRZYCHODY OD KLIENTÓW ZEWNĘTRZNYCH
	PŁOCK/TALLINN
	207
	Razem dla działalności finansowej
	207
	za 2018 rok 
	OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ
	PRZYCHODY OD KLIENTÓW ZEWNĘTRZNYCH
	PŁOCK
	181
	Razem dla działalności finansowej
	181
	Informacje o wiodących klientach.
	W okresie 01.01.2019-30.06.2020 Spółka uzyskała pr
	Klient nr 1 – 41 % z łącznych przychodów 
	Klient nr 2 – 23 % z łącznych przychodów 
	Klient nr 3 – 23 % z łącznych przychodów 
	W okresie 01.01.2018-31.12.2018 Spółka uzyskała pr
	Klient nr 1 – 44% z łącznych przychodów 
	Klient nr 2 – 42% z łącznych przychodów 
	Klient nr 3 – 14% z łącznych przychodów  
	Nota 16 Transakcje z jednostkami powiązanymi
	Na  dzień 30 czerwca  2020 roku  w Spółce występuj
	AKTYWA FINANSOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK
	 
	 
	Nazwa (firma)
	Siedziba
	Kwota kredytu / pożyczki wg umowy w tys.
	Kwota kredytu / pożyczki pozostała do spłaty w tys
	 
	Warunki
	Termin 
	Zabezpieczenia
	jednostki
	 
	zł/EUR
	waluta
	Zł/EUR
	waluta
	oprocentowania
	Spłaty
	 
	PATRO INVEST OU
	Tallinn
	3 760
	PLN
	3 767
	PLN
	5%
	30.06.2021
	weksel własny in blanco wraz z deklaracją wekslową
	DAMAR PATRO UU
	Tallinn
	1 720
	EUR
	1 721
	EUR
	2,5%
	30.06.2023
	weksel własny in blanco wraz z deklaracją wekslową
	Na  dzień 30 czerwca  2020 roku w Spółce nie wystę
	TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIĄZANYMI ZA OKRES KOŃC
	Przychody z tytułu odsetek od podmiotów powiązanyc
	EUR
	Zakupy od podmiotów powiązanych
	EUR
	Należności z tytułu pożyczek i odsetek od podmiotó
	EUR
	Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz inne zob
	EUR
	ELKOP SE
	85
	0
	0
	0
	Patro Invest sp. z o.o.
	17
	0
	0
	0
	Damar Patro UU
	2
	0
	1 720
	0
	Patro Invest OU
	50
	0
	847
	0
	Fon Zarządzanie Nieruchomościami
	47
	0
	0
	0
	Razem
	207
	0
	2 567
	0
	TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIĄZANYMI ZA OKRES KOŃC
	Przychody z tytułu odsetek od podmiotów powiązanyc
	Zakupy od podmiotów powiązanych
	Należności z tytułu pożyczek i odsetek od podmiotó
	Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz inne zob
	ATLANTIS SE 
	0
	12
	0
	0
	ELKOP S.A.
	0
	2
	0
	0
	FON SE
	0
	4
	0
	0
	FON Zarządzanie Nieruchomościami Sp. z o.o.
	78
	0
	1681
	0
	Patro Invest sp. z o.o.
	23
	0
	597
	0
	razem
	101
	18
	2278
	0


	Nota 17 Informacje o instrumentach finansowych
	Nota 18 Istotne wydarzenia po dniu bilansowym
	Po 30 czerwca 2020 r. nie ma żadnych istotnych wyd
	Nota 19
	Opis istotnych czynników ryzyka i zagrożeń z okreś
	CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROŻEŃ. 
	Nota 20 Aktywa i zobowiązania warunkowe.
	Toczące się sprawy sądowe:1. Sprawa sądowa o nało
	W ocenie Zarządu nie będzie się to wiązało z dodat
	Nota 21 Rachunek Zysków i Strat – zestawienie 2018
	RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
	Okres zakończony 31.12.2019*
	Okres zakończony 31.12.2018
	 
	Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
	116
	181
	Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów
	0
	0
	Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II)
	116
	181
	Koszty sprzedaży
	0
	0
	Koszty ogólnego zarządu
	17
	144
	Pozostałe przychody operacyjne
	0
	6
	Pozostałe koszty operacyjne
	1
	9
	Zysk (strata) z działalności operacyjnej 
	98
	34
	Przychody finansowe
	0
	3
	Koszty finansowe
	38
	29
	Zysk przed opodatkowaniem
	60
	8
	Podatek dochodowy
	0
	0
	Zysk/strata netto
	60
	8
	Średnia ważona liczba akcji zwykłych 
	9 000 000
	9 000 000
	Zysk (strata) akcję zwykłą (w EURO)
	0,00
	0,00
	Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych 
	9 000 0000
	9 000 000
	Rozwodniony zysk (strata) z na jedną akcję zwykłą 
	0,00
	0,00
	* kurs przyjęty do przeliczenia danych za 12 m-cy 
	VII. Oświadczenie o zgodności
	Podpis 
	Prezes Zarządu Emitenta
	Agnieszka Gujgo 
	Podpis osoby, której powierzono prowadzenie ksiąg 
	Jolanta Gałuszka GALEX Kancelaria Biegłego Rewiden
	Jolanta Gałuszka



