FORMULARZ!
pozwalajacy na wykonywa prawa gtosu przez petnomocnika
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku zwotanego na 29.04.2016r.

UMOCOWANIE

Akcjonariusz - Mocodawca

Imie i nazwisko?/Firma3

Adres zamieszkania?/siedziby? Kraj:

Miejscowosc:

Kod pocztowy:

Ulica:

Numer domu i lokalu:

PESEL?/REGON3

NIP

Nazwa i numer dowodu Nazwa dowodu tozsamosci:

tozsamosci® Seria i numer dowodu
tozsamosci:

Numer KRS i Sad rejestrowy? Numer KRS
Sad rejestrowy

llos¢ posiadanych akgji Zwyktych
Uprzywilejowanych co do
prawa gtosu
Rodzaj uprzywilejowania

llos¢ przystugujacych gtoséw

Petnomocnik Akcjonariusza

Imie i nazwisko

Adres zamieszkania Kraj:

Miejscowosc:

Kod pocztowy:

Ulica:

Numer domu i lokalu:

PESEL

NIP

Nazwa i numer dowodu
tozsamosci

Data udzielenia petnomocnictwa

Niniejszym Akcjonariusz — Mocodawca potwierdza, iz w dniu udzielit Petnomocnikowi
Akcjonariusza petnomocnictwa* do udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu INVESTMENT
FRIENDS S.A. Spétka Akcyjna zwotanym na dzien 29 czerwca 2014 roku o godz.10:00 w siedzibie w
INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku przy ul.Padlewskiego 18C i zabierania gtosu w jego trakcie,
podpisania listy obecnosci oraz gtosowania w imieniu Akcjonariusza — Mocodawcy z wszystkich

! Nalezy uzupetni¢ wolne pola oraz wykresli¢ pola zbedne

2 Dotyczy akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng

3 Dotyczy akcjonariusza bedacego osoba prawna

4 Dokument petnomocnictwa nalezy dotaczy¢ do niniejszego FORMULARZA




posiadanych przez go w Spodtce akcji nad uchwatami Zgromadzenia, ktorych proponowana tresc
umieszczona zostata w dalszej czesci niniejszego FORMULARZA

Podpis Mocodawcy
potwierdzajacy fakt udzielania petnomocnictwa

INSTRUKCJA DLA PEENOMOCNIKA

Numer Uchwaty Instrukcja dotyczaca uchwaty® llos¢ oddanych gtosow

Uchwatanr 1 Za
Przeciw
Wstrzymujace sie
Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 2 Za
Przeciw
Wstrzymujace sie
Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 3 Za
Przeciw
Wstrzymujace sie
Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 4 Za
Przeciw
Wstrzymujgce sie
Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 5 Za
Przeciw
Wstrzymujace sie
Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 6 Za
Przeciw
Wstrzymujace sie
Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 7 Za
Przeciw
Wstrzymujgce sie
Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 8 Za
Przeciw
Wstrzymujace sie
Zgtoszenie sprzeciwu

I O

5 Pozycje w kolumnie wypetnia Akcjonariusz — Mocodawca okre$lajac, w jaki sposéb powinien glosowaé
Petnomocnik Akcjonariusza w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad ktérg ma gtosowaé, poprzez zaznaczenie
symbolem ([XI) wtasciwego sposobu gtosowania dla kazdej z uchwat.




Uchwata nr9

Za

Przeciw

Wstrzymujace sie

Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 10

Za

Przeciw

Wstrzymujgce sie

Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 11

Za

Przeciw

Wstrzymujace sie

Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 12

Za

Przeciw

Wstrzymujace sie

Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 13

Za

Przeciw

Wstrzymujace sie

Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 14

Za

Przeciw

Wstrzymujace sie

Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 15

Za

Przeciw

Wstrzymujace sie

Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 16

Za

Przeciw

Wstrzymujace sie

Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 17

Za

Przeciw

Wstrzymujace sie

Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 18

Za

Przeciw

Wstrzymujace sie

Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 19

Za

Przeciw

Wstrzymujace sie

o0 0000 Ooo0 ooo0 o000 o000 o000 o000 0000 ooLoo D000




Zgtoszenie sprzeciwu

Uchwata nr 20 Za
Przeciw
Wstrzymujace sie
Zgtoszenie sprzeciwu

0000 O

PROPONOWANA TRESC UCHWAL

UCHWALA NUMER 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptocku
z dnia 29.04.2016 roku
w sprawie powotania Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1
Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne Zgromadzenie powotuje
.................... , PESEL.:................zamieszkalg / =zamieszkalego w:, .............
legitymujaca / legitymujacego sie dowodem osobistym o serii inumerze
................... wydanym przez Prezydenta .................. - waznym do dnia ......... na
Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NUMER 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Plocku
z dnia 29.04.2016 roku
w sprawie uchylenia tajnosci glosowania wyboru komisji Skrutacyjnej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia uchyli¢ tajno$¢ gtosowania w wyborze
Komisji Skrutacyjne;j.

UCHWALA NUMER 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Plocku
Z dnia29.04.2016 roku
w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

§1

Powotuje sie Komisje Skrutacyjng w nastepujacym sktadzie:




R ;

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NUMER 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptocku
z dnia 29.04.2016 roku
w sprawie przyjecia porzqdku obrad

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje ponizszy, ustalony przez Zarzad Spétki
porzadek obrad Walnego Zgromadzenia:

1.

w N

No oA

10.

11

Otwarcie Zgromadzenia,
Wybér Przewodniczacego Zgromadzenia,
Stwierdzenie prawidtowos$ci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnos$ci do podejmowania uchwat,
Uchylenie tajnosSci obrad w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej,
Wybor Komisji Skrutacyjnej,
Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia,
Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki
za rok obrotowy 2015.
Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania finansowego wraz z opinig
biegtego rewidenta za rok oborowy 2015.
Przedstawienie wnioskéw Zarzadu dotyczacych pokrycia straty za rok
obrotowy 2015.
Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej =z
dziatalno$ci w roku obrotowym 2015 oraz sprawozdania zawierajgcego
ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki, sprawozdania
finansowego za rok 2015 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia
straty za rok 2015.
. Podjecie uchwat w sprawach:
a. zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
2015.
b. zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2015 to
jest za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015.
c. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok
2015.
d. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny
Sprawozdania Zarzadu Spétki oraz sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2015.
e. Pokrycia straty spotki za rok 2015 tj. za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015.
f. udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku 2015.
g. udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku 2015,



h. kontynuacji dziatalnosci Spotki

i. udzielenia Zarzadowi Spo6tki upowaznienia do dokonania
jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat
docelowy) w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela, z
upowaznieniem do wylgczenia prawa poboru, zmiany Statutu
Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji oraz
zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartos$ciowych

j. Upowaznienia RN do sporzadzenia tekstu jednolitego Satutu
Spotki

12. Zamkniecie obrad Zgromadzenia.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie Zarzqdu: do projektéow uchwat nr 1, 2, 3 i 4 (dotyczqcych spraw formalnych
zgromadzenia) i ich podjecie jest niezbedne dla zapewnienia prawidtowego przebiegu
zgromadzenia.

UCHWALA NUMER 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptlocku
Z dnia 229.04.016 roku
w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spo6tki za rok 2015

Na podstawie art. 393 pkt. 1 oraz z art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
uchwala sie co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza Sprawozdanie Zarzadu Spotki
INVESTMENT FRIENDS S.A. z dziatalno$ci w 2015 roku.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NUMER 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptocku
Z dnia 29.04. 2016 roku
w sprawie zatwierdzenia
Sprawozdania Finansowego Spétki za rok 2015 to jest za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015.

Na podstawie art. 393 pkt. 1 oraz art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych
uchwala sie co nastepuje:

§1



Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie Finansowe Spotki
INVESTMENT FRIENDS S.A. Spétka Akcyjna za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015r. na
ktory sktadaja sie:

-wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywéw wykazuje sume 7 693 tys. ztotych (stownie: siedem milionéw sze$cset
dziewiecédziesiat trzy tys. ztotych);

- rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy strate netto w kwocie 1 412 tys. zlotych (stownie: jeden milion
czterysta dwanascie tys. ztotych);

- rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujace brak zmiany stanu sSrodkéw pienieznych;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o
kwote 1 412 tys. ztotych (stownie: jeden milion czterysta dwanascie tys. ztotych);

- dodatkowe informacje i objasnienia

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NUMER 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptlocku
Z dnia 29.04. 2016 roku
w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2015

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki
z dziatalno$ci w roku 2015.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NUMER 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptocku
Z dnia 29.04. 2016 roku
w sprawie zatwierdzenia
Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny Sprawozdania Zarzqdu Spotki oraz
sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2015

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny
sprawozdania Zarzadu Spotki oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok 2015.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Uzasadnienie Zarzqdu: do projektéw uchwat nr 5,6,7,8. Zgodnie z art. 395§2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych do koniecznych elementéw zwyczajnego walnego zgromadzenia
nalezy, m. in. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki
oraz sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. W ocenie Zarzqdu pod obrady
Walnego Zgromadzenia Spétki nalezy podda¢ takze sprawozdanie Rady Nadzorczej z
oceny ww. sprawozdan oraz oceny sytuacji Spotki.

Whniosek ten wynika z tresci 38283 Kodeksu spétek handlowych i Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW. Dane zawarte w sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Spotki i

sprawozdaniu finansowym poddane zostaly analizie biegtego rewidenta i Rady Nadzorczej
Spotki.

UCHWALA NUMER 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Plocku
Z dnia 29.04. 2016 roku
w sprawie pokrycia straty netto Spotki za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 8 ust. 1 lit
b) Statutu Spétki uchwala sie co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala, Ze strata netto Spo6tki za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015w wysokosci 1 412 tys. ztotych (stownie: jeden milion czterysta dwanascie
tys. ztotych); zostanie pokryta z zyskami z lat przysztych.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie Zarzgdu: do projektu uchwat nr 9. W zwiqzku z wykazanq w sprawozdaniu
finansowym Spétki za rok obrotowy 2015 stratq w kwocie 1 412 tys. ztotych (stownie:
jeden milion czterysta dwanascie tys. ztotych); Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy IFSA S.A. obowiqzane jest - zgodnie z tresciq art. 39582 pkt 2 Kodeksu
spotek handlowych - do podjecia uchwaly w sprawie jej pokrycia. Zarzqd Spotki
uwzgledniajqc okolicznosci przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci za ubiegly rok
obrotowy proponuje dokonac pokrycia straty zyskami lat przysztych.

UCHWALA NUMER 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptlocku
z dnia29.04. 29 czerwca 2015 roku
w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzqdu - Pani Agnieszce Gujgo absolutorium
z wykonania obowigzkéw w okresie od dnia 01.01.2015 do 31.12.2015

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 8 ust.
1 lit a) Statutu Spotki uchwala sie co nastepuje:

§1



Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Pani Agnieszce Gujgo, absolutorium
z wykonania obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spétki INVESTMENT FRIENDS Spétka
Akcyjna z siedzibg w Ptocku w okresie od dnia 01.11.2015 do 31.12.2015.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie Zarzqdu: do projektu uchwaty nr 10. Z uwagi na materie zawartq w
projekcie uchwaty nr 10 (odnosi sie ona bezposrednio do relacji personalnych

i odpowiedzialnosci Zarzqdu), Zarzqd ogranicza swe uzasadnienie w tym zakresie do
stwierdzenia, iz sprawa ta nalezy do wytqcznej kompetencji ZWZA (art. 39582 pkt 3
Kodeksu spétek handlowych), a wynik gtosowania podyktowany winien by¢ wzgledami
odnoszqgcymi sie do sytuacji Spotki.

UCHWALA NUMER 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptlocku
z dnia 29.04.2016 roku
w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowiqzkoéw w okresie od 01.01.2015 do 30.04.2015

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 8 ust.
1 lit a) Statutu Spotki uchwala sie co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Pani Malgorzacie Patrowicz absolutorium z
wykonania obowigzkéw w okresie od dnia 30.04.2015 do 31.12.2015.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NUMER 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Plocku
z dnia 29.04.2016 roku
w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowiqzkow w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 8 ust.
1 lit a) Statutu Spotki uchwala sie co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Mariuszowi Patrowicz absolutorium z
wykonania obowigzkéw w okresie od dnia 30.04.2015 do 31.12.2015.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.



UCHWALA NUMER 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptocku
Z dnia 29.04.2016 roku
w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowiqzkoéw w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015

Na podstawie art. 393 pkt 1 iart. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz § 8 ust.
1 lit a) Statutu Spotki uchwala sie co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Damianowi Patrowicz absolutorium z
wykonania obowigzkéw w okresie od dnia 01.01.2015 do 31.12.2015.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NUMER 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki
INVESTMENT FRIENDS Spétka Akcyjna z siedziba w Plocku
Z dnia 29.04.2016 roku
w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowigzkow w okresie 01.01.2015 do 31.12.2015

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 8 ust.
1 lit a) Statutu Spotki uchwala sie co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Jackowi Koralewskiemu absolutorium z
wykonania obowigzkéw w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NUMER 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptocku
z dnia 29.04.2016 roku
w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowiqgzkow w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 8 ust.
1 lit a) Statutu Spoétki uchwala sie co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Pani Mariannie Patrowicz absolutorium z
wykonania obowigzkéw w okresie 01.01.2015 do 31.12.2015.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



UCHWALA NUMER 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptocku
Z dnia 29.04. 2016 roku
w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowiqzkoéw w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015

Na podstawie art. 393 pkt 1 iart. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz § 8 ust.
1 lit a) Statutu Spotki uchwala sie co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Pani Annie Dorocie Kajkowskiej
absolutorium z wykonania obowigzkéw w okresie 01.01.2015 do 31.12.2015.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NUMER 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Plocku
zdnia 29.04.2016 roku
w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowiqzkow w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 8 ust.
1 lit a) Statutu Spotki uchwala sie co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Wojciechowi Hetkowskiemu
absolutorium z wykonania obowigzkéw w okresie 01.01.2015 do 31.12.2015.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie Zarzqdu: do projektu uchwat nr 11,12,13,14.15,16,17. Podobnie jak w
przypadku Zarzqdu, takze cztonkowie Rady Nadzorczej podlegajq ocenie Walnego
Zgromadzenia w zakresie wykonania swych obowiqzkéw w ubieglym roku obrotowym. W
ocenie Zarzqdu kazdy z Cztonkéw Rady Nadzorczej w sposéb nalezyty wykonywat
powierzonq mu funkcje w roku obrotowym 2015. W zwiqzku z tym Zarzqd rekomenduje
udzielenie absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej.

Uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki
INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Plocku
z dnia 29.04. 2016 roku
w sprawie kontynuacji dziatalnosci Spotki



Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz § 8 ust.
1 lit a) Statutu Spotki uchwala sie co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 397 k.s.h. postanawia, ze Spoétka
bedzie kontynuowata swoja dziatalnos¢, mimo ze zakumulowana strata Spoétki na dzien
bilansowy przewyzsza sume kapitatu zapasowego oraz jedna trzecig kapitatu
zaktadowego Spotki oraz bioragc pod uwage wydang przez Rade Nadzorcza pozytywna
opinie na temat dalszego istnienia Spétki, podejmuje uchwate o dalszym kontynuowaniu
dziatalno$ci przedsiebiorstwa Spotki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uzasadnienie Zarzqdu uchwaly nr 18.sprawie kontynuacji dziatalnosci Spétki.
Zamieszczenie w porzqdku uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spétki spowodowane jest
poniesionq przez Spdtke zakumulowanq stratqg, ktéra przewyzsza wysokoS¢ kapitatu
zapasowego oraz jednq trzeciq kapitatu zaktadowego Spotki.

Zgodnie art. 397 ks.h. jezeli bilans sporzqdzony przez zarzqd wykaZe strate
przewyzszajqcq sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jednq trzeciq kapitatu
zaktadowego, zarzqd obowiqzany jest niezwtocznie zwotaé walne zgromadzenie celem
powziecia uchwaty dotyczqcej dalszego istnienia spotki.

Zarzqgd rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy gtosowanie za uchwatq w
sprawie dalszego istnienia Spotki.

UCHWALA NUMER 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
INVESTMENT FRIENDS Spétka Akcyjna z siedziba w Ptocku
z dnia 29 kwietnia 2016 roku

w sprawie udzielenia Zarzagdowi Spétki upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyiszen
kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy) w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, z
upowaznieniem do wytaczenia prawa poboru, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie
o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji oraz zawarcia
umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych

§1
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie INVESTMENT FRIENDS S.A. na mocy art. 445 Kodeksu spotek
handlowych postawania, dokonaé zmiany Statutu Spétki w ten sposéb, ze dodaje sie § 3!
0 nastepujgcym brzmieniu:

83!

1. Zarzqd Spoftki jest uprawniony, w terminie do 28.04.2019 roku, do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spétek handlowych o kwote
nie wiekszq niz 6.461.700,00 (stownie: szes¢ miliondw czterysta szescdziesigt jeden tysiecy siedemset)
ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 8.077.125 (stownie: osiem milionow siedemdziesigt siedem
tysiecy sto dwadziescia piec) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,80 zt (stownie:
osiemdziesigt groszy groszy) kazda akcja (kapitat docelowy) serii B.

2. Podwyzszenie kapitatu na mocy Uchwaty Zarzgdu dla swojej waznosci wymaga uprzedniej zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.



3. Zarzgd moze wykonac powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzZszen.

4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogq by¢ wydawane w zamian za wkfady
pieniezne, jak i w zamian za wktady niepieniezne.

5. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzqd
w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakfadowego w ramach niniejszego upowaznienia. Uchwaty
Zarzqdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne
wymagajq zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

6. Uchwata Zarzqdu Spotki podjeta zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu zastepuje
uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga
formy aktu notarialnego

7. Za zgodq Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty Zarzqd jest upowazniony do wytgczenia
w interesie Spotki prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci w stosunku do
akcji emitowanych w ramach podwyzZszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach
udzielonego Zarzqdowi w Statucie Spotki upowaznienia do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego."

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o dematerializacji oraz ubieganiu sie przez
Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie akcji zwyktych wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie oraz dokonanie dematerializacji tych akcji w rozumieniu przepiséw Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538 z pdzn.
zm)

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia upowazni¢ i zobowigza¢ Zarzad Spétki do
podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedg niezbedne do realizacji
postanowien niniejszej uchwaty w szczegélnosci do:

a. podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych ktére beda niezbedne do
dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie,

b. podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie
dematerializacji akcji serii B w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych umoéw, dotyczacych rejestracji w depozycie,
prowadzonym przez KDPW,

4. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spoétki poprzez upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego umotywowane jest,
daniem Zarzadowi Spodtki mozliwosci przeprowadzenia sprawnej emisji akcji w celu
ewentualnego pozyskania strategicznych inwestorow czy kapitatu niezbednego Spoditce dla
poprawy jej kondycji finansowej. Upowaznienie Zarzagdu w ramach kapitatu docelowego
pozwoli rdwniez Spétce dynamiczniej reagowaé na zachodzace zmiany w gospodarce, co
niewatpliwie moze przetozy¢ sie na poprawe jej wynikow finansowych.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji przez sad rejestrowy.

Opinia Zarzqdu dotyczqgca Podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach nowej
emisji  akcji w ramach kapitatu docelowego z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy: Podjecie takiej uchwaty przez WZA umozliwi Spétce emisje nowych akcji
oraz zaoferowanie akcji wybranemu przez Zarzqd oraz Rade Nadzorczq podmiotowi,
pozyskanie nowych inwestoréw i kapitatu niezbednego Spédtce dla jej dalszego rozwoju.
Pozwoli réwniez Spétce dynamicznie reagowanie na zachodzqce zmiany w gospodarce, co
niewqtpliwie moze przetozy¢ sie na poprawe jej wynikéw finansowych.



UCHWALA NUMER 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
INVESTMENT FRIENDS Spétka Akcyjna z siedziba w Ptocku
z dnia 29 kwietnia 2016 roku

upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzgdzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

§1
Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu statutu Spétki, obejmujgcego zmiany
wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéfki.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia



