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Raport dotyczacy stosowania Zasad tadu
Korporacyjnego

w spotce Investment Friends S.A.

Ptock, 20 marca 2015 roku
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PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

-Firma SpoiKki: Investment Friends S.A. z siedziba w Plocku

-do dnia 3 lipca 2014 roku Emitent dziatat pod Firmg BUDVAR Centrum S.A. z siedzibg w
Zdunskiej Woli.

-Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 09.06.2014
roku dokonano zmiany nazwy Emitenta, siedziby oraz Statutu i profilu dziatalnosci.

- Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C

- Numer identyfikacji podatkowej: 8291635137

-Przedmiot dzialalnosci wedlug PKD: PKD - Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
na dzien 31 grudnia 2014 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta
pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych (klasyfikacja wg PKD 2007 6619Z). Sektorem, w ktérym dziata
Spoétka wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie jest przemyst
SPOZYyWCZy.

-Sad Rejestrowy Spolki: Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy - pod numerem 0000143579

-Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu 01
stycznia, a koniczy sie w dniu 31 grudnia.

OSWIADCZENIE ZARZADU INVESTMENT FRIENDS S.A. O STOSOWANIU ZASAD
EADU KORPORACYJNEGO W 2013 ROKU WSKAZANIE ZBIORU ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA EMITENT, ORAZ MIEJSCA, GDZIE TEKST
ZBIORU ZASAD JEST PUBLICZNIE DOSTEPNY, LUB ZBIORU ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO, NA KTOREGO STOSOWANIE EMITENT MOGL SIE ZDECYDOWAC
DOBROWOLNIE, ORAZ MIEJSCE, GDZIE TEKST ZBIORU JEST PUBLICZNIE
DOSTEPNY, LUB WSZELKICH ODPOWIEDNICH INFORMAC]I DOTYCZACYCH
STOSOWANYCH PRZEZ EMITENTA PRAKTYK W  ZAKRESIE LADU
KORPORACYJNEGO, WYKRACZAJACYCH POZA WYMOGI PRZEWIDZIANE PRAWEM
KRAJOWYM WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM INFORMAC]I O STOSOWANYCH PRZEZ
NIEGO PRAKTYKACH W ZAKRESIE tADU KORPORACYJNEGO.
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Spétka Investment Feiends S.A. (Emitent) podlega zasadom tadu korporacyjnego,
zawartym w dokumencie "Dobre praktyki spotek notowanych na GPW”, przyjetym
Uchwatg Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w
dniu 19 maja 2010 roku. 31 sierpnia 2011 r. i 19 pazdziernika 2011 r. i Uchwatg Nr
19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r. GPW dokonata zmian ,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW” Tekst zbioru powyzszych zasad jest publicznie
dostepny na stronie internetowej Gietdy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie,
pod adresem www.corp-gov.gpw.pl. Strona www.corp-gov.gpw.pl jest oficjalng strong
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie pos$wiecong zagadnieniom tadu
korporacyjnego spoétek notowanych na Gléwnym Rynku GPW oraz na Rynku
NewConnect. Jednocze$nie Emitent wyjasnia iz nie stosuje innych niz wskazane powyzej
zasad dobrych ,praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, w tym wykraczajgcych poza
wymogi przewidziane prawem krajowym.

WYKAZ ZASAD EADU KORPORACYJNEGO, KTORE NIE SA STOSOWANE LUB W
OGRANICZONYM ZAKRESIE PRZEZ SPOLKE INVESTMENT FRIENDS S.A.

Rekomendacje dotyczqgce dobryk praktyk spétek gietdowych.

Lp. | ZASADA TAK/NIE KOMENTARZ SPOLKI

1. | Spétka powinna prowadzic¢ TAK/NIE Spétka prowadzi strone
przejrzysta i efektywna polityke internetowg i caly czas
informacyjna, zaréwno z dostosowuje ja do wymogow
wykorzystaniem tradycyjnych GPW. Komunikacja internetowa
metod, jak i z uzyciem z inwestorami i analitykami
nowoczesnych technologii oraz odbywa sie poprzez droge
najnowszych narzedzi mailowa. Spoétka nie prowadzi
komunikacji zapewniajacych transmisji  oraz  rejestracji
szybko$¢, bezpieczenstwo oraz posiedzen Walnego
efektywny dostep do informac;ji. Zgromadzenia przy
Korzystajac w jak najszerszym wykorzystaniu sieci Internet, ze
stopniu z tych metod, Spétka wzgledu na wysokos$¢ kosztow
powinna w szczeg6lnoSci: - z tym zwigzanych oraz jak
prowadzi¢ swojg strone dotychczas brak zgloszonego
internetowa, o zakresie i sposobie zainteresowania Akcjonariuszy
prezentacji wzorowanym na takg forma przekazu, ktéra
modelowym serwisie relacji uzasadniataby rozwazenie
inwestorskich, dostepnym pod poniesienia  tych  kosztow.
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adresem: Jednoczes$nie Statut Spotki nie
http://naszmodel.gpw.pl/; - przewiduje mozliwosci takiego
zapewni¢ odpowiednia sposobu  transmisji  obrad
komunikacje z inwestorami i Walnego Zgromadzenia oraz
analitykami, wykorzystujac w tym uczestnictwa Akcjonariuszy i
celu ré6wniez nowoczesne metody 0s6b trzecich

komunikacji internetowej; -
umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na swojej stronie

internetowej
4. | Spotka powinna dazy¢ do tego aby | NIE Akcje Spéiki sg notowane tylko
w sytuacji, gdy papiery na rynku polskim

warto$ciowe wyemitowane przez
spotke s3 przedmiotem obrotu w
réznych krajach (lub na réznych
rynkach) i w ramach roéznych
systeméw prawnych, realizacja

zdarzen korporacyjnych,
zwigzanych z nabyciem praw po
stronie akcjonariusza,

nastepowata w tych samych
terminach we wszystkich krajach,
w ktdrych sg one notowane.

5. | Spotka powinna posiadac polityke | NIE Polityka wynagrodzen oraz
wynagrodzen oraz zasady jej sposéb ich ustalania lezy w
ustalania. Polityka wynagrodzen kompetencji: o Walnego
powinna w szczeg6lnosci okreslac Zgromadzenia, ktére ustala
forme, strukture i poziom wynagrodzenie Radzie
wynagrodzen cztonkéw organow Nadzorczej Emitenta, ¢ Rady
nadzorujacych i zarzadzajacych. Nadzorczej, ktora ustala
Przy okreslaniu polityki wynagrodzenie dla Zarzadu
wynagrodzen cztonkéw organow Emitenta Ze wzgledu na
nadzorujacych i zarzadzajacych uproszczona strukture
spotki powinno mie¢ zastosowanie organizacyjng Emitenta nie
zalecenie Komisji Europejskiej z wystepuje koniecznos$¢
14 grudnia 2004 r. w sprawie opracowania tego typu
wspierania odpowiedniego regulacji. Wynagrodzenia
systemu wynagrodzen dyrektorow cztonkéw  organéw  Spotki
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spétek notowanych na gietdzie
(2004/913/WE), uzupelnione o
zalecenie KE

ustalane s3 na podstawie
zakresu zadan i
odpowiedzialnosci wynikajgcej
z petnionych funkcji i wynikaja
z uzyskiwanych przez nig
wynikéw ekonomicznych

9. | GPW  rekomenduje  spétkom | TAK/NIE Spétka jako kryterium wyboru
publicznym i ich akcjonariuszom, Cztonkow Zarzadu oraz
by zapewniaty one zréwnowazony Cztonkéw Rady Nadzorczej
udziat kobiet i mezczyzn w kieruje sie kwalifikacjami osoby
wykonywaniu funkcji zarzadu i powywotywanej do petnienia
nadzoru w przedsiebiorstwach, funkcji. Informacje dotyczace
wzmacniajgc  w  ten  sposéb danych oso6b zasiadajacych w
kreatywno$¢ i innowacyjno$¢ w organach Spoiki sg
prowadzonej przez spotki publikowane na stronie
dziatalno$ci gospodarczej internetowej Emitenta

12. | Spotka powinna zapewnic | NIE Prawo do glosowania na WZ
akcjonariuszom mozliwos¢ majg akcjonariusze lub ich

wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku
walnego  zgromadzenia, poza
miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy
wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej
polegajacego na: 1) transmisji
obrad walnego zgromadzenia w
czasie rzeczywistym, 2)
dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze moga wypowiadac
sie w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajac w
miejscu innym niz miejsce obrad,
3) wykonywaniu osobiscie lub
przez pelnomocnika prawa gtosu
w toku walnego zgromadzenia.

petlnomocnicy znajdujacy sie w
miejscu gdzie WZ sie odbywa.
Do tej pory akcjonariusze nie
zglaszali potrzeby gtosowania z
wykorzystaniem Srodkow
komunikacji elektronicznej.
Statut Spo6iki nie przewiduje
mozliwosci transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia oraz

udziatu zdalnego w
Zgromadzeniu przez
Akcjonariuszy i ich

pelnomocnikéw. Zarzad Spotki
jest jednak otwarty na sugestie
Akcjonariuszy i w przypadku
pojawienia sie takiej potrzeby
bedzie przedstawiat Walnemu
Zgromadzeniu stosowne
wnioski do rozwazenia w tym
zakresie.
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Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietdowych

| TAK/NIE |

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprocz
informacji wymaganych przez przepisy prawa:

2a)

corocznie, w czwartym kwartale -
informacje o wudziale kobiet i
mezczyzn odpowiednio w
zarzadzie i w radzie nadzorczej
spotki w okresie ostatnich dwoch
lat,

TAK/NIE | Spétka nie informuje w
odrebny sposéb o wudziale
kobiet i mezczyzn w organach
Spoétki. Informacje o danych
personalnych os6b bedacych w
sktadzie Zarzadu i RN sa
publikowane na biezagco na
stronie  internetowej oraz
przekazywane do publicznej

wiadomoSci raportami
biezacymi
6) | roczne sprawozdania z | TAK/NIE | Zasada nie byta stosowana w
dziatalno$ci rady nadzorczej, z 2013 roku w czesci dotyczacej
uwzglednieniem pracy j€j sprawozdania Z pracy
komitetow, wraz z przekazang komitetow oraz oceny systemu
przez rade nadzorcza oceng kontroli wewnetrznej i systemu
systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem istotnym
systemu zarzadzania ryzykiem dla spétki. Ocena systemu
istotnym dla spotki, kontroli wewnetrznej i systemu
zarzgdzania ryzykiem istotnym
dla Spétki nie znajduje sie w
kompetencji Rady Nadzorczej,
dlatego tez Rada Nadzorcza nie
przedstawita ~w  rocznym
sprawozdaniu Rady oceny tych
systemoéw.
9a) | Zapis przebiegu obrad walnego NIE Zasada nie jest stosowana,
zgromadzenia, w formie audio lub poniewaz akcjonariusze nie
wideo zgtaszali takiej potrzeby oraz
Statut spoétki i regulamin
Walnych  Zgromadzen  nie
przewiduje takiej formy
rejestracji obrad.
13) | oSwiadczenie o stosowaniu zasad | TAK/NIE | Oswiadczenie o stosowaniu

tadu korporacyjnego,

zasad tadu korporacyjnego
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zamieszczone w ostatnim zostalo zawarte jako zatgcznik
opublikowanym raporcie rocznym, do publikowanego raportu
a takze raport, o ktorym mowa w § okresowego spo6tki za rok 2013.
29 ust. 5 Regulaminu Gietdy - o ile Spoétka nie publikowata
zostal opublikowany odrebnego  komunikatu w

zakresie tadu korporacyjnego
uznajac, Ze jest to powielanie
tych samych informacji.

14) | informacje o tresci obowigzujacej | TAK/NIE | Strona internetowa w jezyku

w  spéice reguty dotyczacej angielskim jest dostepna w
Zmieniania podmiotu zakresie przettumaczenia
uprawnionego do badania gtéwnych pozycji menu.
sprawozdan  finansowych lub Dziatalnos¢ Emitenta
informacje o braku takiej reguty koncentruje sie jak dotychczas

na rynku krajowym, stad na
chwile obecng nie ma w ocenie
Spotki potrzeby petnego
przetlumaczenia zawartosci
strony na jezyk angielski i
ponoszenia z tym zwigzanych

znaczacych kosztow. w
przypadku
2. | Spétka zapewnia funkcjonowanie NIE Strona internetowa w jezyku
swojej strony internetowej angielskim jest dostepna w
rowniez w jezyku angielskim, zakresie przettumaczenia
przynajmniej w zakresie gtownych pozycji menu.
wskazanym w czeSci II. pkt 1. Dziatalno$¢ Emitenta

koncentruje sie jak dotychczas
na rynku krajowym, stad na
chwile obecng nie ma w ocenie
Spo61ki potrzeby petnego
przettumaczenia zawartosci
strony na jezyk angielski i
ponoszenia z tym zwigzanych
znaczacych kosztow. W
przypadku
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Dobre praktyki stosowane przez czlonkéw rad nadzorczych

Lp.

TAK/NIE

UWAGI

Przynajmniej dwoch cztonkow
rady nadzorczej powinno
spetnia¢ kryteria niezalezno$ci
od spotki i podmiotow
pozostajacych w istotnym
powigzaniu ze spotka. W zakresie
kryteriow niezaleznoSci
cztonkow rady nadzorczej
powinien by¢ stosowany
Zatacznik II do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego  roli
dyrektorow  niewykonawczych
lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej).
Niezaleznie od postanowien pkt.
b) wyzej wymienionego
Zatacznika osoba bedaca
pracownikiem spotki, podmiotu
zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢
uznana za spelniajaca kryteria
niezaleznoSci, o ktérych mowa w
tym Zataczniku. Ponadto za
powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajace przymiot
niezaleznosSci  cztonka  rady
nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie
rzeczywiste i istotne powigzanie
z  akcjonariuszem = majacym
prawo do wykonywania 5 % i
wiecej ogdlnej liczby gltosé6w na
walnym zgromadzeniu

NIE

Spotka nie spetnia
kryteriow niezaleznosci a
ocena wynikajacych ryzyk
z tego tytulu lezy w
kompetencji WZA

W zakresie zadan i
funkcjonowania komitetéw
dziatajgcych w radzie nadzorczej
powinien by¢ stosowany

TAK/NIE

Zadania Komitetu Audytu
zostaly powierzone catej
Radzie Nadzorczej
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Zatacznik I do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego

2005 r. dotyczacego  roli
dyrektorow  niewykonawczych
(...).
Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy
Lp. ZASADA | TAK/NIE | UWAGI
10. | Sp6tka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
polegajacego na:

1) | transmisji obrad walnego NIE Spéika nie stosuje tej
zgromadzenia w czasie zasady ze wzgledu na
rzeczywistym potencjalne problemy

2) | dwustronnej komunikacji w NIE zZwigzane m.in. z

czasie rzeczywistym, w ramach
ktérej akcjonariusze moga
wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia
przebywajgc w miejscu innym niz
miejsce obrad

identyfikacja
Akcjonariuszy, doborem
najwtasciwszego medium
dwustronnej komunikacji
zdalnej, a takze
niemoznos$cia
zagwarantowania przez
Spotke spetnienia
niezbednych wymogéw
sprzetowych po stronie
Akcjonariusza. Ponadto nie
wprowadzit takiej
mozliwosci ze wzgledu na
wysokos$¢ kosztow z tym
zwigzanych. Statut spotki i
regulamin Walnego
Zgromadzenia réwniez nie
przewiduja takiej formy
uczestnictwa i komunikacji
w Walnych
Zgromadzeniach
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OPIS GROWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE SYSTEMU
KONTROLI WEWNETRZNE] I ZARZADZANIA RYZYKIEM.

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za system kontroli wewnetrznej oraz jego
skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych
przygotowywanych i publikowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieré6w warto$Sciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedjcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2009, nr 33, poz. 259). Efektywnos$¢ i prawidtowe dziatanie
systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem zapewniajg nastepujace cechy:

- ustalona i przejrzysta struktura organizacyjna

-kompetencje, wiedza i doswiadczenie o0séb uczestniczacych w procesie kontroli
wewnetrznej,

- nadzor kierownictwa nad systemem oraz regularna ocena dziatalnosci Spo6tki,
-weryfikacja sprawozdan finansowych przez niezaleznego bieglego rewidenta.
Wzajemne przenikanie sie i zazebianie cech kontroli wewnetrznej w kilku obszarach
takich jak: - dziatalno$¢ operacyjna,

-dziatalno$¢ finansowa,

- proces raportowania (w tym sporzadzania sprawozdan finansowych),

- proces analiz kosztéw i nakladéw zwigzanych z projektami, kosztami i wydatkami
ogolnego zarzadu.

OPIS POZOSTALEGO WYKORZYSTANIA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNE] I
ZARZADZANIA RYZYKIEM W SPOLCE Z UWZGLEDNIENIEM ZNACZENIA SYSTEMU
FINANSOWO-KSIEGOWEGO.

Zarzad Emitenta ze wzgledu na uproszczong strukture oraz niewielka ilo$¢ ryzyk
finansowych nie opracowal i nie wprowadzit pisemnej procedury systemu kontroli
wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych. Niemniej jednak Emitent z najwyzsza starannos$cig podchodzi do kwestii
sprawozdawczosci finansowej. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli
wewnetrznej w Spéice i jego skuteczno$s¢ w zakresie poprawnos$ci sporzadzania
sprawozdan finansowych i raportow okresowych. Sprawozdania finansowe i raporty
okresowe s3 sporzadzane na podstawie danych finansowych pochodzacych z systemu
finansowo - ksiegowego, gdzie s3a rejestrowane wg zasad przyjetej polityki
rachunkowosci zgodnej z Ustawa o rachunkowosci. Kontrola poprawnosci sporzadzania
okresowych sprawozdan finansowych jest realizowana dzieki przeprowadzanym przez
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niezaleznych biegtych rewidentéw corocznym audytom finansowym i dokonywanym na
kazde pétrocze Srédrocznym przegladom sprawozdan finansowych. Funkcje Komitetu
Audytu powierzono do petnienia catemu sktadowi Rady Nadzorczej. Komitetu Audytu
prowadzi monitoring badania sprawozdan finansowych przez Biegtego Rewidenta oraz
obejmuje audytem sposéb sporzadzania Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
oraz przygotowania odpowiednich uchwal prezentowanych Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Sprawozdania finansowe sporzadzane s3a poprzez profesjonalny podmiot - biuro
biegtego rewidenta ,Galex” $wiadczacy ustugi ksiegowe na =zasadzie umowy
outsourcingowej na rzecz Emitenta. Korzystajac z ustug wyspecjalizowanego biura,
Zarzad ma zapewnione biezace doradztwo zewnetrzne w zakresie konsultowania
wszelkich probleméw zwigzanych z prawidlowos$cig sporzadzania obowigzkowych
sprawozdan finansowych, w tym kwartalnych, pétrocznych i rocznych sprawozdan
finansowych oraz kwestii podatkowych.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKC]JI WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE
PODMIOTY AK(CJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM,
LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W
OGOLNE] LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Akcjonariat Spétki INVESTMENT FRIENDS S.A. na dzien publikacji sprawozdania za rok
2014.

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI | L.GLOSOW % GEOSOW

DAMF INVEST S.A. 5658058 52,54 5658 058 52,54

Pozostali 5111 442 47,46 5111 442 47,46

razem 10 769 500 100 10 769 500 100%
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POSREDNIE POSIADANIE AKCJI INVESTMENT FRIENDS S.A. NA DZIEN PUBLIKAC]I
NINIEJSZEGO RAPORTU

Damf Invest S.A. bezposrednio posiada 5.658.058 akcji Spétki, ktora to ilos¢ stanowi
52,54 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawnia do oddania 5.658.058
glosow stanowigcych 52,54 % udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Przed obnizeniem kapitatuy, o ktérym mowa powyzej posrednio i bezposrednio
posiadata 7.258.058 akcji Spétki, ktora to ilos¢ stanowita 58.68 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spo6tki oraz uprawnia do oddania 7.258.058 gloséw stanowigcych 58.68 %
udziatu w ogoélnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki z czego:

- bezposrednio posiadata 5.658.058 akcji Spotki ktora to ilo$¢ stanowita 45.74 %
udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 5.658.058 glosow
stanowigcych 45.74 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki,
oraz:

- posrednio przez spétke zalezng Investment Friends S.A. posiadata 1.600.000 akcji
Spoiki ktéra to iloS¢ stanowi 12.94 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki ktéra oraz
uprawniata do oddania 1.600.000 gtoséw stanowigcych 12.94 % udziatu w ogoélnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W wyniku obnizenia kapitalu zaktadowego Investment Friends S.A. posredni udziat
Zawiadamiajacej w ogdlnej liczbie gloséw zmniejszyt sie o 1.600.000 akcji czyli o 6,14%
oraz tyle samo w kapitale zakladowym, natomiast udziat bezposredni zwiekszyt sie o 6,8%
w ogolnej liczbie gtosow oraz kapitale zakladowym, natomiast liczba akcji i gtoséw
bedacych w bezposrednim posiadaniu zawiadamiajgcej nie zmienita sie.

Pan Damian Patrowicz - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, w
zwigzku z nabyciem w dniu 30 kwietnia 2014r. przez podmiot od niego zalezny - spétke
DAMF Invest S.A. udziatéw w Spéice Sky-Tech Sp. z 0.0. posrednio nabyt posiadane przez
ta spotke akcje Emitenta w liczbie 9.089.229 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowita
91,85 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniata do oddania
9.089.229 gtos6w stanowigcych 91,85 % udziatu w ogdlnej liczbie gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

W poprzednim okresie sprawozdawczym pan Damian Patrowicz tgcznie posrednio przez
swoje podmioty zalezne posiadat 27.724.535 akgji, tj. 56,03 % akcji Spotki, ktora to ilos¢
stanowita 56,03 % udziatu w kapitale zaktadowym Sp6tki oraz uprawniata do oddania
27.724.535 gtoséw stanowigcych 56,03 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Investment Friends S.A., z czego przez:

I Investment Friends S.A. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000143579

Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Strona 12 z 23



@Investment Friends S.A.

v podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Plocku posiadat 21.324.535 akcji Spoétki
ktdéra to ilo$¢ stanowita 43,10 % udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz
uprawnia do oddania 21.324.535 gtos6w stanowiacych 43,10 % udziatu w ogoélnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6iki oraz,

v podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Plocku - spoétke Investment Friends S.A.
posiadat 6.400.000 akcji Spétki ktora to ilo$¢ stanowita 12,93 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 6.400.000 gtoséw
stanowigcych 1293 % wudzialtu w ogolnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien publikacji raportu p. Damian Patrowicz tgcznie posrednio przez
podmiot zalezny DAMF INVEST S.A posiada 5.658.058 akcji Spotki, ktéra to ilos¢
stanowi 52,54 % udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do
oddania 5.658.058 gtoséw stanowigcych 52,54 % udziatu w ogolnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki z czego przez:

e podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Plocku posiada 5658 058 akcji
Spoiki, ktéra to iloS¢ stanowit 52,54 % udzialu w kapitale zakladowym
Spé6iki oraz uprawnia do oddania 5 658 058 gtoséw stanowiacych 52,54 %
udziatu w ogolnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki, w zwigzku z
nabyciem w dniu 30 kwietnia 2014r. przez podmiot od niego zalezny - spo6tke DAMF
Invest S.A. udziatow w Spoétce Sky-Tech Sp. z 0.0. posrednio nabyt posiadane przez ta
spotke akcje Emitenta w liczbie 9.089.229 akcji Emitenta ktéra to ilo$¢ stanowita
91,85 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniata do oddania
9.089.229 gtosow stanowigcych 91,85 % udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.
W poprzednim okresie sprawozdawczym Pan Mariusz Patrowicz posrednio tgcznie
posrednio przez swoje podmioty zalezne 27.724.535 akgji, tj. 56,03 % akcji Spotki,
ktéra to ilo$¢ stanowita 56,03 % udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawniata do oddania 27.724.535 gtosow stanowigcych 56,03 % udziatu w ogoélnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Investment Friends S.A., z czego przez:
v' podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Plocku posiadat 21.324.535 akcji Spotki
ktdéra to ilo$¢ stanowita 43,10 % udzialu w kapitale zakladowym Spétki oraz

I Investment Friends S.A. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000143579

Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Strona 13z 23



@Investment Friends S.A.

uprawnia do oddania 21.324.535 gtos6w stanowigcych 43,10 % udziatu w ogdlnej
liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki oraz

v' podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Ptocku - spdtke Investment Friends S.A.
posiadat 6.400.000 akcji Spoétki ktora to ilos¢ stanowita 12,93 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 6.400.000 gtoséw
stanowigcych 1293 % wudzialtu w ogolnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien publikacji raportu p. Mariusz Patrowicz acznie posrednio przez podmiot
zalezny DAMF INVEST S.A posiada 5.658.058 akcji Spotki, ktora to ilo$¢ stanowi
52,54 % udziatu w kapitale zaktadowym Spo61tki oraz uprawnia do oddania 5.658.058
glosow stanowigcych 52,54 % udziatu w ogdélnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie istnieja papiery wartoSciowe , ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Emitenta.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA
GLOSU, TAKICH JAK OGRANICZENIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ
POSIADACZY OKRESLONE] CZESCI LUB LICZBY GLOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE
DOTYCZACE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI,
PRZY WSPOLPRACY SPOLKI, PRAWA KAPITALOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI SA  ODDZIELONE OD  POSIADANIA  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Ograniczenia takie w stosunku do akcji Spoétki nie wystepuja.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Statut Emitenta przewiduje, Ze akcje na okaziciela nie moga by¢ zamieniane na akcje
imienne. Inne ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wlasnosci papierow
warto$ciowych wyemitowanych przez Spotke nie wystepuja.
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OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA I ODWOLYWANIA O0SOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO
PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Zarzad Spo6tki Investment Friends S.A. dziata w oparciu o przepisy ustawy Kodeks Spétek
Handlowych (Dz. U. 2000 Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.), Statutu Spotki Investment
Friends S.A. zatwierdzanego uchwatg Rady Nadzorczej Spo6tki oraz zgodnie z przyjetymi
zasadami ,Dobrych Praktyk w Spétkach Publicznych ”. Zarzad Spéiki jest jednoosobowy.
Zarzad lub poszczegdélnych jego cztonkéw powotuje, odwotuje i zawiesza Rada
Nadzorcza, ktéra wybiera Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu. Kadencja Zarzadu
trwa trzy lata, przy czym cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadencji, co
nie wylacza prawa do wczesniejszego odwotania kazdego z cztonkéw Zarzadu. Mandaty
cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ostatni rok
kadencji Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ wybierani ponownie w sktad Zarzadu.
Zarzad lub poszczegélni jego cztonkowie moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza
przed uptywem kadencji, w tym w szczegdlnoSci na pisemny wniosek akcjonariuszy
reprezentujacych, co najmniej 1/3 czes¢ kapitatu akcyjnego lub w wyniku podjecia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaly o nie udzieleniu Zarzadowi
pokwitowania z wykonywania obowigzkéw w zakonczonym roku obrachunkowym.

W sktad Zarzadu Spo6tki moga by¢ powotywane osoby nie bedace akcjonariuszami Spotki.
Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do wtadz, urzedéw i oséb trzecich,
w postepowaniu przed sgdem, organami i urzedami panstwowymi. Zarzad prowadzi
wszystkie biezace sprawy Spotki z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow
Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu. Nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub udzialu w uzytkowaniu
wieczystym wymaga zgody Rady Nadzorczej. Zarzad Spétki wykonujac uprawnienia
Zgromadzenia Wspo6lnikow w spotkach zaleznych zobowigzany jest uzyskac¢ uprzednia
zgode Rady Nadzorczej Spotki. Zarzad podejmujac decyzje w sprawach Spoétki jest
zobowigzany w szczeg6lnosSci do dziatania w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, po wnikliwej analizie oraz uwzglednieniu wszelkich dostepnych
informacji, ekspertyz i opinii, ktére w ocenie Zarzadu powinny by¢ wziete pod uwage ze
wzgledu na interes Spétki. Nadto Zarzad przedstawia do zaopiniowania Radzie
Nadzorczej Spotki wnioski dotyczace spraw kierowanych pod obrady Walnego
Zgromadzenia. Informacje dotyczace wydanych opinii Spoétka podaje do publicznej
wiadomosci bezzwtocznie po ich uzyskaniu od Rady Nadzorczej Spétki. W kontaktach ze
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srodkami masowego przekazu, czlonkowie Zarzadu moga podawac jedynie
ogolnodostepne informacje dotyczace Spotki. Wszelkie wypowiedzi dla $rodkéw
masowego przekazu dotyczace prognoz finansowych i strategii dziatania Spotki lub
Zarzadu, zastrzezone sg dla Prezesa Zarzadu . W pozostatych sprawach do kontaktow ze
srodkami masowego przekazu upowaznieni sg wszyscy cztonkowie Zarzadu lub inne
osoby upowaznione. Zarzad podejmuje decyzje w drodze uchwat. Uchwaty Zarzadu
zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gltoséw. Przy podejmowaniu uchwat Zarzadu w
przypadku réowne;j ilosci gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu, w razie nieobecnosci
Prezesa Zarzadu rozstrzyga gtos Wiceprezesa Zarzadu. W razie nieobecnosci Prezesa
Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu rozstrzyga gtos czlonka Zarzadu o najdtuzszym stazu
pracy w Zarzadzie Spotki. Z posiedzen Zarzadu, w miare potrzeby, sporzadza sie
protokoty. Uchwaty Zarzadu sg protokotowane w ten sposob, ze stanowig zatacznik do
protokotu, badZ sg zamieszczane w samej tre$ci protokotu. Protokét powinien nadto
zawiera¢: date i miejsce posiedzenia Zarzadu, imiona i nazwiska obecnych cztonkéw
Zarzadu, ilo$¢ oddanych gltoséw za poszczegdlnymi uchwatami. Protokét musi byé
podpisany przez wszystkich cztonkéw Zarzadu obecnych na posiedzeniu. Cztonkowie
Zarzadu mogg sprawowal swoje obowigzku tylko osobiscie. Protokoty sa
przechowywane w Biurze Zarzadu Spo6tki. W roku 2014 Zarzad Spotki wyznaczajac cele
strategiczne, jak i biezgce zadania kierowat sie najlepszym interesem Sp6tki i przepisami
prawa, a takze bral pod uwage interesy akcjonariuszy, partnerow, Kklientéw,
pracownikow Spotki i wierzycieli.

Starajac sie zapewniC przejrzystos¢ i efektywnos$¢ systemu zarzadzania, Zarzad
przestrzegat zasady profesjonalnego dziatania w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, biorgc pod uwage szeroki zakres dostepnych informacji, analiz i opinii.
Wynagrodzenie Zarzadu ustalane byto przez Rade Nadzorcza.

- SKEAD ZARZADU

W okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu Emitenta przedstawial sie
nastepujaco:

W dniu 30 kwietnia 2014 roku pan Marek Trzcinski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu. Rezygnacja jest skuteczna z dniem 30 kwietnia 2014 roku, godz. 20.45. W tym
samym dniu Rada Nadzorcza oddelegowata do czasowego peinienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki pana Jacka Koralewskiego Cztonka Rady nadzorczej, na okres od dnia 30
kwietnia 2014 roku, godz. 21.00 do dnia 30 czerwca 2014 roku. Delegacja Pana Jacka
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Koralewskiego zostata przedtuzona dwukrotnie, w dniu 10.06.2014r. delegacja Pana
Jacka Koralewskiego zostata przedtuzona uchwatg Rady Nadzorczej do dnia 30.07.2014
r. a nastepnie na mocy uchwaty z dnia 25.07.2014r. Pan Jacek Koralewski zostat
ponownie oddelegowany do petnienia funkcji Zarzadu Spo6tki do dnia 31.10.2014 r.

Rada Nadzorcza Investment Friends na mocy uchwaty z dnia 01.11.2014 r., godzina
16.00 powotata do peinienia funkcji Prezesa Zarzadu panig Agnieszke Gujgo od dnia
01.11.2014r.

RADA NADZORCZA SPOLKI - ZASADY DZIALANIA W 2014 ROKU

Rada Nadzorcza Spéiki Investment Friends S.A. dziala w oparciu o przepisy ustawy
Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. 2000 Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.), Statutu Spoiki,
oraz zgodnie z przyjetymi zasadami ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”.
Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 5 (pieciu) cztonkéw, powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres trzech lat, przy czym cztonkow
Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspolnej kadencji, co nie wytgcza prawa do
wczes$niejszego odwotania kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej. Czionkowie Rady
Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie w sktad Rady Nadzorczej. Uchwata Walnego
Zgromadzenia okre$la kazdorazowo sktad ilosciowy i osobowy Rady Nadzorczej. W
przypadku nie okre$lenia przez Walne Zgromadzenie funkcji danego cztonka Rady przy
jego wyborze, Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, jego Zastepce w drodze tajnego gtosowania. Cztonek Rady Nadzorczej moze
sprawowac swoje obowiagzki jedynie osobiscie. Cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani
do statego indywidualnego wykonywania nadzoru nie mogg bez zgody Sp6tki zajmowacé
sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej spétce jako
wspolnik spotki cywilnej, spétki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej
badZz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga zosta¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Cztonek Rady Nadzorczej moze zlozy¢ rezygnacje z
petienia funkcji przed uplywem kadencji, na ktérg zostat wybrany, skladajac
oSwiadczenie w tym wzgledzie Przewodniczacemu Rady Nadzorczej. Jezeli rezygnujacym
jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, oSwiadczenie w tym wzgledzie sktada swojemu
Zastepcy. Cztonek Rady nie powinien rezygnowac z petnienia funkcji w trakcie kadenciji,
jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady, a w szczegélnosci jezeli mogtoby to
uniemozliwi¢ podjecie istotnej uchwaly. Mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa
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najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spotki za ostatni pelny rok obrotowy peinienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej (ostatni rok kadencji czlonka Rady). Mandat wygasa réwniez wskutek
$mierci lub odwotania cztonka Rady, z chwilg zajscia takiego zdarzenia. Jezeli z powodu
wygasniecia mandatéw cztonkéw Rady Nadzorczej liczba Rady bedzie nizsza niz 3 osoby,
Rada Nadzorcza nie moze podejmowa¢ prawnie wigzacych uchwat, a Przewodniczacy
Rady lub w czasie jego nieobecnosci Zastepca Przewodniczgcego, wystepuje do Zarzadu
Spotki z wnioskiem o niezwloczne zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczacego wyboréw
cztonkéw Rady. Cztonek Rady Nadzorczej powinien mie¢ na wzgledzie przede wszystkim
interes Spotki. W kontaktach ze Srodkami masowego przekazu, czionkowie Rady
Nadzorczej moga podawac¢ jedynie ogdlnodostepne informacje dotyczace Spoiki.
Wszelkie wypowiedzi dla srodkéw masowego przekazu, dotyczace Spotki lub Rady,
zastrzezone s3 dla Przewodniczacego Rady, a w przypadku jego nieobecnosci, Zastepcy
Przewodniczacego Rady. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staly nadzér nad
dziatalnoScig Spotki i inne czynnoSci zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych i
innych ustaw. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty i wydaje opinie w sprawach
zastrzezonych do jej kompetencji stosownie do postanowien Statutu Spétki i w trybie
przewidzianym postanowieniami Statutu lub innymi przepisami prawa. Rada Nadzorcza
w szczegOlnos$ci uprawniona jest do:

-oceny sprawozdania finansowego Spo6tki za ostatni rok obrotowy,

-oceny sprawozdania Zarzadu Spotki oraz wnioskdw Zarzadu co do przeznaczenia zysku
i pokrywania straty,

-sktadania Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow powyzszych
€Zynnosci,

-opiniowania wnioskéw Zarzadu do Walnego Zgromadzenia, a takze wyrazenia opinii i
uchwat w innych sprawach, przedktadanych przez Zarzad Spoé1ki,

-wyboru, odwotania i zawieszenia Zarzadu Spotki lub poszczego6lnych jego cztonkow,
-wyboru biegtego rewidenta badajgcego sprawozdania finansowe Spotki, z ktorym
Zarzad podpisuje stosowng umowe,

-wyrazenia zgody na zawarcie przez Zarzad umowy z subemitentem, o ktérej mowa w
art. 433 § 3 Kodeksu spétek handlowych,

-wyrazenia zgody na zacigganie zobowigzan i rozporzadzanie prawami w zakresie
spraw objetych biezaca dziatalnoScig Spotki .
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W przypadku watpliwosci, czy dana sprawa objeta jest biezgca dziatalnoS$cig Spoétki, Rada
Nadzorcza ma prawo na wniosek Zarzadu dokonac interpretacji w tym zakresie.
Dokonana interpretacja bedzie wigzaca dla Zarzadu.

-wyrazenia zgody na zacigganie zobowigzan i rozporzadzen prawami w zakresie spraw
wykraczajacych poza biezacg dziatalno$¢ Spéiki .

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy
w roku obrotowym. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane s3 przez
Przewodniczacego lub jego Zastepce i odbywaja sie w siedzibie Spéiki, lub miejscu
wskazanym przez Przewodniczacego lub jego Zastepce. Posiedzenia Rady Nadzorczej sa
zwolywane z inicjatywy Przewodniczacego Rady lub na pisemny wniosek Zarzadu lub
cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane na wniosek Zarzadu
lub cztonka Rady Nadzorczej musza sie odby¢ w terminie dwoch tygodni od daty
zgtoszenia wniosku. Obrady prowadzi Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Zastepca Przewodniczgcego Rady. Jezeli na posiedzeniu nie jest obecny Przewodniczacy
Rady, ani jego Zastepca, obradom przewodniczy cztonek Rady wybrany przez obecnych
na posiedzeniu. O posiedzeniach Rady Nadzorczej Przewodniczacy Rady lub jego
Zastepca powiadamia pozostatych jej cztonkoéw i zaprasza ich na posiedzenie droga
telefoniczng lub faksowg albo pisemng, w takim terminie, aby zaproszenie dotarto do
wiadomosci cztonka najp6Zniej na 7 (siedem) dni przed planowanga datg posiedzenia. W
nagtych przypadkach termin ten moze by¢ skrocony. Rada Nadzorcza moze odby¢ sie bez
formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady sg obecni i nikt nie wniesie
sprzeciwu co do odbycia posiedzenia i wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku
posiedzenia. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ inne osoby
zaproszone przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej, w tym Czlonkowie Zarzadu,
jednakze bez prawa gtosu. Cztonkowie Rady podejmuja decyzje zwigzane =z
wykonywaniem prawa nadzoru i kontroli w formie uchwat Rady Nadzorczej. Do
waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkéw Rady oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej 50% jej cztonkow.
Dopuszczalne jest podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, z tym
zastrzezeniem, ze uchwaty podejmowane w tym trybie nie moga dotyczy¢ wyboréw
Przewodniczacego i Zastepcy Rady Nadzorczej, powotania Cztonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania tych os6b w czynnoS$ciach. W takim przypadku dla waznoSci
uchwat wymagane jest uprzednie powiadomienie cztonkéw Rady o tresci projektow tych
uchwat. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gltosow. Przy
podejmowaniu uchwat przez Rade w przypadku réwnej ilosci gtoséw rozstrzyga gtos
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Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Z posiedzen Rady Nadzorczej sporzadza sie
protokoty. Uchwaly Rady Nadzorczej sa protokotowane w ten sposéb, Ze stanowig
zatacznik do protokotu, badZ s3 zamieszczane w samej tresci protokotu. Protokét
powinien nadto zawiera¢: porzadek obrad, date i miejsce posiedzenia Rady, imiona i
nazwiska obecnych cztonkéw Rady, ilo$¢ oddanych gltoséw za poszczeg6lnymi
uchwatami. Protoko6t musi by¢ podpisany przez wszystkich cztonkéw Rady obecnych na
posiedzeniu. Do protokotéw powinny by¢ zatgczone ewentualne odrebne zdania
cztonkéw obecnych na posiedzeniu. Protokoty sg przechowywane w Biurze Zarzadu
Spétki. W celu wykonywania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza ma prawo
kontrolowania peinego zakresu dziatalnosci Spo6tki, a w szczegdlnosci:

-zadania od Zarzadu przedstawiania dokumentéw i innych materiatéw dotyczacych
dziatalno$ci Spé6iki,

- sprawdzania akt i dokumentacji Sp61tki,

-zadania od Zarzadu i pracownikéw sprawozdan i wyjasnien,

-dokonywania rewizji stanu majatku spo6tki. Rada Nadzorcza ma prawo wystepowac z
wnioskami do Walnego Zgromadzenia we wszystkich sprawach stanowigcych jej zadanie
i uprawnienie. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak w
drodze uchwaty delegowac¢ swoich cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych
funkcji nadzorczych. Rada Nadzorcza moze powotywaé komisje do prowadzenia
poszczegbdlnych spraw. Obstuge kancelaryjng Rady Nadzorczej prowadzi kancelaria
Zarzadu Spo6iki. Obstuga kancelaryjna obejmuje miedzy innymi: przygotowanie
zaproszen na posiedzenie Rady i ich wystanie poszczeg6lnym cztonkom Rady w sposob
zgodny z niniejszym regulaminem, zorganizowanie lokalu dla odbycia posiedzenia Rady
Nadzorczej, sporzadzanie protokotéw z posiedzen, obstuga posiedzen, archiwizacja
dokumentacji Rady Nadzorcze;.

- SKEAD RADY NADZORCZE]J:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie
nastepujgco:

Sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

1) Urszula Trzcinska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2) Kazimierz Trzcinski - Sekretarz Rady Nadzorczej

3) Katarzyna Zawadzka - Cztonek Rady Nadzorczej

4) Jan Kaczmarek - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Aleksander Kowalczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 20 lutego 2014 roku pan Aleksander Kowalczyk ztozyt rezygnacje z funkcji

Cztonka Rady Nadzorczej nie podajgc przyczyn.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AKcjonariuszy:
1) odwotato z Rady Nadzorczej BUDVAR Centrum SA pana Kazimierza
Trzcinskiego,

2) przyjeto rezygnacje Cztonkéw Rady Nadzorczej BUDVAR Centrum SA:
v pani Urszuli Trzcinskiej
v pani Katarzyny Zawadzkiej

pana Jana Kaczmarka

pana Aleksandra Kowalczyka

powotato do Rady Nadzorczej INVESTMENT FRIENDS SA IV kadencji:

panig Matgorzate Patrowicz,

pana Mariusza Patrowicza,

pana Damiana Patrowicza,

pana Jacka Koralewskiego.

panig Katarzyne Stupska,

pana Michata Michalca.

W dniu 09 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

1) przyjeto rezygnacje Cztonkéw Rady Nadzorczej
v pani Katarzyny Stupskiej,
v pana Michata Michalca.
2) powotato do Rady Nadzorczej INVESTMENT FRIEND SA V kadencji:
v' pana Mariusza Patrowicza -Przewodniczacy Rady Nadzorczej
v' pana Damiana Patrowicza- Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej
v' panig Matgorzate Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej
v' panig Marianne Patrowicz- Cztonek Rady Nadzorczej
v' pana Jacka Koralewskiego-Cztonek Rady Nadzorczej
v" panig Anne Dorote Kajkowskg- Cztonek Rady Nadzorczej
v' pana Wojciecha Hetkowskiego- Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego petnienia

funkcji Prezes Zarzadu Emitenta w okresie o 30 kwietnia 2014 roku do 31.pazdziernika

2014 roku i upowazniony do samodzielnej reprezentacji

CAURCUAE <

SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA 1 JEGO ZASADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY 1 SPOSOBU ICH WYKONYWANIA,
W SZCZEGOLNOSCI ZASADY WYNIKAJACE Z REGULAMINU WALNEGO
ZGROMADZENIA, JEZELI TAKI REGULAMIN ZOSTAL UCHWALONY, O ILE
INFORMACJE W TYM ZAKRESIE NIE WYNIKAJA WPROST Z PRZEPISOW PRAWA
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Walne Zgromadzenie dziala w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, Statut
Spoétki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia. Walne zgromadzenie jest organem
stanowigcym Spotki, tworza go akcjonariusze, ktérzy przybyli na zebranie i biorg udziat
w obradach. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie
oraz inne istotne materialy powinny by¢ przedstawiane Akcjonariuszom wraz z
uzasadnieniem i opinia Rady Nadzorczej przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie
umozliwiajagcym zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny. Akcjonariusz moze
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaé¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
Przedstawicieli. Uczestnictwo Przedstawiciela Akcjonariusza w walnym zgromadzeniu
wymaga udokumentowania w nalezyty spos6b prawa do dziatania w imieniu
Akcjonariusza. Osoby uprawnione z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz
zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej
przynajmniej na tydzien przed odbyciem Zgromadzenia i nie zostali z ksiegi akcyjnej
wykresleni. Osoby uprawione z akcji na okaziciela moga uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu pod warunkiem ztoZenia w Spotce co najmniej na tydzien przed terminem
Walnego Zgromadzenia dokumentu akcji lub zaswiadczenia o zdeponowaniu akcji w
uprawnionej, zgodnie z przepisami KSH, instytucji (notariusz, bank, firma inwestycyjna).
Akcjonariusze posiadajacy akcje zdematerializowane powinni w tym samym terminie
ztozy¢ w Spotce imienne S$wiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot
prowadzacy rachunek papieré6w warto$ciowych, zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi. Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu sa uprawnieni i
zobowiazani do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Osoby uprawnione do udziatu w
Walnym zgromadzeniu maja prawo samodzielnie zabierac gtos. Pozostate osoby obecne
na Walnym Zgromadzeniu mogg wypowiadac sie tylko za zgodag Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusz nie moze ani osobis$cie, ani przez peltnomocnika, ani jako pelnomocnik innej
osoby glosowa¢ przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec
spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z
zobowigzania wobec sp6tki oraz sporu pomiedzy nim a spotka. Walne Zgromadzenie
otwiera, zgodnie ze wskazaniem Statutu, Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba
przez niego wskazana, o godzinie i w miejscu podanym w ogtoszeniu. W razie
nieobecnosci wymienionych o0s6b uprawnionych, Walne Zgromadzenie otwiera
ktérykolwiek cztonek Rady Nadzorczej, a w ich braku prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad. Obrady Walnego Zgromadzenia podlegaja protokotowaniu
przez notariusza. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwaty w sprawach
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okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych i Statucie, w tym w szczegdlnosci w
sprawach:

(a) rozpatrzenia i zatwierdzania sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

(b) podziatu zysku lub pokrycia straty,

(c) udzielania cztonkom organéw Spoétki absolutorium,

(d) zmian Statutu Spé1tki, w tym takze zmiany przedsiebiorstwa spotki,

(e) potaczenia, podziatu lub likwidacji Spo6tki, wyboru likwidatoréw oraz ustalenia zasad
podziatu majatku Spotki po likwidacji,

(f) umorzenia akcji i okreslenia warunkéw umorzenia,

(g) emisji obligacji,

(h) wyrazania zgody na zamiane akcji imiennych na okaziciela.

Whniosek w sprawie sposobu podziatu zysku netto lub pokrycia straty Zarzad Spotki
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wraz z pisemng opinig Rady
Nadzorczej.

Regulamin Walnego Zgromadzenia jest jawny i ogélnie dostepny w siedzibie oraz na
stronie internetowej Spotki.

OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOLKI EMITENTA

Zmiana statutu lub umowy Spo6tki moze by¢ dokonana wytacznie w drodze uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITEAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRAC]I PUBLICZNE]

Na dzien 20.03.2015r Emitent nie jest strong zadnego postepowania przed sagdem oraz
organem arbitrazowym dla postepowania administracyjne.

Ptock, dnia 20 marca 2015 roku

Agnieszka Gujgo-
Prezes Zarzadu Emitenta
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